GLEDIK PORTFQY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GEDRIK PORTF{Y SILVER CAPITAL SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA fLISKIN
IZAHNAME

Gedik PortfGy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 02.01.2017 taribinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
657356-0 sicil numaras: altnda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy Yonetim A.§. Serbest Semsiye Fon ictizagii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Gedik Pertfoy Silver Capital
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinun ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasass Kuruln
tarafindan &4/, /8../.20(1 tarihinde onaylanmstr.

zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamna geimeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iligkin yatonm kararlar izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir. o

Bu izghname, Kuracn Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin adreshi resmi interaet sitesi
{www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore. tr}
yayuulanmustr, ; _ L ' : _

. Ayrica bu izahiname katilma paylarmm abm- satomsmin yapildifa ortamlarda, semsiye fon

- lctiiziigh ile birlilte, talep edfimesi halinde ticrefsiz olarak yatirimeilara verilir,
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BIST | Borsa Istanbul A.S. . I
finansal Raporiama Teblizi | 11-142 sayth Yaurnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna
. iliskin Teblig o
tFon . Gedik PortfSy Silver Capital Serbest Ozel Fon L g
Semsiye Fon B Gedik Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon i
. Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas:1 Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
rucy Gedik Portfy Yoénetimi A.S,
Kurul | Sermaye Piyasas: Kuruly
MKX : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PortfGy Saklavicisi _Tiirkiye Halk Bankas: AS.
PYS$ Tebligi IMI-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblizi o
Rehber Yatm Fonlanna iliskin Rehber | |
| Sekiama Tebligi 1I1-56.1 saph Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette :
Bulunacak Kurutuslara Ifiskin Esaslar Tebligi .
 Takasbank Istanbul Takas ve Sakiama Bankass A.S.
| Teblig  11-52.1 sayili Yatmim Fonlarma Higkin Esaslar Tebligi .
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu :
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurum
tarafindan  ylir(irloge komulmug olan Timkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
.| iliskin ¢k ve yorumiar '
1 Yonetici Gedik PorifSy Yénetimi A.S.

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh millkiyet esaslanna gére igbu izahnamenin II. biimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani; Gedik PortfSy Silver Capital Serbest Gzel Fon
_Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Gedik PortiGy Yonetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
_BaZli Oldusu Semsive Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon
[ Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfoy Saklayieis: Haldonda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucy ve Yonetici'nin P
Unvani; | Gedik Portfay Yonetimi 4. Y.
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Yetki Belgesi' Portfoy Voneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki |
Belgesi

Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

| Portfoy Saklayicise’nin e
Unvani: _ I
‘Portfy Saklama Faaliyeti ine | Tarih: 24.07.2014
Diskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No:23/745 - :

| Tiirkiye Halk Bankas: A.S.

I mple: e e e o ]

1.2.2, lletigim Bilgiler
Kuruce ve Yonesici Gedik Portfiy Yonetimi A.8. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah, Camh |
Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul
| Fww.gedikporifoy.com.tr
Telefon numaras:: | 0216 453 00 00
| Portfy Saklayicrs: Trirkive Halk Bankasi A.3.’nin :
t Merkez adresi ve internet sites;: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:d Kat:19
 Bat1 Atasehir/ISTANBUL
Telefon numaras:: 0216 593 5585

13 Kuruea Yoneticileri

: Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu. ﬁyelm yetkili olup, ySnetim kurula
Gyelerine ve kurucumm diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir: . )

Adh Soyady Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Vil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Adem Yopetim 2018 — Devam Gedik PorifSy Yonetim Kurulu | 36 Yil
MESUTOGLU | Kuruin Bagkam
‘Bagkam 2017 — Devam Gedik Yatirmn Menkul Degerler
A.$./I¢ Kontrol ve Risk Yonetim Bagkam
1993 — 2017 Merkezi Kayit Kurulusu

Murat ESEN | Yonetim 2015 - Devam Gedik PortfSy Yonetimi | 29 Yil

Kurulu A.$./Yonetim Kurulu Uyes
Bagkan 1990 - 2014 Gedik Holding A.S. ve bagl istirak
| Vekili gitketlerinde  Avukatlk - Hukuk Isleri
Direktorltigi
Hasan Halim | Yonetim 2008 — Devam Gedik Portfdy Yonetimi A.S. | 31 vil
.CUN - | Kurulu Genel Miidiir :
Uyesi/Genel

Midiir : -
Ismail  Bang | Yonetim 2018 — Devam Gedik Portfdy Yonetimi’A.8. / [ 30 Yil

OZISTEX Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi £, 5
: 2013 — Devam Netmarble / EMEA Bélgesi CEQ

7 : ;
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‘. 3 Ty & B w5
' PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu'aun 22.08,2008 tarih ve P‘,%’}GPAZQS sayili Portfoy Yaneticilizi Yetki- -
Belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun’un 40'mc1 ve 55°inci maddeleri uyarinca dilzenienen 25.06.2015 tarik ve
PY§/PY.27/640 sayik Portfby Yénetioiligi yetki beigesi verilmistir.
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1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkive Halk Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagdaki gibidir,

[ Adi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigs Tsler (Yi-Sirket-Gdrev) | Tecriibesi
: Soyad: | : .
{ Ozan | Fon Miidird | 2014- Devam T, Halk Bankas: A.§. Hazine | 13 Vil
; DINCER l Operasyonlan Daire Bagkanligi Yonetmeni '
| | 2013-2014 Halk Yannm Menkul Degerler AS.
| Fon Operasyon Yonetmeni
i 2011-2013 Eczactbas: Portfdy Yonetimi A.§. Fon
L | Operasyon Yénetmeni :

1.5. Portfoy Yaneticiler

 Fon port®yitaiin yénetimi igin gtrevlendirilen portfoy yoneticilerine ili$kin bilgilere KAP*a
yer alan sfirekli bilgilendirme fonmmdan(zﬂm&pdm ulagilmas: miimkiindir,

l.ﬁKu‘rucn Biinyesinde Olugturalan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuralug

Birim Birimin/Sistemin Olusturnidusn Karam

Fon hizmet birimi Tiiskiye Halk Bankas: A.§.
I¢ kontrol sistemi Gedik PortfSy Yonetimi A.S.
- | Risktirk  (Risk Yazhm Tekmolojileri Damsmanhk |
Risk Yonefim sistemi Epitim Ticaret Limited Sirketi)
Teftis birimi Gedik Portftly Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.

Fon'un finansal raporiarnin bagimsiz denetimi Arkan Engin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadr, e

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJisi ILE FoN "
PORTFOY SINIRLAMALARI P BAY e g

2.1, Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanni koruyacak sakﬂd?én'sili, ybnetimi, .
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hﬂkﬂmlﬁinj uygun olarak
yariitlilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varlilar Uzerinde kendi ad : '
mevzuat ve igtlizilfe uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan: an,
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yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirltilmesi esnasinda portRiy y8neticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disariden hizmet alinmasi, Kuruconus sorumluluguny ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfByh, kolekif portiBy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ade belirtilen ilkeler ve _
fon portfytine dahil edilebilecek. varitk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smpamalar
cergevesinde yanetilir,

2.3.. Fon Portf3yitne almacak finansal vatlklar Sermaye Piyasasi Kurulu’mun
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yaneticisi
. torafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoytinin ynetiminde ve yatirim yapslacak

- sermaye piyasasy araglarinin seciminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen vatliklar ve islemier ile 6.
-Maddesinde tammlaton fon tirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olugturulmast esas alumr. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. '

. Fon'un yatinm stratejisi : Fon makrockonomik veriler, istatistikse! ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem: déviz cinsi finansal varliklara yatinm
yapurak portfSy degerini artimip, Tiirk Lirass bazinda mutlak getiri yaratmays hedeflemekiedir. By

» portfy . yonsticileri globat ekonomide yaganan gelismeleri ve varhk fiyatlanm avaliz

déneralik getiriler, varhk volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz: ﬁnﬁndabulundmulacalmr :
Fon'sn likidite veya vade agisudan bis yonetim kistlamass yoktur, o

 TL cinsi varhk ve iglemler iginds kanu dzel sektir borglanma draglan, varhia dayali menkul -

~laymetler, varltk teminath menknl kiymetler, yurt digmda ibrag olau TL. cinsi menkul kaymetter, o

. ortakhk paylan, varantiar, yaprlandinlmiy yatwun araglars, sertifikalar, borsa yatirim - fonlary, -

gayrimenku! yatirym. fonlan ve girigim sermayesi yatinm fonlary dakil yatim fonu katstma paylar,

yatinm ortakliklan paylar, para piyasass enstriimanlary ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varlikiara.
dayalr veya bu varliklardan olusan endekslere dayal borsada veya tezgahiisth piyasalarda iglem
gfren tlirev.iglemlerg Yatrun yaplabilir, VIOP tz iglem gorenvadell sbzlegmeler ve opsiyonlar fona

- datill edilebilir. PortfByiin piyasa sartlarindan kaynakianan zaruri derumlarda: ve sGrekiflik arz-
stmeyecek sekilde vadeli/vadesiz mevdvatta degerlendirilmesi de stz konusu olabilecektir. '

- - Dbviz cinsi varhk ve iglemler igin Tlick Devleti, i dzel idareleri, Kamu Ortaldi Idaresi ve-
belediyeler ile Devietin. kefalet eltigi diger kuruluglar tarafindan yurt dignda: thrag edilen
eurobondlara, sukuk ihmaglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen d0viz cinsinden/d6viz endeksli borglanma.
araglarma, Tlirk 8ze) girketlerinin ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma
araglarma, -mevduat/katilm. hesaplar, yurt diginda - itwag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalar ile yabanc hisse senedi piyasalannda iglem péren ortakhik paylart, depo sertifikalar
(ADR, GDR), yapilandrilag yaunm araglan, varantlar, sertifikalar, yatirm fonlar, gayrimenkul
yatinm fonlan, girisim sermayes! yatinm fonlar ve borsa yaturun fonlan katilma paylan ile yatirim
ortakliklan paylarina yatirim yapilabilir. Emtia dahil by varliklara dayal: veya bu varliklardan olusan
endekslere dayall borsada veya tezgahlistil piyasafarda islem gdren tirev islem]
yaplabilir,

ve yabane: inraggalara doviz cinsinden ihra edilmis para ve sermaye piyasis: araglar fon téplamy, .~ 5
degerinin devamh olerak %80'1 ve fazlas: olamaz. Fon, doviz cinsi veya dovize dayaly-se .
piyasasi araglanina yapilacak yatinm sebebiyle kur rigki igerebilir. o NN

Fon esgari olarek, fon toplam degerinin on az %50"sine kadar fomun fa sisti, ofarak satigigid]
yapilacag nitelikli yaturimeilann ihrag ettifii sermaye piyasasy araglaripa-yefipfn Vanss,
- : &




Fona getirt yaratinal ve tisk kontroli amaciyla kaldiragl: iglem yaplabilir, Bu istemler iginde. .
- vadell islem sozlesmelert, opsiyon, swap, sakh tilrev araglar, varant, sertifika, ileri valirlti
tahvil/bone ve altm. islemleri, repo iglemleri, kredi kullammi ve digger kaldiwag yaratan benzeri-
isternler ver alabilir. _ "
Kaldirag kullanimt forun volatilitesini artwabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
~ alan sumrlar iinde kalmasina dikkat edilir, Fon yapilan islemlerle ilgili olarek varhkldnim teminat
‘olarak gésterebilir, Kaldirag kullantmina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemelr ve opsivontar
gibi teminat, prim ya da 8deme karsiii iglers yamlabilmesine imkan saglayan kaldiraglt yatinm
islemleri, fon portfoytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alims ve difer borglanma yontemleriyle gergeklegtirilebilir,

 Fon yapilan islemlerle iigili olarak vachklanm temina olarak gosterebilir. Yurtdig: finansal

kurnluglar tizerinden yaptlacak olan kredi kullantmlarmda teminat olarak verilen kaymetler fon adina
agtlan hesaplarda saklanmas: zorunludur,

- - Fon 8dting menlkul kiymet alabilir, verebil, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga sahs
gerge_[g!f:sﬁmbiﬁ:. Fon pcrt;.fﬁyﬁnde bulunan tim ortaklik pay senctleri Gdiing Islemine konu

22’nci maddesindeki siwiramalara tabi degildir, | | |
- 2.4, Yonetict terafindan Fon portfyiinde. yer alabilecck varlik ve iglemlere dair azati bir
strurlama getirilmemis olup, Tebligin 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tim sermaye piyasast

- araglanng yatiun yapilabilecektir, Isbu Izahnamenin 2.3 maddesi hiktmleri sakisdur, ' _

. 2.5 Fonun egik defieri %106 “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi"dir.

egik-d&ger_altsmnna_iﬁgﬁnmash_a:uygpianmaz. o S - -

- 2.6, Portfye riskten korunma ve/veya yainm amaciyla fonun ttriine ve yatinm stratejisine
uygun-olacak gekilde ortaklik paylan, 5zel sekidr ve kamu borglamma araclary, altn ve diger kiymetli -
‘madenier, faiz, d8vizkur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (vadeli iglem ve. opsiyon
sbziesmeleri), swap. stzlegmeler, sakl: tirev araclar, yapilandinlnug borglanma araglan, varantlar

ve sestifikalar dahil edilir.

o2 :'Pbéttbye-i:mrsa'dismc:lan tlirev aray, swap sﬁ;l.eg;mqsi“. véyst--_r'epb-ters- repo sozlegmesi,
dahil edilebilir. Borsa. digt stzlegmeler fonun yatirim' stratejisine uygun olarak fon portfiyfine dahil
edilir‘,ls_ﬁzlegmelerin kary1 taraflanimin yatirmn yapilabilic derecelendirme notuna sakip olmas;,

~ Aynica, borsa digi titrev arag, swap szlegmesi veya repo-ters repo sdzlesmeleri kars: tarafirnn
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kuenm v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dSnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunfudur. e

2.8. Fon hesabina kredi alinmast mémkiindsir.
29 Poﬁﬂ_ﬁyé dahi} ;:d;ien Yabanci jrauhm araglanm tanitic: genel bi'lg_ilerik _

Yabanc: para ve sermaye piyasast araf;lan ‘Yatim Foﬁlanna. Itiskin R
maddesinde yer alan agajndaki esaslar dahilinde fon portfoyine dahil edilebiiir, .
e : .' . . : ?-;%“-7; !,wf ' -




Fon, OECD ulkelerinin kamu ve &zel sektér borglanma araglanna (eurobond, hazine/deviet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki digier borglanma araglan), ortaklik paylarina, yatinm fonu
kattlma paylarina (yabane: borsa yatinm fonu katilma paylart) ve alun ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermiaye piyasasi araglanna, emtiaya dayali tilrev tiriinlere
yatinim yapabilecektir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayiei kurulug nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dafiitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefie nygun de@eri fizerinden nakde dbniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlaniyla, yurt disinda borsa digindan yatinm araglarmin/borglanma -
araglarimin fon portfayline dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alnabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfSyine yapilandinimus yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatrun araglanmn; Fon'un yatnm stratejisine ve. risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gBrmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmass,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun deferi fizerinden nakde doniisttiriilebilir nitelikts likiditeye sahip olmas: gereklidir,

Yapilandinlnug yatnm arsglanmm dayanak varliklars, Szel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, soz
komysu dayamak varhklann getirisi ile birlikte bir firev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandmlmig yatrim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatirim araglarinm.
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirisine dayali olmakta ve yatirirn yapilan
dayansk verhign riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. ,

~ 2.11 PortfSye dahil edilen yabanes yatinm araglanm tamtic genel bilgiler: Yatinm yapilacak
araglar; BRIC filkelerinde, Grup 20(G20)°de, Avrupa Birligi tilkelerinde, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiith (OECD) filkelerinde veya Singapur'da bulunan ve organize piyasalarda iglem géren
yabane: ortakhik paylan, botsa yatinm fonlan ve borglanma araglanidir,

_ 2.12. Portfiye yalmzca 2.11. madde de belirtilen lkelerde kuralu yabano: fonlarm katiima
paylan: dahil edilebilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKL.ERIN OLcOMT

Yatnmelar Fon’a yatinm yaspmadan dnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini 2y,
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlers .
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast dfistisiere bagh olarak yannmlarinn degerinin b'i%iga@;,; %
degerinin altina digebilecegini yatmmeilar gz éniinde bulundurmahidr, {?"‘: a8 A

3.1. Fonun maruz kalahileeegi riskler sunlardir: Y R

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, daviz ve dévize endeksli finansal arac) -dayals tirev
sazlqmeler_e iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pain fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilevek zarar rski ifide edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: ; L
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e~ faiz Oram Riski: Fon portf8yiine faize daval varliklorin {borglanma aracy, ters repo vb) .'
~ dahil edilmesi haiinde, stz konusy varliklarm degerinde piyasalarda yvasanabilecek faix
oranlart degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek depisikiikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifim ifade etmektedir, o

¢- Ortaklik Fay) Fiyat Riski: Fon porifdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi hatinde, Fon
portfiylinde bulunan ortakbik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigikiikler
nedeniyle portfiiyiin maruz kalacag zarar ofasthifim ifade etmektedir.

; _ - Riski: Fon portfaytine ksymetli madenler veya kiymetli madenlers
daysh sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden Syatlannda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacaps zarar olasbygim ifade
etmektedir.

d- Koymetli Madenler

. Xars Taraf Riskis Raryt tarafin stelesmoden kaynaklanan ylkim{alklesini yerioe
getirmek istememesi- ve/veya yering getiremenmesi veye takas iglemlerinde ortaya r;xkan-aksak!:k}_ar;

sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifzde etmektedir.

3 Lilidite Riski: Fou portbytinde buluan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fyatindan nakde dﬁnﬁstmﬁemﬁmem halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligiduy. '

~ 4) Kaldwag Yaratan fglem Riskis Fon portfbyfine tirev arag. (vadeli islem ve opsiyon
soelegmelerd), sakh titrev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altm alin iglemlerinde ve diger herhangi. bir ydnteinle kaidwag yacatan benzeri
iglemlerde bulunulmasm halinde, baglangig yatmm: - ile baglangig: yatmmmnm Gzerinde pozisyon
{W@M&ﬁ}mb@aﬂgg yatrumndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasuips kaldirag

. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki eksamalar
sormeunda zarar ofusmast olasiigum ifade eder. Operasyonel riskin kaynsklar arasmda kullanslan
sistemierin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin. hatali ya da hileli iglemleri gibi kumm ici
ztkem Yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digt etkenier

eo . ' '

_6) Yopuniagma Riski: Belii bir varhga ve/veya vadeye yoifun yatrim yapilmas: sonucu

fonun bu varligan ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidsr.,
7 E‘(d_reiasyon Riskis Farkl: finansa! varliklann piyasa kosullan altinda belisli bir zZanan . ...

etkilenmesi riskidir. _ _

9) ihrager Riski: Fon portfﬁyﬁne alnan varhklarm mmggmm yiikiipala!

veya famamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dojabilecek zaar g?ﬁ :
_ o e g



10} Yapiaadminmg Yatinm Araglan Riski: Yaplandiimis yateim araglanna yapiian
yatinmin beklenmedik ve olafandist gelismelerin yagsanmasi durumunds vade iginde veya vad
sonunda tamamnmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapdandindmrg yatirm  araplanyn dayapak
varhiklars Ozerine ojugturalan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatinmer
- vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yaunmlariun degeri baslangig

degerinin altna digebilir. .
' 11) Agiga Bat Riski: Fon portfiyil ierisinden agiga satis yepilan finansa! enstrfimanlann
piyasa likiditesinin daralimas; sebebiyle ddiing kargihin ve/veya dofrudan agiffa satis imkanlanmm
azalmas: duramunn ifade etmektedir., '

3.2, Fonun maruz kaiabilecesi risklerin Sltimiinde kulanilan yontemler gunlérdxr:

- Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarnn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
- risk yénetim sisterni olusturulmugtur,

- Piyasa Riski : Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
porifoyimiin igerdigi tim: piyasa tisklerini kapsayan “Riske Maruz Defier” yortemiai risk Oigim
ruekanizmag: olarak segmis ve risk yonetim sistermini de bu Slglim modelini- esas alarak

Karyi Taraf Riski: Karg: taraf riski, yapilan yatirmmlards, yatinm yapilan tilke hazinelesf de.;
dahil olmak gzere, kargiliinda. yeterli teminat bulunmadan borg verfimest, diger tahhfitlErde.
bulumlmasi, varliklarm Odfing, emanet veya teminat olarsk. tevd . edilmesi gibi- nedenlerle;
vatliklanp geri abnmaswda ortaya gikan karst tarafin yikiimbitltklerini yorine getiremnome risklérini "
ifade eder. But riski azaltmak igin, sicket igi yatwim komitesi olugturuimug ve ;
fona dahil edilmesi duginglen girketletin, Szsermaye yeterlilikler, boy /Ozérmaye oranlan, -
derecelendinme kumiluglarindan gelen raporlan, karlibgs gibi nicel unsuryagm yaminda, sirket igi
kurumsallagma, seffaflik vb, konulanmn da degerlendirimesi ile yaiittnekarbet Vorlion
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Farkllasabilmektedir. Kaldwrag yaratan iglemlerin iverdii riskled ile bu iglemletin risk profiline olagy
etkiled Risk Yonetim Birim; tarafindan dizenli olarak izlenmektedir. '

. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fopun operasyonel siireglerindeli aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olastliginy ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasimda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yenetim, personelin hatali ya da hileji igleraleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kogullary, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler .

- de olabilir, '

kogald aranmalktadir, Olagandige korelasyon Sopiskik et v el piyasa kogullannda ortaya
gikabilecek likidite sorunlan yaplandmimig yatmm. arsglan igin: Gnemli riskler olugturmaktadir.”
Piyasa yapredsg olmadifs durumlarda'yapﬂa_ndm!mng_;{atmm araglarenn likidite riski st seviyedir.

. - 33. Kaldmrag Varatan jslemler Lo . _ -
- Fon' portfoyine kaldieag yaratan: iglemlerden; ey araglar (vadeli iglem ve opsiyon
© sbzlegmelert), swap sbzlegmeleri, borsada iglem gdren varantlar, sertifikalar, fleri valoyla tahvil/bono
ve altn alun iglemleri dahil edilecektis, PortfSye riskten koranma ve/veya yatium amaciyls fonin
tirline ve yatmm siratgjisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan jglemier dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemlér nedeniyle fonun baglangi¢ yatuimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilipr
bulunmskady _

3.4.Kaldirag yarataniglemlerden kaynakianan riskin dl¢fimfinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde mytlak riske maraz defier ybntem} kullaniacaktr, Fonng mutlak riske maruz degeri
fon toplam deferinin %25"ini agamaz,

L e o '“?f‘?!?ﬁ\ﬁ ]
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon besaplamasinda Yatirim Fon naiflighin Rehber; & gé
kapsanunda belirtilen esasiar uygulamr. _ : - g ¢

3.6. Fon portfSyiine aliman j'ap'llﬁndmlmli# jraunm araglanmn salcly 1
tagimadi3: Kurucu taraﬁndan dggerlcndirilerek 58z konusu degerlendiy LEYs
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Kurueu nezdinde mudafaza edilir.” Yapilandirtimag yatirim arsenmn sakli tirey arag niteliginde
almast halinde, risk Slgtimtine iliskin olarak Refiber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYDNUN SAKLANMASL VE FON MALVARLIGININ AYRILICH

4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuralun portfiy

- saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gerpevesinde Portfiy Saklayioisi nezdinde saklanr.,

4.2. Porifoy Saklayicisi’'nin, fon portftiylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi pare ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma apan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusumda gerekli bilgiler Takasbank’a sktanhr veya stz konusu bilgilere
Takasbank'm erigimine imkin saglamr. Bu durmnda dshi Poriféy Saklayicisi’nm yiikdmlitlitk ve

sorumiulugs devam eder,

43 Fon'un malverlig Rurucu’num ve Portfoy Saklayieis’mn malvarhgmdan ayndur,
Fon’un malvarli, fon hesabma olmas; gartiyla bredi aimak tiirev arag iglemleri veya:fon adna
taraf ofunan benizer nitelilteki iglerlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilomes.

B -Fon ‘malvarh Kurucunmn ve Portfdy Sakiayieismm ySnetiminin. veya denctiminin kemy

kurumiarmna devreditmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilerez; kamir alacaklarunn tabsili -
- armnacy da dahil olmak Gzere baczedilemez, Bizerine ihiiyati tedbir korulemaz ve iflas masaswma dahil

a4 Portﬁy éﬁ}s‘laylélsxﬁ fona aif ﬁxianﬁal'-'varhk_lann:séidamnasl velveya kayitlasin tutulinasy,
. diger varhk!ann mdlyetmm _.dogmlamnasx ve takibi, Kkayitlarmm thfulmast, vari}k ve nakit

fon ietizligh hikimlerine uygunloguny, o
- by Yatmm: formu birim katilma payr-veya birim pay degerinin ‘mevzmat ile-fon iotiziifis, -
izahnaroe httkkémleri cergevesinde belirlenen degerlome esaslarina gdre hesaplanmasun, B
. ®) Mevzuat ile fon igthot, izahname: . hikivmlerine aykm  olmamak gartiyla,
Kuruew/Yonetici nin talimatiarnin yerine getirilmesini, o -
., 9 Fon’un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine-iliskin bedelin uygun stirede
aktanimasing,
¢) Pon’un gelirlerinin - revzuat ile fon jgtliz0gh, izalmame hitkGmlering uygun olarak
kullantlmasin:,
) Fon'vn varltk alim satimlarinm, portfy yapismm, iglemierinin mevzuat, fon igtiz0a,
Ezahname_hﬁkﬁmletine-uygtinlugunu
saglamakla ytklimndar,

4.5, PortfSy saklayieis:; o

3} Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip whasmqax“\
uframayacak yekilde saklanmasmi saglar, : SRR \

b) Belge ve kayst diizeninde, fona ait varliklar, hakian ve bunlarin hareketlerini fia bpzuida D3

dzenli olarak takip eder. = S o BN YT E

¢} Fona ait varlikian uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve' endiis & ’}’

aktifleriyle iligkilendiremez, S : : ' i PR 4
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4.6.3) PortfSy saklama hizmetini yiiraten kurulus, yitkimiikles
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorunilur




Saklayicisindan; Portity Saklayieis: da Kurycu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ylikiimitidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmet verdigi porifbylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yitkiimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattlma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

- 4.7, Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas:, potansiyel gikar catsmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, g0zetimi ve bu durumun fon yatimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alun satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8, PortfSy saklayicist her giln itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist. portfy saklama hizmetini yirtitiirken kargilagabilecegi gikar
¢atiymalarinm tammlanmasing, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiiliimliidir,

4.10. Kurucu’nun Gglnet kisilere olan borglan ve yﬂkﬁm}ﬁlﬂldeﬁ: ile Fon'un aym (iglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karg1 mahsup edilemez. ; :

4.11. Portfy saklama hizmetini yfiritten kurulug, yiktmitltklerini yerige getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan soramiudur.

4.12, Kurucu, Portfby Saklayicismdan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kamun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihisli nedeniyle. dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimliidar. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

_ 4.13. Portdy saklayiciss, portfby saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadal_d fiyat hareketlminden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimlilaklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur,

4.15. Portfy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi

hikiimler ile belirlenmis olan sorumluluklannmn kapsamuni daraltic: hitktimlere yer verilemez. o

vy o BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON.-

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Deferi®, portfydek varliklarin Finansal Raporlams Tebligi"ade belidlengn ., -,

=

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Dggeri? ise, Fon PO@BJ}, S

Degerine varsa digier varitklann eklenmesi ve borglann dilgiilmesi suretiylé he b 4
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_ 5.2, P’ou’m_a birim pay degeri, fon toplan- degerinin: fon 'toplam pay savisina bhinmesi
suretiyle hesaplani. Bu defier her i3 gitnil sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi*nde belirlenen
ilieler gergevesinde hesaplanr ve katihma paylaraun abim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, porfoydeki
varhklars ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmasr, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali dunumunu etkileyebilecek Snerali bir bilginin ortaya gikmasi gibi _

. olaganlistl durumlann meydana gelmesi halinde, defferleme ¢saslanmin tespiti hususunds
- Kurucw’nun yonetim kurulo karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapilir. ' :

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun glrilmesi halinde, kanlma |
‘paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katrima paylarmn alim satima durdurulabilir,

5.5, .Eumbdndlar,,yabgnc; bd:glénma- araglari, yabane: ortaklik paylan ve borsa yatrm

karan e _beliﬂéaa_on degerleme esaslar: agagidaki gibidir.

- Yabanct menkul kimetlecin deerleme fiyailarurt tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri.
saglayici finmaler kellanlr, Buna giire; , S > "

= Eurchondlar, yabanc: borglanma araghars ve yabane kira sertifikalarrigin Torkiye
“seati ile (TSI} saat 15:15-17:00 ssatleri srasnda alman ahy ve sang fiyat kotasyonlstmmn
ortylamasima (temiz Fiyat) , fon fiyatt hesaplanacak atn itibari fle biriknis olan kupon getirisinin
. eklenmesi ile hesaplammg kirli fiyat kollanidir, Bu hesaplama, tam iy giinit olmayan giinlerde TSI
- 12:00 -12:30 amsinda ahnan alig ve satig fiyat kotasyonlarnun ontatemast (temiz fiyat) kullamlarak )
- yapihi. Alig ya da satis kotssyona bulunmamasy derumunda jse degerlemeds kullanilacak kirfi fiyat,
-bir Sneeki ghntin kirli fiyatinm ertesi is glnine i¢ verimle ilerietilmesiyle bulunur,’ .

.~ Yabano ertaklik payian ve borsa yatrmm: fonlari igin Bloonberg ve benzeri dagitim .
‘kanallan. ekrantanndan -alman kapams fiyatlar kullanilacaktir, Degerleme glinfi borsada iglem
gerpeklegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyats kullamlacaktsr. Fiyat hesaplama
glin tam ig-giindi olmayan gfinferde de son iglem tarihindeki borsa kapanig fiyat: esas alnacakéir.

» Yapilandinlang yatumm araglar deferlemede borsada ilan edilen fiyatin kullantimasi
esastir. Deferleme giinti borsada iglem geememest halinde borsada iglem gSrdligti son fiyat (borsada
hig islem gérmemesi durnmunda ihrag fiyah ) kultanthir, Borsada iglem gormeyen ancak veri daghim
kanallan (Reuters, Reuterste yok ise Bloomberg) araciligiyla fivan ilan edilen yapilandidnus
yatienm araglars igin degerlemede giincel alig fiyat kullamlacaktir,

Diger taraftan, yukanda yer verilen yatnm araglan igin TSI 17:00a kadar s8z konusu
yatnm araglaruun iglem gbrdiigi borsa kapanmis ise kapamg seanss uygulamasi bulunan piyasalarda=-.,,
islem gtren varliklann degerlemesinde kapanig seansiuda olugan fiyatlar, kapamsg seansmda‘i&“gﬁg;‘ o
olusmamas: dururmnda ise borsada olusan en son seans agirliklt ortalama fiyatlar kullthrf“- f’"”“‘

o I
F- A
L B A

Borsa Digt Tiirev Arag ve Swsi_p sﬁilésmeleﬁne itigkin defierleme.

Fon portfoyiine agilikh olarak Reuters Bloomberg. ve Matriks

fiyatt femin edilebilen borsa digt tlirev arag ve swap stzlesmeleri ahi ¢ AR
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Portfye alinmust agamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin deferlemesinde araci kunsn
ya da risk hizmeid alinan kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward szlegmeleri icin
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat va da aym: hesaplama ydntemi {Interest -
- Rate Differential) kullantlarak hesaplanacak ofan fiyat kullanlie. Gitnoel fiyat alis fiyaudir,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamilmalk tizere giincel piyasa fivatinn bulunmadift durumlarda ve

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadipy durumlarda, opsiyonlar icin' Bloomberg OV

sayfasindan hesaplanacak teorik degier ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel -

kabul giirmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar icin ilgili broker sayfalarindan elde -

edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarmmn bugtine indirgenmesi yOnterniyle bulunan

fiyat kullanilacaktir. Teorik degetlerin hesaplanmas: swasinda dayanak varhk fiyat: olarak
 ilgili dayanak varh@in o aski spot fiyati kullamlacaktir.

Bunumnla birlikte, fonun fiyat agiklawa dbnemlerinde degerlemede kullamimak iizere kars:
tapaltan: fiyat kotasyonu alindifs durumlarda s8z konusu. fiyat degerlemede kullalmadan dnce
fiyatn uygunlign yokenda ac;lklanan' yﬁntenﬁeﬂe deferlendiriiecektir, -

 fteri Valbphi Tahvil-Bono Ifemlerin Deferieme Esaslarn:
~a) Tleri valdrlé alnan Deviet o Borglanma Senstleri {DIBS) valor tarihine kadar dlget _
DIBS"lerin arasna dahil edilmez. Jleri valorld satlan DIBSler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeti tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. fleri valori DIBS ahm ve satun iglemleri
ayr bir vadeli ilem sziegmesi olarak degerienir, Iylem mtarlan ise valr taihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
s b) Hert valorli sSzlesmenin deBeri ahg ve saus xslm!muﬂe sy yﬁniemle hesaplamrken
~ iglem ahg ise pozifif (+), saby ise negatif -) bir defier olarak portfSy defferi tablosuna yansir. Aym
valtrde ve zym: nominal degerde hem alig hem de sat yapimig ise portfdy defieri tablosunda her
iki iglem aymt defierde fakat abig iglémi pozitif (+) saby islemi ise negatif () olarak gbztkecektir, Bu -
gekilde agtifs pozisyonu ters islemle kapattmg olan fonlarda bu: zgdemler pnrtﬁ‘iy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktr,
¢) Ilen valorlii iglemierin degerlemesx ise agagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger Alum satum. yapiian DIBS"ia nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gimllnde BiAS’tavalﬁrtanh! islemin valrtavihi ile aym olan
islemlerin: afnelikl ortalatsa faiz orani, yoksa deferleme ginfinde BIA§'ta aym giin valdri
gergekiesen iglemlerin agirhkls ortalama. faiz orant, yoksa en son ayru giin valérlil olarak islem
gordligll gindeld aym glin valorld iglemlerin afulikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
ta:ihindeki bilesik faiz oramdsr.

Teri 'Valﬁrlﬂ Altn fslemleri

Tleri vaidrifi altm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Plyasasz ginlik bfiltenindeki fiyat
baz aliner. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giintinde islem yapilan glink@ islem fiyat ile dagcrleme .
yapihir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas durumunda, defierleme,.
yapilan iglemlerin aguhkl ortalams fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlt islem }'Bpﬂmaé' o ‘3“*
halinde valor tarihinde bidten verisi bulunmamast halinde iglemin valdr tarihinden daha ygksr~, .
valtrdeki biilten verzlcnne bakatarak, 1$lemm vallr lmhme en yalnn fiyat baz almax}fak deﬁeﬁﬁn& i
yaplir, . : W

Borsa Bngx--.}iepn ve Ters Repo Siiz!eameleri .
Borsa dug1 repo-ters repo stzlesmelerinde dogerlemenin objelktf ¥ogul




gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yBniemle degierlenir, Bu gergevede, degerleme igin borsada
igtem ghiren benzer vade yapising sahip sézlegmelerin faiz orans kullandsr, Iigili vadede borsada
gepmis islem falz oram olmamas: durumunda en son degerleme orant ile Fon Hizmet Birimi
tayafindan degerleme yapilir, '

5.6, Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerine iliskin olarak, ilgili
s8zlesmelerin faiz oranlaninin borsada iglem goiren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oraniarina uygun olmasi esestir. Borsa diginda laraf olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapimasimn ve adil bir fiyat igermesinin
glvence altma almmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda aym
giin ilgli vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°[ik bir bant icerisinde kalmasma dikkat
edilic. Ngili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi
halinde, Tiwkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tork Lirast referans faiz orani
uygulamasinda ilan edilen sabitfeme oranian dikkate almnarak ilgili vade icin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile f3lem yapilan faiz arasmda
%%20%den fazla fark olmamas: gartt aranw. Arizi durumlar nedeniyle gergéklegtirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetinii Birimi’nin gbrigi alicarak iflem getgeklegtirilebilir.

| Bu kopsamda, stz komisu varblerm “adil bir fiyar” igerip. iermedigine iliskin
degertendirme, Risk. Yonetim Birimi tarafindau gergeklegtivilecektir. Ayrica fg Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontrolter yapibr, =~ | _

Bukapsamds, . R .
- Forward iglemler; dayanak varlifim spot fiyati baz ahnarak teorik fiyat hesaplamr. Spot fiyat
‘igin deferleme ginft itibarryla; _ I o )
- i Dayanak varlifin dgviz olmast durumunda, TCMB daviz abs kurw,
H. BIST Pay Endeksleri iin, ilgili endeksin en gilncel seans kapamg degeri,
. ifi, Dayansk varhigm ihrager payr olmast diwrummunda, figili paym en giincel seans kapanig
.. v Dayanak varhfan borglanma aracr olmasi durumonda ise en giincel giinlik apilikh
- ortalama fiyat kullandur. :
Bulunan ISpot degetler; dégwle_me gting ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin

sayisma kargilik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile {dayanak varlign déviz olmast durnmunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagle.

- Swap islemler] ; _
i. Faiz ve enflasyona dayah swap iglemlerde swapim sabit kasminn degieri kullanilarak,
if, Kura dayal: olantar kur kesmimn nosyonel degeri kullantiarak teorik fiyata ulagilic,

- Opsiyon stiziegmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayic1 veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip . "
belgelendirilebilecek volatilite (bulondugu dwumda “implied” aksi halde “historical™) dégerlesi ‘- -

kullarularsk ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teorik fiyat hesaplanacakgers: .
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullamlr. A U

VI KATILMA FAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI P
_ Fon satig baglangig tarikinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay égeﬁ) I TL dir, T'akip'
eden ginlerde fonun birim pay defieri, fon toplam dederinin.kanlsiz, 5 lariug, sayisina
bolinmesiyle elde edilir. _ ' - : ?ﬁé"f% iE I;'i-_j(} ;,(iﬁ L.r} :
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Fon kanlma pRylan sadece Snceden belirenmis Xist veva kunsluglua tahsis edilnys %on
- clarak adlandidan “Qzel For” witeligindediz, Fon ksidow payiarmen tohsisli olorsk saiimown
hadeflenen nitelikli yatmmer kitlesi kuroluy tawfindan 08.102019 rasill yam e Huniba
bildizilmistr, | |

- Fonun satiy baglangie tarthi .../, /2019 dur,

6.1, Kathina Payr Alrn Esaslary _ o
 Yaunmerann BIST Borglanma Piyesasi'nin agik oldugu glinjerde sast 13:00°z adar

verdikleri katiima payt sinn ralimatlan telimatin verilmesini tkip aden ik hesaplemada bulunecak
- pay fivan fizerfinden yerine geririliy, _ y o

BIST Borglunma Piyasasiiun agik oldufiu glinferde saat 13:00'dan sonra iletilen talimutlar -
ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra vedimig olurak kabul edilir va izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat {lzerinden verine getivilir.
BIST Borglanma Aragler: Piyasas’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatiar, izleyen ilk isgfing
yapracak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gergeklegtirilir. - -

6.2. Alunr Bedellerinin Tahsil Esaslan : .
 Alm talimatmn verilmesi siresmda, telep edilen katilma pay1 bedelinin Kuruen taratinden
 tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlan pay sayise ya da tutar olarak verilebilir, Kuruey, talimatin

pay saywt olawk verilmesi halinde, abg iglemine nygulanacak fiyatm kesin olarak bifinmemesi
nedeniyle, katimy. pay1 bedellerini en son ilun edilon satig fiyatma azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katlma payt bedellerini iglem pfintt tehst etmek Uzere en son
ilam edilen fiyata muarj uygnlmumeak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti tamimat olacak kabul
edebilir. Talimatin tatar olarak verilmesi halinde ise belirtilen futar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis fon fiyatr agtkiandiktan sonra hesapianir.

Alum salimatinm kargth@mda tahsil edilen tuter o gin igin yatmmer adima nemalandirimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gerpevesinde, katilma pay: alwminda kullendir, '

6.3, Katilma Pay1 Satim Esastap _

Yatinmetlamn BIST Borglasmna Piyases©’nm agik oldugu ginlerde saat 13:00°a kadar
verdikleri ketilma pay: satm talimattan talfmatn verilmesind takip eden ilk hesaplamada bulunscak
pay fiyat: izerinden yerine getiritir,

BIST Borglanma Arsglan Piyasasi’nm agik olduju gitnlerde saat 13:00°dan sonra iletifen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplammasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatt tizerinden yerine getiritir,

BIST” Borglanma Araglan Piyasas:’nun kapal oldugiu ghinlerde iletilen talimatlar {eleyen itk
isglind yapulacak il hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklegtirilir,

6.4.Satom Bedellerinin Gdeume Esaslan

Kahlma payr bedelleri; iade talimatmin BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn agik oldugu
glinlerde sant 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden finci islem gimlimqéf”f: . \\
iade talimatirun BIST Borglanma Araglan Piyasasy'mn agik oldu# ginlerde saat 13.00°dag'Sonth - 143

verilmesi halinde ise, talimaun verilmesind takip eden Ugiined iglem giintinde yatmmerlara ;?demr AN %
doE Ll

8.5. Alum Sufumz Aracalik Fden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleri: .

Kablma paylanmn ahm ve satirm kueuen ve Gedik Yab Menkui che%i%\:@_?; L
aractbiftyla yapihir, Fon, TEFAS ta iglem gormemekeedir, ; / o /"'& i

- ::5 ﬁir:?_ (f’d . . 1,",”-“
| Upvan | letigim Bilgileri %?;@ A IR A2V )
!? g . FOAE Zi_

< B Foiisg v%’_}air‘i.:m{ﬁs.g.
"\‘j

PR



i

[Gedik  Vaumn ~ Menkul | Cumburiyet Mah. [kbahar Sok. Noil A Biok 34876 Yakactk- |
|Degerleras, - . Kartal Istanbul www.gedikcom . N

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADICI GIDERLER: - . -

Fon varhiindan yapxlabiiecek harcamalar ssafida ver almaktader,
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tfirlli Geretler,

2) Varliklata nakde gevtilmesi ve transferinde 6denen her trlf vergi, resim ve komisyorlar,

3) Ahwan kredilerin faizi,

4) Porifsye alimlarda ve portfyden satimlarda Sdenen aracilik komisyoniary, (yabanei para

cinsiiden yapian giderler TCMB daviz satig kuru fizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
3} Portfy yanetin ficreti,

6) Fonun mikellefi oldngn vergi, _

7) Bagumarz denetinn kuruluglanna Sdenen denetim doreti,

8) Mevznat gerei yapilmasi zorunbu ilan giderler,

- 9) Takeviz yil esas alwasak Gger aylik dénemlerin son is glniinde fonun toplam degeri zetinden

. 16) Bgik deger slgithi giderleri, o
- ~H)KAP giderderi, o - o
.12} E-vergi'beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Ticreti,

- 13} B-defter (mali mithi; ars_iﬁvleme've:kwlanuu) ve E-fatira (argivieme) uygulamaian uedew ile

- Bdenen hizmet bedeli, S . .
. 14} Mievzuat uyanncs tutulmast zorunlg deferlers iliskin noter onay: giderleri,
- 15)Thzel Kigi Kimlik Kode Giderleri,
16) Karulea uygun gorilecek diger harcamalar,

- 1.1, Fon Yovetim Uereti Grans

- Fon toplam degerinin gonlik %0,001014: (Ynzdesiﬁ:virgulmﬁrsxﬁrbinondﬁﬂ}%l,ﬂlﬁnden .

(yﬂzb&:debirvirgﬁlsx_ﬁrondﬁrt) fnihk yaklagik %0,37 (yiedesifirvirgblotuzyedi)Jolugan bir yanetim’
Ucreti tahakiuk etfirilir. Bu feret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kuruen ile dagticr arasinda
imza | sbzlegme pergevesinde belirlenen paylagim esaslanina gbre kurucuya ve dafahciva fondan
- ; I|' ] . . .

7.1.2. Fon Portfoytindeki Varliklann Ahm Satunna Araabk Eden Kurvluglar ve
Arscilik Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklarm abm satiming Gedik Yatinim Menkul Degerler AS.

aractlik etmektedir, S8z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer

almaktadir: e

1) Pay komisyonu: On binde 4 -
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Ytz binde 5 (BSMV dahil).
3}  Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyory: Yitz binde 3

4} Repo - Ters repo igiem komisyonu: Yiiz binde 1,3%glin sayisy
5).  VIOP iglem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil) .
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7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yil1 esas almarak, tiger aylik ddnemlerin son is glinlinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanr,

7.1.4. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yapumasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfdylerinden kargilanr.

7.LS. Kargilk Aynslacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asa@daki tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca fondan tahsil edilmekte olup,
oraniar fon toplam degeri izerinden hesaplanmaktadr, _

- Gider Térii | Gider Tutari (TL) ]

Saklama Ucreti . %0,006 ]

| Fon Yonetim Uereti (Yiilik) %0,37 ]
| Diger (Tabmini) %0,25

7.2. Kurueu Tarafindan Koy nGidal_'!er' ' _
~_ Asajda tahmini tutarlan gbsterilen katlma paylannm satisina iliskin giderler kurncu

Gider Thrd Tatar (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 3.000

Dizer Giderler 2.000

[TorLam 750w
VIIL FONUN VERGILENDIRILMES}:

8.1, Fon Portfoy fstetmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

3) Kwramlar Vergisi Bﬂzeulemesiz&i;mmdém 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanuny'mun
S'inci maddesinin 1 numaral; bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadyr,

oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras kapsamundaki =

mitkellefler ile mtinhasiran menkuy] kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: ileri ile deger artis:

_etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyl ﬁ!allyette bulunan

mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatinm fonlanAve v: '-oﬂa%li};lanyia :
oy

_ | TR
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benzer nitelikte oldugu T.C, Hazine ve Maliye Bakanh$i'nea belirlenenler igin by orsa %0 olarak
~uygulan [ - .

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendj uyannea fon katilma

- paylastun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname veritmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahif edilmez, Ticar isletmeye

-~ dahil olan bu niteliktek gelirler, bu fikra kapsam digindadir, _ '

' scneﬂerhﬁnélden-g 1lrag _ndansaglauan?éges;iciﬁ?ncimsdde:ﬁn(l)numarahﬂkramnm altinc
paragrafi kapsaminda veigi kesintisine tabi tutilmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi

temsileileri aracii@yla elde ettikier] taman gegict 67 nel madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi

tutulmug kazangla jgin yillik veya 5zel beyanname verilmez,

_IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARY ILE FONLA JLGILL BILGILERE VE
. FON PORTEOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR |

= Frm'ﬁnhm;idﬁneuﬂtakﬁmynhdt;.m@k:ilkhesépdﬁmﬁﬁ;@w s trfinden |

 baslayarak o yiim Aralik eymm sopuns kedar ofan siredir.

.7~ 92, Finansal tabloJanit - bafmmsiz  denetimin tinde Korilon  bafimsiz  denetimie lgili -
. diizenlemelerine uyulor. Finansal tablo hazriama yitkTonltligintn. bulundugy  ilgili hesap
. dBneminin son giinfi itibariyla hazirlanan portfSy. raporlan da finansal tablolarla birlikte bajimsiz

takip eden ilk ig giint son bildirim tarihidir,

.94 Semsiye fon igtlzBgtine, be izabnameye, bagmsiz devetim raporuyla birlikte
finansal raporfara (Finansal tablolar, sorumlutuk beyanlan, fon giderlerine iligkin bilailere,
fonun risk deZerine, wygulanan kemisyonlara; varsa performans Geretlendirmesine ilighinm
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sitvrekli
bil_gilenﬂirme formundan (ww.kap.org tr) ulagiimasi mitmkiindir.

8.5, Finansal raporlar, bagimstz denetim. raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsi| ve ilzama yetkili kiginin imzamm tagiyan bir yaz ekinde kurucuya wasmasindan sonra, .
kurucy tamﬁndan finansal raporlarmn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kuruly kataina |, - W

uygun haberlesme vas;ﬁslyla gonderilir,

8.6, Portfdy raporlan digindali finansal raporiar kemuya agiklandiktan sz
resmi internet sitesinde yayunlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az begAl s?ﬁé

" Symntah bilg! igin ble. smwgibooviy
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agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katiima payl satist
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur, E

9.7. Yatnmeilann yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 »L1L21,IL L V.5.5, V.56., VI (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu baliimlerindeki degisiklikler Kurnl
tarafindan incelencrek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ylirirltige giris tarthinden en
az 30 glin énce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin
diger bbltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alts is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. PortfSye yapilandimloug yatmm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatrim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklamr.

9.11, Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden ig gilnil icinde sbzlegmenin vadesi, faiz orams, karg: taraf ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. _ L

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLI GIMIN TASFIVESI

16.1. Fon; S .
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g0riigiin aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi, :
~ Kurucunun faaliyet sartlarim Kaybetmesi, . ‘
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi-
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimidliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
formo devamunm yatinmeilarm yararina oimayacafimn Kurulea tespit edilmis olmas;
hallerinde sona erer. -
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiirtliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagulir. Tasfiye durummunda yalmzea katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay

{
3
i
i

yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinimn mali dur
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise.{, {
tarafindan wygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.s | e /

21 b/t WA




10.5. Tasfivenin $0na ermesi Gzerine, Fon adium Ticaret Sieili'nden silinmesi if;ih keyfivet,
kurucy tarafindan "E‘z‘ca:ez Si’_cili'ne tesci! ve ilan ettirilir, by durum_ Kurul’a bildiriir,

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

ILL  Kurueu fle katlma pay: sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevazuat ve

. ic;tlizﬁk; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 1}1/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tiick Borglar -

Kanumumun 502 ila 514 tineti maddelert hikfimieri kiyasen uygulanr,

11.2, For’da olugan kar, Fon’un bilgitendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit .

113, Katilma paylar; migteri bazinda MKK ra inde izlenmekte olup, tasarruf sahipler

Kuruca’dan veya alim satima. axacilik eden yatrun kuraluslardan hesap durumlan hakkinda hey -
zaman bilgi talep edebilitler.

< prrers b FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
121 Katlma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayimum fakiben izalmamede belirtifen usl
ve esaslar gerpevesinde. Kuruicu tarafindan 08.10.2019 tarihki yaz ile Kwnl’a bildirilen nite}ikii
yatoumeilara sunglur, : : '_ '
122 Kanlzna paym_ka;sihg; yatisumerlardan toplanan para, takip eden is gtind izahnamede
belirlenen varlikiara ve iglemlere yatinly,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumbuluklarumz gercevesinde
onaylariz, : .
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