AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY UCUNCU PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfiy Yonetimi A.S§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Ak PortfSy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu ictiiziijii
ve bu izahname hiikiimlerine gére ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Uciincii Para
Piyasast Fonu’nun katilma paylarinin ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu

tarafindan 12/07/2019 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenia onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

www.akgortfoy.gom.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy’nda (www.kap.org.tr)
Yaymmlaneustir. Izahnamenin nerede yayunlandig: hususunun tescili ve TTSG*de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satinunin yapildif: ortamlarda, gemsiye fon
ictiizliflt ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimcilars verilir,
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Kurucu Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
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Portfoy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kattima pay1 kargilifinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Ak PortfSy Uglincii Para Piyasasi Fonu
Adu: Ak Portfoy Mevduat Odakli Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfby Yénetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: AK Portféy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhi
Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’mn

Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portféy Saklama Faaliyetine Iligkin [ 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazist. Kurul Karar Orgaminin 23.09.2014 tarih ve

28/948 sayili toplantisinda ahnan karar

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc: Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123852700

Portféy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akvyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

;,1'2/_02:{20&1* ‘tarih v PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucw’ya Kanun’un 40 mct ve 55 inci
JSmadde '*uyg{n!pca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim

nllg&}‘e’tiii belgesi verilmigtir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agapida yer almaktadur:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Bagkam Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu [ 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (i¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis 20 vl
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | <° "
Sorumlu) Bdliim Baskam
Biilent Yonetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacil11 Genel
Midiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019-Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardumcisi
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkani
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Y6netimi Béliim
Bagkani
Savas Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 20 yu
Kiileii Uyesi Bagkani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi Boliim Bagkant
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlifn Bagkan Yardimcis:
2012-Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yénetim Kurulu | B Béliim Baskam 22 vl
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii n
o 2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacilifi Béliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilii Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilii - Ticari Gayrimenkul ve Altyapi
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 ~ Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 27 y1l
Uyesi ve Yatinm Yonetimi Boliim Bagkam
N 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
-l Grup Bagkani
e ey
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Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 14 yil
Kohen Uyesi Béliim Bagkant

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii

Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Y6netimi A.S. Genel | 21 yil

Ali Ersan Miidiiri
2008 — 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimcis
Alaattin Genel ~ Midiir | 2011 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 yul

Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Hisse

Senetleri Direktor
Ertung Genel  Midiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 21 yl
Tiimen Yardimcisi Mudiir Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkan

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2006-2011 Ak Portfdy Ydnetimi A.S. Genel Mildiir
Yardimcisi

Emrah Gepel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 10 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimeisi

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkam

2007 - 2014 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | B6liim Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfdy Yénetimi AS. [ 22wl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkan:

2007-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agsagidaki gibidir.

Adr Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y ybneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatimmer ¢ikarint gézetecek sekilde PY'$ Tebligi

:xdlig;e_,nlem;den,igortfoy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde

} Yf?net m(s\i zoruhludur.
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Fon portfSyliniin y6netimi i¢in gérevlendirilen portfsy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonuu: Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

ic kontrol sistemi Ak Portfdy Yoénetimi A.$.

Risk Yénetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Ak PortfSy Y6netimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNOUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii, kolektif portfy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portftyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatiim stratejisi gergevesinde, TL cinsinden mevduat hesaplarinin fon toplam
degerine oram1 devamh olarak asgari %80 olmak iizere, fon portfGyliniin tamami devamli olarak
vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi yitksek para ve sermaye piyasas araglanina yatinilir ve
fon portfSyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 glinii agamaz. Fon portfSyiine
vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhiklar dahil edilemez.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari% | Azami %
Mevduat Hesab: (TL) 80 100
o Z«Kgﬁl_m:zj“Hg_sabl_r 0 20
% Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 20
J/Athsa Dayal Menkul Kiymetler 0 20
ingth Menkul Kiymetler 0 20 2




Ipotege Dayali /Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Piyasasi Islemleri

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve karg1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.5. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii %90 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi +
%10 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

2.6. PortfGye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tlirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, swap ve opsiyon stzlesmeleri)
dahil edilebilir.

Ozel sektdr ve kamu borglanma araclar ile faize dayali tiirev araglara yatinm yapilabilir.

Ayrica sakh tilrev arag ve swap stzlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar digindaki
varliklara dolayls olarak yatirim yapilmast miimkiin degildir.

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri gercevesinde borsa disi sézlesmelerin (repo, ters repo)
dahil edilecek olmasi halinde, bu sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve sdzlesmelerin piyasa fiyatim en dogru
yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususa
iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumiulugu devam

ctmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo sozlegmelerinin vadesi 90 giinli agmayacaktr, Igili
sézlesmelerin faiz oranlannin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikh ortalama faiz oramina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri
merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar Uizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Sdenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglari tamtic1 genel bilgiler:

Fon portfoytline derecelendirmeye tabi tutulmus, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve
Avrupa Birligi tiyesi lilkelerde ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan almabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir

see?y"-gfé:;?{e‘tjkygelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan

ye kige‘i::xdi‘lﬂﬁ‘lis Biﬁ;aklaylcl kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri dagitim kanallan

yasitas ilam, edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
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likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkfindiir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon’a yatim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsliglere bagh olarak yatirimlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6nfinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannmn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar1 ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayal1 varliklarn (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmun fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Karg: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatmiminin {izerinde pozisyon
ahnmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabglin™ "

i @wlaﬁla Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farki
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhra¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ibraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak g8zden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler gunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur,

Sirket tilrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ySntemini risk &lgiim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu él¢tim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli gitven aralifinda ve dlgtim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araifinda, tarihsel gtzlem yéntemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 i§ giinii) g6zlem siiresi kullanilarak hesaplamur.

Piyasa riskinin §l¢iimfinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfsy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifi, risk y6netimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars1 taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yliktimlilliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlar:
karsilastinlarak mutabakat saglanir.

Portfye riskten korunma amaciyla siurh olarak dahil edilen borsa dis1 tirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag(vadeli islem, swap ve opsiyon
sﬁzl;gm;éle;ﬁ)‘ve dleri valdrlii tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilecektir.

@ ar;i;an islemler nedeniyle fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar
lgs1]igt bulunmaktadir.
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Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amaci ile kullanilan referans portfoy getirisinden farkhlasabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas1 etkileri risk
yOnetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “goreli riske maruz deger” yontemi kullanilacaktr.

Fon portfyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfSylin riske maruz degerinin iki
katinm1 agamaz.

3.5. Yatinm fonlarmna iligkin rehberde belirlenen esaslar gercevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfsy Fon’un kargilagtirma &lgiitiidiir,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1, Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cer¢evesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disginda kalan varhklar ve
bunlarin deBerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi PortfSy Saklayicis’mn yiikiimliiliik ve

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh§ Kurucw’'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portf8y Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn tutulmas:,
diger varhklarnn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmnin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicis;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hitkkiimlerine uygunlugunu,

'b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
1zahname hukumlcn ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

e sw“c;)‘ Meviuat ile fon ietliztigl, izahname hiikiimlerine aykit olmamak sartiyla,
'tm\encl’ngn talimatlarinin yerine getirilmesini,
\d“), fzon «un v\garhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede




e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,
f) Fon’un varlik alim satimlariin, portfdy yapisinun, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,

izahname hiik{imlerine uygunlugunu
saglamakla ytikiimltidiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

uagramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdi3i zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihili
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiklimliidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfsy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
kizmetlerden ayrngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarna agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklhig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilagabilecegi cikar
catigmalarnin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucw’nun {iglincti kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikimldiltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
_SaklamaT 2bligi hiiklimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yuk'ﬁn'rluﬁur,; I%atllma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir,

.....

3 B,Porlitby saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
ﬁy(gt hareketlermden kaynaklanan zararlardan sorumly degj)dir.
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4.14, Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karg1

sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belitlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, doBal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas1 gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kuruew’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

2) Ileri valdrlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlit DIBS alim ve satim iglemleri
aym bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan

alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Tesik Fajz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta val6r tarihi iglemin valér tarihi ile ayn: olan

lerin*afgr ydiortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
froelkde '-s.leﬁﬁbr\‘\'rix agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
5raifi L, ayny gln valorlit iglemlerin agirhkli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
@ faigoramdu'.




“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
s6zlegmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun

sorumlulugu devam etmektedir.

I1gili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, ayn: vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kars1 taraf uygulamasmna tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyath yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak éncelikle opsiyonu
satan karg tarafin verece§i ahy fiyath kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Y®netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediirlinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

PortfSye borsa dis1 opsiyon s6zlegmesi dahil edilmeden 6nce, portfsy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ySntemi veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi1 Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Y&netimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gormiiy Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestiriimektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma basvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandi
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat

tizerinden islem gergeklestirilir.
“Forward Iylemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alimast suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat:
baz alnarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yénetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varhk spot deferleri, degerleme glinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki glin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullamilmak suretiyle

hesaplanmaktadir.

¥

yapilabilegeg pﬁlé‘g'én 1 olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da dige ege\:& me féig_ktiirleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlciide belgelendirilecektir.
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Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir,

“Yabanc: Tahvil”

Yabanci Tahviller, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15- 16:45
arasinda alman agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan
kupon faizi de tizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir tnceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamilacaktir.

“Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Yabanc: kira sertifikalanimuin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda aliman alig ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam ig giinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
gliniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Fonun fiyat agiklama donemlerinde, borsa dig1 tiirev araglarin giincel piyasa fiyatimn
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimn bulunmadign durumlarda ise s6z konusu
vatliklartn Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul grmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
ybntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi

esastir.

Borsa dig1 tlirev arag ve swap s6zlesmesi fon portfdyiine dahil edilmeden 6nce, fonun portfoy
ybnetiminden bafimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir
fiyat” igerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi
veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Bunuuola birlikte fonun fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kargi
taraftan fiyat kotasyonu alindigs durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamilmadan dnce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ybntemi veya
bu yéntem yetetli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihigiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediril gergevesinde degerlendirilir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
karg: tarafin verdii fiyat kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkmn kabul edilebilir seviyesi,
Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
yilegtirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat

tizerindgpsiglem, gergeklestirilir.
/’wf@‘ -
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utlarda yag;llmul ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo

sdzles ﬁi‘ aga fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir Yontemle
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degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

I1gili sdzlegmelerin faiz oranlarimn borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramna esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayumlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL *dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Yatirimcilarin fon pay alim satun talimatlar1 1 pay ve katlan seklinde

gergeklestirilir.
6.1. Alm ve Satim Talimatlar:

TEFAS Alim ve Satim Esaslan:

Yatinmeilann, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay: alim talimatlar o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat
iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Al Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gerceklestirilir.

Yatiimeilarin, BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 08:45 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay
fiyat tizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracilifiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dist Alim ve Satim Esaslari:

Miisterive Fon katilma pay: satimi ; Yatinmeilann is giinlerinde saat 24:00 — 18:00
arasinda verecekleri katuma payr alun talimatlar izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde o
iggiinfi i¢in ilan edilen birim pay fiyat: fizerinden yapilacaktir. is giinlerinde saat 14:00 — 18:00
saatleri arasinda, yatimcilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler
igerisinde fona iadesi yapilan toplam katilma pay: adedini agamaz. Is giinlerinde saat 18:00 — 24:00
arasinda yatinmcilara fon katilma pay: satislan ise izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde saat
18:00°de belirlenen ve ertesi iggfinii igin ilan edilen birim pay fiyati iizerinden yapilacaktir.

Miisteriden Fon katilma payi geri alimi; Yatumcilarin i giinlerinde verecekleri fon

katilma pay satim talimatlar1 izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde o iggiinti i¢in ilan edilen
birim pay fiyat: lizerinden yapilacaktir.

Tatil giinlerinde, tatili takip eden ilk is giinii i¢in hesaplanan birim pay fiyat: tizerinden alim
ve satim yapilacaktir. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

wPddaun merkez ve subelerine bagvurularak fon katilma payi alim ve satim emirleri ancak
Box@ﬁ]ﬂﬁ@@mglaﬂ Piyasasi’'nin agik olduu gilinlerde ve mesai saatleri igerisinde
ebjlmeltedif+
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6.2. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu’nun yam sira, fonun TEFAS’ta islem gordiigii
saatlerde TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida
yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

hgg://www.takasbank.comﬁ/trlsavfalar/’I‘EFAS-Uzeler.asgx

Ayrica, fon katilma paylarinin TEFAS disinda altm satimma aracilik etmek iizere, Kurucu
ve Kurucu ile katilma pay1 alun satimina aracilik sézlegmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve

iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI .

Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul | 0 212 385 27 00
AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 02123855555
Genel Miidiirligii ve tiim subeleri | 4.Levent/Istanbul

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamlg_ olan kurumlarin unvan ve iletigim
bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan Iletigim Bilgileri
Ak Yatimim Menkul Degerler | Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktag - Istanbul
A.S. Tel: 0212 334 94 94
. Cumhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367

Alternatifbank A.§. Sisli - Istanbul Tel: 0 212 315 67 00

Alternatif Menkul Degerler | Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag /

AS. 34367 Sisli Istanbul Tel: 0212 315 58 00
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199

Odeabank A.5. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Tel: 444 § 444
Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 Sisli

Fibabanka A.S. - Istanbul

Tel: 0212 381 82 82

Maslak Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer -
Burgan Bank A.S. Istanbul

Tel: 0212 371 37 37

Maslak Mahallesi Biiyiikdere- Caddesi No:13 Saryer -

Burgan Yatinm  Menkul

. Istanbul
Degerier i Tel: 0212 317 27 27
Osmanli  Menkul Degerler | Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No-257 Maslak /
A.S. 34398 Santyer Istanbul Tel: 0212 366 88 00
Gedik  Yatinm  Menkul | Cumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik
Degerler A.S. / 34876 Kartal - Istanbul Tel; 0 212 453 00 00
ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467

Saryer / Istanbul Tel: 0 212 286 61 00
Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi | Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul
A.S. Tel: 0212 385 48 48

Garanti I?Ftﬁgyﬁ@rgﬁh, :;i\A.S. Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 Adres
o Nk & kodu: 2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Begiktag /
T i, | Istanbul ;
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Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfdy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Begiktag /
Istanbul

Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Yonetimi | Esentepe Mah. Kristal Kule Binast No: 215 Kat:27 34394
AS. Besiktas / Istanbul

Tel: 021233671 71

Ata Yatinm Menkul Degerler ; Dikilitas Mah. Emirhan Cd No: 109 A Blok Atakule
AS. Balmumcu

Begsiktag / Istanbul

Tel: 0212 310 60 60

VIi. FON MALVA‘BLI(?INDAN KARSILANACAX HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii dicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satumlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB ddviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak figer aylik dSnemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Karsilagtirma lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu #icreti.

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
G6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim tcretleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon’dan karsilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammn {ist sinirt yallik %1,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dSnemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dSneme denk gelen kisminin agilip asgiimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinltik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigmin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes ig giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden-d8fiemlcrin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
gider orgi limiti icinde kgllma dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettiril ez{e g lvarﬁ?glndan 6denemez.
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7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydryla, fon toplam
degerinin  glinlitk  %0,00411'inden  (yiizbindeddrtvirgiilonbir) [yilhik yaklasik %1,50
(viizdebirvirgiilelli)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan édenecektir.

Dagtict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadar:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

2. Takashank Para Pivasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan i§lem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

4. VIOP Pivasas: islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alnarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fonun
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul {ereti

Fon portfsytinden kargilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden kargilanir.
7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karstlanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.




Gider Tiirii | Tutar1 (YL)
Tescil ve ilan Giderleri | 6,000 TL

Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,060 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) XKurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1th Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfdy isletmeciliinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmun ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis:
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatiim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak

uygulanr,[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona ijadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST*ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinmn altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan icin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSA.L RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

ST 5 j%lzgénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
i) }-' aymin sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansa]l tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliltigtntn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinij itibartyla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolari, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlulek beyanlari, portfoy
dagihm raporlar) fon giderlerine iligkir bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklaninasi gereken diger bilgilere fonun XAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(Wwww.ksp.org.tr) ulagilmasy miimkitndiir,

Ayrica, fonun gegmis performansinz, fonun portidy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar aliinda tahsil edilecek ticret ve Komisyon
bilgilerine yatirrmer bilgi formundan da ulasimasi miimkiindiir.,

9.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti i giinil iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikse, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya a¢iklanmasimna iligkin y6netim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci i3 glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfdy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl satis1
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi igin hazir butundurulur.

9.8. Yatimcilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1 1,11.2.1,1L 1IL,V.5.5., V.5.6., VL (6.2. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinmn Kuruen tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 ig giinil iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymulanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is glinii iginde toplu olarak Kurula

bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFiYESi
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlari kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devaminin yatinmeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiirfiliir.

10.2. Fon mal varhig, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandimlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tastiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dSnemi
sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. ,Igéft'llmii‘ IE?H-Yﬁiﬂlz\izahnamcnin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmin takiben
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12.2. Katilma paylan karsihgi yatinmeilardan toplanan para takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylariz. 05/09/2019

AX PORTFOY YONETIMI A.S.
AKPortcfty Yénatirmy A...?:___
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