Bu lasim Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : Q&.29..2018

Kayit Belge No . .ENF..2%5 . -1/95%

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirmm fonlarmm kamuyu aydmlatma yiikimlilitkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudirlikleri, subeleri,
temsileilikleri ve internet sitesinde giincelienmis olarak katilimeilarm incelemesine sunulmak ve

katthmeinin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
girketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yap:larak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altr ig ginti iginde ticaret siciline tescil ve Tilrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degigiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak fizere
tekrar bastirilir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DI$ BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunanun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katthmerlar adina bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dafitdmas: ve inanch miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve A.S. tarafindan kurulan Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Dig Borclanma Araglar Emelklilik Yatirum Fonu paylarmin Sermaye
Piyasasi Kuruiu tarafindan kayda almmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin
fonun yatirim amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine vinelik
olarak hazirlanmastr.

Fon paylarinmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatimm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, |2/09/20/8 tarihinde teseil edilmis otup, Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve

Hayat A.S.’nin advesli resmi internet sitesi www.cignafinans.com.tr ) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr} yaymmlanmstir,
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Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Nligkin Teblig

Fon Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Dig Borglanma Araclan
Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucuw/Sirket Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayith Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarth ve 7/223 s.k.)
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Dig
Borclanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri Bor¢lanma Araclar: Fonu

Fon Tutar: ve Pay Saysi 10.000.000.000 (onmilyar) TL
1.000.000.000.000 (Birtrilyon) pay

Avans Tutarz 1.600.000 (Birmilyon)TL

Fon I¢tiiziigiintin Tescil Tarihi ve 08.08.2019 / 132837

Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 19.08.2019 / 9890
Gazetesi’nde flan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu’'nun
Unvam: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numaras: 09.05.2007 /21645
Faaliyet izin Tarihi ve Numaras: 11.04.2008 / 16578
Yonetici’nin
Unvam: ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfdy Yoneticilifi ve Yatnm Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 17.04.2015
No: PYS/PY.14-YD.8/325
Saklayicr’mn
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portiby Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Ne: 23/762

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No:2
Kat:27-29 34746 Atasehir / [stanbul
www.cignafinans.com.tr

Telefon numarasi: 0216 4680300
Yonetici QNB Finans Portfdy Yénetimi A.$.’nin

nin 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 savih Porifdy Yoneticiligi ve
5.04,2007 tarih ve PY /YD/11 sayill Yatirim Danisman etki beloeleri iptal edilerek, Yénetici’
l l & Vi R -
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Merkez adresi ve internet sitesi:

No:215 Kat: 27
www.finansportfoy.com

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad, Kristal Kule Binasi
34394 Sisli / ISTANBUL

Telefon numaras;:

0212 3367171

Saklayrct Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A. S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sanyer 34467 Istanbul

Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Telefon numarast;

02123152525

1.3. Kurucu Ydneticileri

Kuructnun yonetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadir:
Adi Soyada Giirevi Son § Yilda Yaptii Isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Mehmet Yonetim 2007 ~ Devam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 37
Omer  Arif | Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Aras Bagkam
Jason Yonetim Haziran 2010- Devam, Cigna Global Bagkan 26
Demimie Kuruiu
Sadler Bagkan
Yardmmeisi
Adnan - Y6netim Ekim 2013- Devam, Mali Kontrol Ve Planlama | 31
Menderes Kurulu Uye | GMY ve Grup CFO
Yayla May1s 2008-Ekim 2013, QNB Finansbank Genel
Miidiir Yrd,
Jerome Yonetim 2006- Devam, Cigna Birlesik Arap Emirlikleri | 27
Droesch Kurulu Uye | CEO
Erkin Aydmm | Yénetim Haziran 2016- devam, QNB Finansbank Odeme | 19
Kurulu Uye | Sistemleri ve Finansal Kurumlar Genel Midiir
Yardimeist '
2008- Subat 2010, QNB Finansbank Perakende
Pazarlama Koordinatori
Mark Yonetim Mart 2015- Devam, Cigna Bas Aktier, Risk |22
Stamper Kurulu Uye | Sorumiusu
Subat 2008 -~ Subat 2015,Axa Bolge Risk
Sorumlusu ve Bas Aktiier
Emine Pinar | Yonetim 2018- Devam, Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 19
Kurig Kurulu A.S. Genel Miidir

Uyesi  ve
Genel
Miidiir

2013-2018 Burganbank Genel Mudiir Yardimcist
Bireysel Bankacilik
2013  Ocak-2013
Yardimeisi

2005-2013 QNB Finansbank Bagkan Yardimecisi

Kasim  Akbank Baskan

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
_Fonl hmnet birimi QNB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmustu.

, aYbnetmehk’m 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiveleri, 14 tincii maddesi

@er(;EVesmdc atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon mildiiriine iliskin bilgilere
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfmm, fonun yatnm stratejisi doprultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirumel lehine ve yatirune: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar1 gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ydnetimi i¢in géreviendirilen portféy ybneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta
yer alan stlirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmun bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, portfoy ydneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdylinil ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdy, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yénetilir.

2.3. Fon portfty degerinin en az %801 devamh olarak kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
yurt diginda ihirag edilen dis borglanma araglarindan olusur. Fon’un yatirim stratejisi, agirhkli olarak
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifn ve/veya Ozel sektdr tarafindan yurt diginda ihrag edilen dig
borglanma araclarma yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiylinde yer alabilecek varlik ve igslemler i¢in belirlenmisg
asgari ve azami simrlamalar asagiidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu/ Ozel Sektsr Dis Borglanma Araglan 80 100
(Eurobond)

Kamu/ Ozel Sektér I¢ Borglanma Araclart 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Yabanci Yatirim Fonu 0 20
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylari, Yabanct
Borsa Yatinm Fonu paylan, Gayrimenkul Yatirzm
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylari ve Yaurim Ortakhgi Paylars

Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize 0 10

Para Piyasasi Islemleri

Ipotege ve/veya Varhiga Dayahi Menkul Kiymetler 0 20

lpoﬁck ¥E varlik teminath menkul kiymetler 0 20

7 dinlmis ¥atirmm Araglar 0 10
heve ﬁ}rtakhk Varanti, Sertifikalar 0

> ,:"' 6 ® K agls Emekliitk ve AS.
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Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Doviz) / Katilma Hesaplan (TL 0 20
{ Doviz)*

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyagast Araglar

* Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfSytmniin yiizde altisin1 asamaz.

Fon paylarmin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacin karsgilamak amaciyla, fon
portféytinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas! araclarmin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfSyiintin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye pivasast araglarini 8diing verebilir veya
fon portfSylintin en fazla %10 tutarmdaki para ve sermaye piyasas: araglarm: odting alabilir ve
6ding alma oram ile sih olmak tizere agiga satis iglemi vapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan ig giinii siireyle yapilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi, diing verilen para ve sermaye
piyasasi araglarimin en az %100°(i karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartryla vapilabilir. Teminat tutarinm
dting verilen para ve sermaye piyasasi araglarmm piyasa degerinin %80%inin altna diismesi halinde
portfly ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldufu 6diing verme ve alna
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hikmiin
konulmas1 mechuridir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sézlesme cergevesinde Tirkiye’de kurulu
borsalarda portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmdaki
kiymetli madenleri &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddting islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarm: temsil etmek tizere gikanlan sertifikalar: ayn1 oranda portfSye alabilir ve porifGylinde
bulunan sertifikalan piyasada satarak portfsyden cikarabilir, Kiymetli maden Odilng islemleri ile
kiymetli maden 8diing sertifikas: alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslan ile
feminat sistemi ¢ergevesinde yapilir,

2.5.%60 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Eurobond USD {TL) Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla ortaklik pay, déviz, faiz, kiymetli
maden, YOnetmelik’in 5’inci maddesinin figiincii fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (&) bendi
uyarmea Kurulea uygun gordlen varliklar ve finansal endekslere dayali tiirev arag (swap, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altm
alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Tigkin
Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag sézlesmesi veya repo fers repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratefisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflanimn yatirn yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat f%?'a ddnemlerinde gercege uygun degeri fizerinden nakde ddniistiirillebilir olmast
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v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir’ bir yintem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon varliklarmun % 10uny gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir,

2.9.

PortfSye dahil edilen yabanci yatirrm araglarim tanitic1 genel bilgiler: Fon portféyiine
yabane: tilkelerin borsalarmda iglem goren yabanci borsa yatirim fonlar dahil edilebilir. Bunun yani
sira portfoye yalmzea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, fspanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Mistr, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, [sveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, {’ek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan illkelerine ait olan ve yatirim
yapuabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan borglanma araglan ve/veya kira sertifikalar:
alir. Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5 kisnunda ver alan esaslara uyulur,

2.10. Fon portRyiine yapilandirilnus yatirim araglar: dahil edilebilecek olup yapilandmboms
yatinim araglarinin, fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsa da islem gormesi,
yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degieri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir. Tiirkiye’de thrag edilmis yapilandirilms
yatirim araclarina iliskin olarak Rehber’in 3.1.2. ve 3.1 2.1. béKimiinde yer alan sartlar aranir.

Yapilandirilmig yatirim araclarinin dayanak varliklan 6ze! sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylary, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusy
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracmn kombinasyonundan olusan vapilandirilms
yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecekiir,

Yapilandirilmg yatmm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecck bir borglanma aracimn
getirisine dayzh olabilmekte ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMUD

Katthmeiar Fon’a yatiim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deZisimler
sonucimda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere baglt olarak yatirimlarmin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g0z dniinde bulundurmahdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev sdzlesmelere iliskin tagman
pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortaklk pay: fiyatlart ve d6viz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu risklerin detaylarina
agafida yer verilmektedir:

a-ﬂFa;E Riski: Fon portfytine faize dayali varliklarm {borglanma araci, ters repo vb)
J%:ﬂalﬁl’r.-eﬁﬂzﬁesi" yalinde, s6z konug varliklarin deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
4 oranlartdegisimler] nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilimesi halinde,
dgviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar
olasihgim itade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyime ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portftiylinde bulunan ortakltk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagl zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimltliikletini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bone ve alin alim
iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas halinde,
baslangi¢ yatirinu ile baslangic yatirummn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic
yatummindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindelki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosulary, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yaptlmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin pivasa kosullant altinda belirli bir zaman
dilimi jgerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylanmn satildigy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici 7
ctoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfiyiine ahinan varhiklarm ihrageisinm yitkiimlilltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme
olasiigim ifade etmektedir.

11) Yaprlandmilmis Yatirim Arac: Riski: Yapilandirilmis yatirrm araglarmin dayanak
varlifmin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandiriimi§ yatirim aracinm deBerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar kars: taraf riski, likidite riski, piyasa
riski velprigkinin tamamini icerebilmektedir.
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Fonun yatmm stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisia ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,
Fon'un maruz kaldifi risklerin  Slctilmesinde wuluslararass  kabul gbrmiis, vasal
duzenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portféytintin maruz kaldig1 pivasa riski giinlitk olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile dlgtilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfiy degerinin normal piyasa kosullart altmda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarar: belirli bir gtiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is ginii gézlem stiresinde,
%99 gliven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayinm altinda 6lgiim yapilir.

Kredi Riski: Fon portfoyil sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yaturim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski
tagiyan finansal Uriinler igin, fhraggmin kredi verilebilirligi Rigk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler ¢ergevesinde deferlendirilerek izlenir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan
toplam tutarin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. Forward ya da swap Uirlinler i¢in karst
taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde cdilen kar zarar rakamlarmin toplanmdir. Opsiyon
degerleri alum opsiyonlarinda pozitif, satis opsiyonlarmnda negatif olarak ele almr. Uriinler kars1
taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gére hesaplamaya déhil edilir. Her bir kurum
ve lirlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerck pozisyon
biiytkliigiine ulagilir. Kurum baznda netlestirildikien sonra ulagtlan pozitif pozisyon bliyiikliigiintin
Fon Toplam Degerine bolimil ile kars: taraf riski degerine ulagilir. Borsa disindan taraf olunan tiirev
arag ve swap szlesmeleri dolayisiyla karst tarafin 6deme ve teslim yikiimliliklerinin yerine
getirilmesi Fon Operasyon Biriminden ahinacak ekran gériintitleri ve hesap harekefleri kontrolleri ile
izlenir.

Fona dahil edilmesi diigtiniilen borsa dist sdzlegmelerin karsi taraflarinmn, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas, yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapimass, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi ve de gercepe uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas) zoruntudur.

Portfoye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa digt tiizev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfylinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate
aliparak portfdy icerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarm fon toplam
degeri igerisindeki pay1 hesaplanir, Bu tutarlar @izerinden fonun giinlitk likidite oran: belirlenerck
izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi stireci ger¢evesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin stireg haritasi gikarilarak her siireg igin anahtar risk gstergeleri belirlenmigtir. Anahtar
risk gostergeleri risklerin tanimlanmas;, risk bityiikliigtiniin ve arbgmin izlenmesi, potansiyel riskler

ve ko konplariyla ilgili aksiyonlarn alimmas: igin periyoglik olarak izlenirler. Fonun yasal ve
m 1{skine konu olmamas: bakimindan tim kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan gunliik
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Fon portfoytine kaldirac yaratan islemlerden; pay, dovizkur, faiz, kiymetli maden,
Yonetmelik’in 5’inci maddesinin ticlineii fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (§) bendi uyarmea
Kurulea uygun goriilen varliklar ve finansal endekslere dayal tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri), sakli tiev arac, varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve alim alim
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde  Goreli RMD yontemi  kullantlacaktir. Fon portfoytinin RMD’si, referans alman
portfytin RMD sinin 2 katini asamaz.

3.5.RMD hesaplai’nalannda referans portfdy fonun karstlastirma slciitiidiir. Referans portféy
kaldirag yaratan islemleri ve sakls tiirev araglar icermez.

3.6. Kaldwrag yaratan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfSytine alman yapilandimlmsg yatiim araglarinin sakli tlirev arag niteligi tasiyip
tasumadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatmm aracinin sakl: ttirev arag¢ nitelifinde
olmast halinde, risk 6lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSytindeki varhiklar saklayict nezdinde saklamr. Katllimeilarm sahip olduklart
ve fondaki katkilarim gésteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilhimer bazinda ve katihmeilarn
erigebilecedi sekilde izlenir.

4.2, Saklayic’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmet] verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir,

4.3, Fon’un malvarhg: Kurucuw'nun ve Saklayicrnin malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarhi sirketin Kanun, emeklilik szlesmesi, fon igtiizFU ve ilgili difer mevznattan dogan
yiikiimliiliklerinin  yerine getirilmesi digmda hicbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhg:
rehnedilemez, portfdye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iiciineil
satuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varhiklann Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinmn diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolitnmesiyle elde
edilir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr
ve paylann alim-satim yerlerinde ilan edilir.

#373, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
va;‘;h'k/ ; M oldygu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
% : ar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemii‘bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
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olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda fon kurslu
kerar alabilir. Ayrica s6z konusu claylarla ilgihi olarak KAPta agiklama yapilir.

3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g6riilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa dig tiirev arag ve swap s6zlesmeleri, borsa digmdan alman varliklar ve yabanc
varhiklara iligkin olarak, Yonetmelik uyarmea fon kurnlu karan ile belirlenen depgerleme ésasiar
asagidaki gibidir:

Dss bor¢lanma aracinz iliskin degerlene:

Borsa digindan alinan Eurobond ve yabarci borglanma araglarinin degerlemesinde Reuters’te
degerleme tarihinde en son ilan edilen fivati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarihinde
en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki gimiin degerleme
fiyatiun ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

Kira sertifikalar1 ise borsada islem gorenler degerieme gimiinde borsada olusan en son seans
kapanig fiyati ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alima
satma konu olmayan kira sertifikalar1 son islem gimiindeki kapanty fiyat1 i¢ verim oram ile
lerletilerek degerlenir.

Borsa Dig1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portftye alinmast asamasmda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir, Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
ve swap sbzlesmelerinde portfiye alim asamasinda giincel fiyat, karg1 taraftan alman fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullantimak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda,
- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadigr durumlarda;

sdz konusu varhklar i¢in teorik fiyat tizerinden degerleme yapilmas: esastr.

Opsiyonlar,

Oncelikli olarak stz konusu dayanak varlifa uygun olan Bloomberg opsiyon fiyatlama
sayfalan, bu sayfalara erisilemiyor ise uluslararasi kabul gérmils Black&Scholes, Monte Carlo vh
yontemlerle gelistirilen igsel sisternler kullamlarak teorik fiyat hesaplanir. Gerekli hallerde opsiyona
konu olan dayanak varliga iliskin piyasa verileri, veri saglayict bagzmsiz ve iigltnct kuruluslardan
alinr. Yonetici nezdinde hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafian alman fiyat arasindaki oransal
farkin fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamass beklenir. (Karsidan Alman Fiyat / Teorik
fiyat - 1) seklinde hesaplanan bu oransal farka iligkin tist [imit, her bir opsiyon igin ayri ayri obmak
lizere, opsiyonun nitelifi de dikkate alinarak Fon Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfgyiine
ahindi1 tarilite karara baglanir.

Forward Islemler .

Yatmim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarma Tligkin Tebligi’nin (111-14.2) s.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giindl ile
forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayis: kadar ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
{Oncelikli olarak Bloomberg, oradan ahnamiyorsa Reuters, bu ikisinden elde edilemiyorsa bagimsiz
ve gﬁx_zer&lif‘{'tgﬁ%ﬁ bir kurulusga yayimlanan “swap point™) ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat
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Swap Islemleri

Tezgah tistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agismdan pek cok farkl: form altinda
yapulabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mitmkiin oldugu sleiide belgelendirilecektir.
Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yéntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir,

ileri Valtrlii Altin Islemleri

BIAS'ta fiyat butunmamast halinde {T+1) giintinde degerleme islem yapilan glinkii iglem
fiyat: ile degerlenir Bu sekilde fon portfytine birden fazla fiyattan islem yapilmast durumunda,
deferleme yapilan iglemlerin afirlikli ortalama fiyatr ile yapilir, TH2 ve daha ileri valoelii islem
yapilmas: halinde, iglem tarihinden sonraki glinlerde BIAS ta fiyat bulunmamas: halinde degerleme
valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek bulunan ilk fiyatla vapilit.

Iteri Valirlii Tahvil/Bono islemleri

Teri valorit istemlerin degerlemesi agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vhe/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym clan
iglemlerin agirhikh ortalama faiz orans, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valorli
gergeklesen islemlerin agulikh ortalama faiz orant, yoksa en son aymi giin valorlit olarak islem
gordiigi glindeki aym glin valorlt iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilegik faiz oram dikkate alinr.

Yabanct Borsa Yatirim Fonlar, Reuters da yayinlanan resmi kapanig fiyati, Reuters’te yok
ise Bloomberg’de yaymlanan resmi kaparmg fiyati kullamlir, Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullamilacaktir.

Yapilandirilms Yatirnm/Borglanma Araglar

Fonun stratejisine uymak kaydryla alnan yapuandinlms yatinm / borglanma araglanmn
segiminde genel olarak borsada iglem gorme sartt aramur. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmig
yaptlandinlmis yatirim / borglanma araclar icin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitastyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapilandirtlms yaturtm / borglanma araglarimn deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamslir. Hgili kiymeite iglem gecmemesi halinde borsada ilan edilen son fiyat (borsada Iug iglem
gegmemesi halinde nitelikli yatirmecilara arz fiyat)) kullamhr. Borsada islem girmeyen ancak
Bloomberg yok ise Reuters araciliiyla fiyati ilan edilen yapilanduilmis yatirim araglar igin
degerlemede o giin ilan edilen giincel fiyat kullanslr.

Kredi temerriidiine dayah borclanma araci ve / veya benzer yapidaki yapilandmilmig
borglanma araglan icin borsada iglem gdrme sarti aramur. Ilgili varliklarin degetlemesinde borsada
gegen sozgwﬁ_ya!t veya bulunmasi halinde Bloomberg yok ise Reuters aracilifryla ilan edilen giincel
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Borsa Disi Repo-Ters Repo sozlesmeleri

Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi zoruntudur. Borsa dig1 1epo-ters repo sizlegmeleri piyasa fiyatint en dofru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

Tgili szlesmelerin faiz oranlarnm borsada olusan ayn1 vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikl ortalama faiz oranina denk veya yliksek olmas: esastir. Glincel piyasa faiz oramn
bulunmadigs durumlarda ise son degerlemede kullantlan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uynlur:

Yénetici nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan, portfdye alim asamasinda ve fiyat
agtklama donemlerinde karsi taraftan fivatn alindifs durumlarda borsa dig: tiirev arag
sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip iermedigi; opsiyonlar icin Black& Scholes, Monte Carlo vb
yontemleri; Forward ve Swap sdzlesmeleri icin ise “tasima maliyeti modeli”, “tahvil fiyatlamast
yontemi” veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemlerinden uygun olari kullanmilarak
hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamulacak fiyat arasinda karsilestirma  yapilarak
degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilrr.,

Forward ve swap isleminin spot fiyatimn bagimsiz ve giivenilir veri saflayict Uglincli
kuruluslarca iglem saatinde yaymlanan spot fiyat bandnda olmast gerekmektedir,

Vadeli fiyat ile spot fiyat arasindaki farkin (forward/swap points) s6z konusu dayanak varlik
igin degerleme tarihi ile islemin vade tarihi arasindaki gin sayisina karsilik gelen uygun faiz oram
(forward/swap points) bandinda olmas: gerekmektedir. Hesaplama Bloomberg, yoksa Reuters,
yoksa bagimsiz ve giivenilir ticlincd bir veri saglayic1 kurulugea aciklanan veriler baz ahnarak
yapilir,

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
lyilestiritmesi igin yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi karumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durnmunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat
fizerinden islem gergeklestirilir. '

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylars, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilimeimn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz konusu olmas
halinde, Ui¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir.

6.1. Pay Allm Talimatlar1

Kathmalar i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasastnin agk oldugu glinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay ahm talimatlar1, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden talimatm verilmesint takip eden ilk ig giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar-ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bﬂuﬁ@ﬁ&y Aiyaiy lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giiniinde verine getirilir.

.
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BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasr’nin kapal: oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip i giinit gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin katilimer adna Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S.Para Piyasas: Emeklilik Yatim Fonunda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, pay alimmda kullaniir. Fon ahm iglemine konu
edilmek iizere katilimellardan saat 11:00°ye kadar tabsil edilen TL tutar o giin i¢in katilimer adina
pay aluminda kullamlirken, saat 11:00° den sonra ve tatil glinlerinde tahsil edilen TL tutar izleyen
ilk iy giinit pay almminda kullanilw. Katilimesun seemis oldugu fonlarin valdr ginii bu
nemalandirilmus tutar tizerinden fon alim islemi gergeklesir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katitlimailar igin BIST Borelanma Araglant Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verifmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglars Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen

talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatiun BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesinj takip eden Uglincii i giintinde, iade
talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu gimlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil glininde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden dordinct is giiniinde
vatinmectlara Sdenir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin yanm giin agik oldugu giinlerde kathmeilarin saat 10:00° a
kadar verdikleri pay satum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat tizerinden takip eden figtineil ig giinii yerine getirilir. Katithmelarin saat 10:00° dan sonra
verdikleri pay satim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden dordtineii is giint
yerine getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhifindan fon portfyiiniin yénetimi ile flgili Kuruew’ya sdenecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

o), K urul kayda alma ticreti
“Peniin kurulugunu mitteakip mevzuat geregi yapilmass zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Qritdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgeletin nakil veya nakle bagli
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d) Portfoydeki varhiklarm saklanmas: hizmetleri igin &denen ticretler,

¢) Varliklarin nakde geviilmesi ve transferinde denen ticretler,

1) Alman kredilerin faizi,

g) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen komisyonlar,

h) Fonun mikellefi oldupu vergi ddemeler,

1) Bafimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

j) KAP hizmet bedeli,

k) Karsilagtirma §lgiitii bedeli

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mestek mensubu ficret]

m) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart
nedeni ile ddenen hizmet bedeli

n) Tuzel kisi kimlik kodu giderleri,

0) Kurulca uygun gdriilecek diger harcamalar.

Harcamalarm belgeye dayandirimas: zorunludur. Fon malvarlifmdan piyasa rayici fizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri
kesintisi dahil) st simn fon net varlik degerinin yillik % 1.91% (ytzdebirnoktadoksanbir) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
béliimiinde belirtilen harcamalardan bagims:z olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir,

Fon i¢tiiziigtinde belirienen gtinlitk kesinti oraninin agihp asgiimadi; sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde glinliik oranlanin giinliik ortalama fon net
varhik deferine gore birikimli bir sekilde hesaplanms halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatia yansititacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarma alinir. {lgili takvim yilimun
sonunda varsa. fon i¢tiizliglinde belirlenen oranlari asan kistm ilgili dénemi takip eden bes is giinil
icinde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarimin satiga sunulmus oldugu gtinler dikkate alinarak yapihr.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Oran::

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon's tahsis ethigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig ile smirly olarak, Sirket'e, fon net varlik
degerinin gtmlik % 0,005068’inden  (yiizbindebesvirgiilsifiraltmgsekiz) fyplhk % 1,85
(yuzdebirvirglilseksenbes)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafia iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasum esaslarma g6re kurucuya ve yoneticiye sdenecektir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araciiik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirim Menkul Degerler
A.§. aracihk etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer
almaktadir:

1) Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0525

2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021

3 epo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878
,ﬁ%ﬁc%ag\bank Para Piyasas:: % 0,0021
4wy TWIo stiyon piyasasi komisyonu: % 0,021

i N7 {; &;mg\;penkul kiymet iglem komisyonu: % 0,0021
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7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas ahnarak, iiger aylik dénemlerin son ig gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %60,003 (yiizbindetig) oraninda hesaplanarak Kurula denir,

7.1.5. Kargihik Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iliskin gincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gSsterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutart (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
lgveren tarafindan 6denenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabima Sdenen katks
paylanmn %25’ine karsihk gelen tutar, devlet katkis: olarak katilime: hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarmina iligkin hilkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katk: Tutarlar

Isverenler tarafindan iicretliler adma bireysel emeklilik sistemine &denen ve ticretle
iligkilendiritmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katk:
paylarmm toplami, Sdemenin yapildig1 ayda elde edilen ticretin %15%ini ve villik olarak asgari
ticretin yillik tutarint asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadr.

Fondan Yapuacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmin (16) numarah bent hikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 8demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurutunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayils Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler i¢in gecerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az streyle katki pay: ddeyerek ayrlanlar fle bu stire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 say1ly Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet
katlqlarinip §demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %15,

P ; ’%;" & - i
, b) 10-y1k stireyle katks pay: 6demiy olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan aynlanlar
le bit siire ig}iiipé k\;s%men ddeme alanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
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kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Deviet katkilarmm 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorumlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan Sdemelerin icerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarim Sdemeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutari
dahif) {izerinden %5

oraminda gelir vergisi tevkifatr yapilacakty.

frat tutar1; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) 6denen katk: paylari ve Devlet katkisinm
hak edilen kism indirilersk bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDY. YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o ytlin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazidama yikiimliliginia bulundupu ilgili hesap
doneminin son giinti itibariyla hazirlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigline, bu izahnameye, tamitim forntuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgitere, fonon risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mitmkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dafihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katithmeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Katlimeilarm yatirim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmm
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm yiiriirliige giris
tarihi on i§ glintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.7. Portfye yapilandirtlnug yatirsm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta a¢ikianir.

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ stizlesme tarihini takip eden is
glinti iginde stzleymenin vadesi, faiz oran, karst tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP*ta
agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI
10.1, Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriiglinii aldiktan sonra alt: ay sonrast i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimitilitklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn katilimeilarin yararina olmayacagn Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde Fon mal varligy, igtiizitk ve izehnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahipletine paylan oranmda dagihihr, Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine
ddeme yaptlabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagitifir., Tastiye durumunda yalmzcea katilimeilara deme
yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictlizlik; buntarda
hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar Kanununun 502 i1z 514
tincli maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmu Fon’a geri sattiklarmda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylanmu almis olurlar. Hesap dnemi sonunda ayrica
ternettli dagitimi séz konusu degildir.

11.3.Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katilimcilar fon ile ilgili fon paylan ile
degerlerini  e- devlel sifrelerini kullanarak https://www.takasbank.com.tr adresinde bulunan
Bireysel Emeklilik Girigi alanindan takip edebilirler,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarumiz cergevesinde
onaylariz. 12.07.2019

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

David Anthony Tobin Ece Kazcilar
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