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Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarast alinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi ve bu
izahname hiikiimierine gore yonetilmek lizere olugturulacak Deniz Portfoy Bade Serbest (Diviz)
Ozel Fon’un katilma paylarmm fhracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan _\)/0<72019 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katihma paylarma iligkin yatirmm Kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.S. nin resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agurhikh olarak Hazine Miistegsarh tarafindan déviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar: ve Kira sertifikalan ile yerli ihragqilarin diviz cinsi
para ve sermaye piyasast araglarima yatirum yapilacafmdan yatirimellar kuy riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izabname katiima paylannm ahm satimunm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep _._edililiééi ‘halinde iicretsiz olarak yatirumaeilara verilir.
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1. FON HAXKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I1. boltimiinde
belirtenen varlik ve haklardan olusan portfyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tlizel kigilifl bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Deniz Portfoy Bade Serbest (Diviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfoy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Deniz Porifiy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfioy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarast No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitest: Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sish /
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numaras: 0212 348 20 00

Portféy Saklaytcist Denizbank A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyitkdere Cad. No: 141 Esentepe / Sigli / istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 10212 348 20 060
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b epyg Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu‘nhn 02?09!2003 tirmh ve PYS/PY-22/17 dayili Portfoy Yoneticiligi yetki
beleest iptal edilerek, Kuruen'va Kanun“un 40 mel vé 55 111: maddeleri uvarmcgi!tlzenlenen 21/04/20]13 tarih ve
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1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket~-Gorev) | Tecriibesi
Kahraman Yonetim  Kurulu|2011 — devam 23 Yl
Giinaydin Bagkan Deniz Finansal Kiralama A.S.
Genel Miidiir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 — devam 19 Y1l
Bagkan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
(Genel Miidiir
Alpertunga Yénetim  Kurulu|2015 — devam 24 Y1l
Emecen Uyesi (I¢ | Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Miidir
Sorumlu) 2011 — 2015
Denizbank A.S.
Istanbul Kurumsal Sube Miidiirii
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu[2013 —devam 29 Yil
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.
Genel Miidiir
Fatih Arabacioglu|Yénetim  Kurulu|2003 - devam 30 Yl
Uyesi ve Genel|Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Miidiir Genel Miidiir
Figen Kilig | Genel Miidiir | 2015 — devam 19 Yi
Ergiizel Yardimcis: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ve Portfoy Yoénetimi GMY
2008 — 2015
Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Utuslararas: Fonlar, Ur. Gel. Port. Yon, Bl. Md.

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiirline iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptipn Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Serap Demiral

Fon Miudiri

2015 — devam

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Baliim Miidiirii
2013 -2015

Alternatif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkili

28 Y1l

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi varhklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip portfdy
ydneticilert taraﬁndan yatmmm lehine ve yatirimel ¢ikarmi gbzetecek gekilde PYS Tebligi
duzenlemelenf’ persfby yonetlm sozlesmesi ve ilgili fon bllgllendlmle dokmnanlarl cercevesinde

yOnetilmesi zorlmludur '

/i’/

D/a/;z ),f;




Fon portfsyiiniin yonetimi igin gérevlendiriten portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) nlagtimas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olustarulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yinetim sistemi Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfdy Ydnetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katima pay: sahiplerinin haklarn koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dopan haklar kullanmaya yetkilidir. Forun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere digartdan
hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar gergevesinde
y&netilir.

2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitktimleri ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest zel fon statiistindedir.

Fon portfoytne almacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un vatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamht olarak Hazine ve Maliye
Bakanhp tarafindan doviz cinsinden ihrag editen borc¢lanma araclar ve kira sertifikalari ile yerli
ihracgilarin doviz cinsi para ve sermaye piyasast araglarina yatrilacakiir.

Fon toplam-degeritin geri kalan kisnu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglari
vefveya yabancp_fiafé}ﬁfe sermaye, piyasasi araclarina ve/veya diger Var_l}kia{ra,‘_ara(;lara, islemlere ve
sozlesmelere yatmilabilir 0% - 7 £
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Fon’un ana amac: agirhkl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi arac¢larina yatirim
yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: saflamaktir, Diger taraftan, yukanidaki portfoy smirlamasimna
her durumda uymak koguluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina ve/veya
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya diger varliklara, araglara, iglemlere
ve sbzlesmelere yatinm yapilarak, fon portfdyiiniin para birimi karmasi ve varlhk karmasi
gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatirnm hedeflerine ulagilmast amaciyla fon portféyll, yatirrm
sngdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfoy karmas: geklinde olugturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfSyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, kattima paylari sadece nitelikli yatimeilara satilacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay fonun yatirum stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simriama ve
ySnetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon porifdytinde yer altabilecek so6z konusu varliklara,
islemlere, sozlesmelere ve yatirim araclanina detayh olerak agagida yer verilmistir.

a) Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlipi, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi
idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettipi diger kuruluslar ve/veya Tiirk tzel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya tzel sektorleri tarafindan ddviz cinsinden ve/veya
dovize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrac edilen borglanma araglari, eurcbondlar,
sukuklar/kira sertifikalar,, vapitandinlmg yatirim araglari, kredi riskine dayali yatirim arac
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminat menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar;, varlia dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayali bor¢lanma araglar1 ve benzeri borglanma araglar1 dahil her tiirlti para ve
sermaye piyasasi araglari; gelismis {ilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR, GDR), her tirlt yatinm
ortakligy paylary; Tiirkiye’de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatirtm fonlar, girisim
sermayesi yatirom fonlan ve borsa yaturmn fonlan (ETF) dahil fon katilma paylari; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglant fon portfSytine dahil edilebilir,

b) TL cinsi varlklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri, ortakhik paylar, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglart, yurtdist ihrageilarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlart, girisim sermayesi yatirtm fonlan ve borsa yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu
katilma paylari, yatiim ortakhifh paylari, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varliga dayal menkul kaymetler, varlik teminatlt
menkul kiymetler, vapilandirilmis yatirm/borglanma araclari, kira sertifikalar, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligy, ipotek finansmani kuruluslari tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglan fon portfoyline dahil edilebilir.

¢) Tiirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) iglem
gbren ve/veya yurti¢i ve/veya yurtdis: organize piyasalarda iglem goren her tlirli vadeli iglem
ve opsiyon s6zlesmelerine dayanak varhk kisiti bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukanda (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (emtialar, dgviz ve faiz dahil), s6z
konusu varhiklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetiere dayall vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi*tiirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahistil
(borsa digf).olarak yatirunyaplabilir.
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d) Mevduat/Katiima Hesaplari: Fon, yaptif1 islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsih: teminat
olugturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlart nedeniyle, yurti¢indeki
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya dviz cinsi fizerinden mevduat/katilma
hesaplarina yatinm yapabilir. Fon portfoyidi, streklilik arz edecek gekilde ve bir yatirim
stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Krymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarhikli Repo Islemleri Pazart gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon aynca, yurtiginde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo sozlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemleri Tiirk Lirast tizerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, bor¢lanma amactyla Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para
piyasas: islemleri yapabilir, portfoyine édiing alabilir, portfoylinden odiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satiy ve tiirev araglar vasitas1 ile dolayhh bor¢lanma
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan para ve sermaye piyasas: araclari ile kiymetli
madenler &diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1
odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki stnirlamalara tabi degildir. Fon’un
odiing iglemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsihg nispi iglem yapilabilmesine imkan taniryan kaldiragh iglemlere yatirnim
yaptlarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimt ve ag13a satis gibi diger borclanma ySntemleri kullamlarak
katdrrag kullamlabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: niskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kutlanimi sonrasmda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi1 hususu da giz
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken
dayanak varhgmn piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar
gercevesinde belirlenen fiyatlar esas alimr.

) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirun yaptifil para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlift tarafindan
déviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araclamna yatirtlacakiir. Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya diger varliklara, araclara, islemlere ve sozlesmelere yatinilabilir. Belirtilen bu simirlamalar
dahilinde, Tebligin 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
ihrac edilen A g.'rﬁbq‘épaylaxg icin ‘ésik deger getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getirinin dénem
icindeki USD/TRY gétisisi kulldpilarak Tirk Liras getiriye donistiirilmesj- ile bulunmaktadir.

i )




USD/TRY getirisi hesaplamasmda hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan g@sterge niteligindeki USD d6viz alg kurlan
kullanilmaktadir. Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin, Performans Tebligi uyarnca, bu Teblif’de
belirlenen esik deger alt sinirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan istemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerti),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlmig yatirim araglarini, dayanak varhg ortaklik pay: ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhf: doviz ve emtia olan tiirev
tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahistii piyasada yapilan islemier ile de
portfdye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sézlesmeleri ile tiirev araclar (forward, opsiyon ve
swap sdzlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.

2.9. Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya dzel sektorleri tarafindan jhrag
edilen borclanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmiy yatirim araglart,
kredi riskine dayah yatirim araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhia dayal menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araclar1 ve benzeri borglanma araglan dahil her tifrli
para ve sermaye piyasasi araglarin; gelismis tilkelerdeki ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanni, Amerikah ve Global Depo Sertifikatarim (ADR, GDR), her tiirlii yatmm ortaklifs
paylarini; gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlar: (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmug fon katilma paylarlm;_-Eiltxri':""ve-tiigej-‘.l_(1yn*i'§tli madenter ile bu madenlere
dayalr olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglann; - {0 - % -emtialara dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasas1 araglarim portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafmdan a_',?nca s0zit gegen tim varlhiklara
ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulmus endeksleré-dayali orgnize ve/veya tezgahlistil tiirev
araclara yatinim yapilabilir. IR

Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarimm seciminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan asafidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemelerl cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfSytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfsyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclar1 ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portf“;jyé:'_%isE'tgidacﬁfél-i;tilen geligmis ve geliymekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis yabanci
fontarin katilma paylan dahil-edilebilir. a
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Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giliney Kore, Isvec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Glney Afiika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandiriimig yatirim
araglaninin dayanak varliklart, kamu ve dzel sektdr borglanma araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz,
alin ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirlmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinm getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagl olarak iginde barindirdifi tiirev araca/araglara
gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrmmeilar Fon'a yatinm  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatimm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel riskierden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast dijglislere bagli olarak yatirimlarinin defierinin baglangg
degerinin altina diigebileceFini yatirumeilar goz éniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklhik paylanmun,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal: tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar, kiymetli maden fiyatlar, emtia fiyatlar1 ve déviz kurfarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz orantart
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanei para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degiigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasthigin
ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyline ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine krymetli madenter ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf "ﬁ'i's'ki-:._‘Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukiimliliiklerini yerine
getirmek istemerhesi’veiveya“yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sderenitl yapilamiamast riskini ifade etmektedir. v
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3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigl anda piyasa
fiyvatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihifiidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), saklt tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlu
tahvil/bono ve altm almm islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinm ile baglangie yatirimimin iizerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatrnmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasth@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz katmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnin satildig donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) [hracer Riski: Fon portféytine alman varliklarm ihraggisiin yiikiimlitliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirrm araclar1 ve benzeri sakh tiirev araglara yatirim
yapilmas1 halinde ortaya cikmakta olup; yatirime, saticiya karg: referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini tstlenmekte ve karsihginda yiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi
deperlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimel ek teminat 6demesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapiandirdnmg Yatrmm Araglar: Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihrag edilmig
yapilandmrilnug araglar; yatirilan anaparayi koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatiim
amactyla yilksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirilmis Yatinm Araglanmn dayanak varhklan tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatirmme: vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha diigiik de olabilir.

Bununta birlikte, Yapilandiilmiy Yatrun Araglanmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirtimis Yatirim
Araclarmin  giinliik” degerlemésini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)

£

hesaplamalarmda*tirev ataglagla birlikte Yapilandirhmig Yatmim Araglarindan kaynaklanan piyasa
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Yapilandinimig Yatinm Araclarina yatirim yapilmasi halinde kargt taraf riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlihiklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal firlin fivat defigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik deZigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifii ilgili finansal varhigm fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varliimn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degigimdir.
Theta; risk 6lciimlerinde biyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin 8lgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin dlglistidiir.

13) Aqga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinden agifa satis yapilan finansal enstrimantarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargiligi ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan 1lgili finansal enstrliman
spot fiyatinin aldif deger arasmdaki fiyat farklilig: degigimini ifade etmektedir. Sozlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkhs olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varltklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldif piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle slgtilecektir. RMD, fon portfoy deferinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabileceZi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon ydntemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinlik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig gilnlini
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullarin varlifi halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfsytinde yer alan tiim varhik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD y&ntemi kullamlmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasmda “sum of notionals” yontemi kullamlir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri, saklt tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri val&rli
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapihr ve bu pozisyonlarm
mutlak degerierinin toplanmasidir, Ulagitan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac: verir.

Fonun risk q;-:_geﬁﬁih“* hesaplanma yontemi: Fopun serbest fon niteliginde olmasy, 5 yillik
gegmise sahip olmamasi. ve kargilagtirma Slglitiintin de bulumnamas/g;d&n dolayt risk degeri

e

hesaplamas: asagdlaki-jekilde Japildgakiur.
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Fonun ilgili donemler siiresince sahip oldugu portfoy dagilim dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildig: tarihteki fon varhk dagiltm dikkate alinarak segilecek bir referans portfoytn
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktr.

Karst Taraf Riski: Fon &zel sektdr tarafindan ihrag edilen borglanma araglarmna yatirim
yaptiindan kars: taraf riski dopmaktadir, Bu riskin §lgtiminde ihraccilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah iistil piyasalar aracihfiyla tiirev arag ve swap sdzlegmelerinde iglem
yapabileceginden karst taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap
sdzlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum)
olmasi zorunludur,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan pozisyonlarin diisik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamas1 sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun icerisindeki varliklarin agirhiklaryla
carpitmasiyla, fonun likidite orani belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olastipmi ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in altnmasi gereken tedbirler de énceden belirlenir ve sirket ¢aliganlarma duyurulur, Zarar
olarak yansttilan operasyonel risk olugmasi halinde kayda alinir.

3.3. Kaldra¢ Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasast araglari lizerine yazili tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl1 tiirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD himiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldira¢ yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yaptlandinlmig yatuim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadi1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiritmig yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk &lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Kaldlréc,: '}Zaratan_.isig?nherc iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygl.llal]jr. ' Q...__,f ‘} \_.‘,. _-“ \‘.r .;‘:. \\
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spot piyasada aliman pozisyonlar ile dayanak varhf benzer yapida olan kaldwag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzon/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhifi benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
pozisyonlar aras1 netlestirme yapilabilir.
it. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlann dayanak varbiklarmin spot

pivasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalmzca ortaklik payi/ortakhk pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ve ayri ayn yapilacaktrr); vadeli
islemler, arac1 kurulug varantlar1 ya da benzer yapida belirhi bir teminat/prim karsihgi nispi islem
yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasast araglart
olarak simiflandirlacak yeni finansal {irtinlerin itibari (notional) bitylikliikleri, opsiyon sézlegmeleri
icin delta, bunlarin digmndaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde aciklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate almarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon bilyiikliigii vadeli islemlerin, forward sézlesmelerinin, swaplanin, araci kurulug varantlanmn,
opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsihigs bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araclan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasasi araglan olarak
smiflandirilacak yeni finansal iiriinterin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degert
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarm net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa satiglar ¢ikarilarak fonun net uzuw/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortakiik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayrt ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun port{y saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis nezdinde saklanr.

4.2. Portfsy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg: Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicist’nin malvarhgmdan ayndir. Fon'un
malvarligy, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemierde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amact da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlarimn tutulmas, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine -getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumudur. Bu kapsamda, portfoy saklaytcisy;

a) Yatirim fonlari hesabinia kafyjma paylarunn ihrag ve itfa edilmesi islemierinin mevzuat ve
fon igtiizigh hitkiirhlerine uy gunlugunu, /
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b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigl,
izahname hiiktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigh, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasint,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

¢) Fon’un varhik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziign,
jzahname hiikiimlerine uyguntugunu

saglamakla yiktimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklars, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Porifdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdii portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristrilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmin ditzgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agitklanmast
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimma
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varhikliara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhifs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi cikar
catismalarimn tanimlanmasini, énlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakia yiiklimHidiir.

4,10, Kurucu'nun figiincll kigilere olan borglan ve yitkkiimliiliikleri ile Fon’un aym lgtnct
kisilerden olan alacaklart birbifg;é’ri_ge karst mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucy, Portféy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkitmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir,
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsanm daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

_ V. FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmest suretiyle
hesaplamr, Bu deger her haftamn Sah giinit itibariyle (degerleme giinii) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen iggiinti hem Ttirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolar (USD) cinsinden katiima paylarinin alun-satim yerlerinde ilan edilir. Salt glintiniin
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden iggiiniinde yapilir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, A
Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon kattima
paylarmim birim pay degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme giinii saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alig kuru
kullanilir. flgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapihir. B Grubu paylarm birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bolinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmim tespiti hususunda Kurucu’nun yGnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylaria ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma-iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kuruc_},_l'yﬁneti}ndlguruih_}{aran ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:
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5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabane: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carptlmas: suretiyle bulunur. flgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan ddviz satis
fiyatlar kullanilir, $6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Ttirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varhiklardan;

a)

b)

Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem géren varliklarm degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans afirhkli ortalama fiyatlar kullambr,

Borsada istem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglart, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orans ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. flgili varligm TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durunmunda ise veri saglayic1 Bloomberg’in 1lgili
sayfalarindan alinan doviz ahbg fiyatlan kullamilir. 86z konusu para birimi i¢in
Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kutlanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanct Sermave Piyasast Araclart ve Yurtdisinda islem Goren Sermaye Pivasasi

Araclar:

Borsada islem géren yabanct yatinim araglari ve yurtdisi borsalarda iglem goren yatirim araglar
icin Turkiye Saati tte (TSI) 17.30°a kadar s6z konusu yatirim aracmin islem gordiigti borsa kapanmig
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar s¢z konusu yatirim
aracinin islem gordiigii ilgili borsa kapanmans ise asagida yer alan degerleme esaslart uygulanacakitrr,

a)

b)

“Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanct Kira Sertifikalarr™,
“Yurtdisinda [hrag Edilmis Kira Sertifikalar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitun ekranlannda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat {izerinden alis ve
satig kotasyonlarimn ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanms kirli fiyat baz almir. $u kadar ki; bu kirli fiyat kullarularak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir, Alig veya satis kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam ig giinil olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki g glinll
degerlemede kullanitan fiyatimmn ertesi i giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“Yabaneci Ortaklik Pay1”, “Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanct
Yatirim Ortaklift Paylari”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalars (ADR/GDR) nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitm ekranlarndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda allr;an”Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhikh
Ortalama E{S{_at)fkuﬁam}acakpr. Degerleme giinti fiyat gegmemesi halinde veya tam ig
giinii olmayan g}lnlérdeblrbncekl ig giini kullamlan degerleme fiyat: kullanthr.
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¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Istem
Sozlesmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerieme giinii borsada islem
gecmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir dnceki i giinit kullamlan
degerleme fiyat1 kullamlir.

d) Ancak olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkli veri dagitim kanallarmdan alinabilir.

Yapilandinims Yatirim Araclary:

Yapilandirilmis yatim araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Ilgili
kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde nitelikli
yatirtmeilara arz/hatka arz fiyati) kullambr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracihfryla fiyat ilan edilmis yapilandmlmis yatirim araglari icin degerlemede veri dafiim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢lanma Araclari ve Benzer Yamdaki Borclanma
Araclar

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gorme sarti aramr. [igili varhiklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast balinde veri dagitim kanallart aracilipiyla ilan edilen gtincel fiyatlar kullanir.

Ileri Valorlii Borclanma Araclari ve Altin Islemleri;

Tleri valérlli ahnan varhklar valdr tarihine kadar portféye dahil edilmez. Ileri valorlii satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Hleri valsrlit varlik alim/satim
sozlesmesi ayr1 bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Tteri valorlii sézlegmenin degeri alig ve
satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

fleri valorlii sdzlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valorlii
sézlesmenin degeri; bor¢lanma araciun vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilegik faizi kullanilarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu bor¢lanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa degerleme giintinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda valdr tarihi
islemin val6r tarihi ile aymr olan iglemlerin agilikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhikls ortalama faiz
oran, yoksa borglanma aracimin en son aym glin valorli ol arak islem gordiigii giindeki ayni giin valorli
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihrag tarihindeki bilegik faiz
orant kullanmlir.

ileri valsrii sozlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kuymetli Madenler Piyasasmda islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikl ortalama fiyat:, yoksa deferleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valorlil gergeklegen islemlerin agrhkli ortalama fiyat, yoksa valor tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk-ayin giin valorli islemlerin agirlikh ortalama fiyati, bu da ileri valorlii sozlesmede
yer alan fiyat kultamilir.. = v
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Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orani i¢
verim oram olarak kullanilarak degerleme yaplir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin deferleme;

Borsa dig1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullambir. Portfoye
alim agamasmda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

Alig tarihinden baglamak tzere portfSydeki borsa diss tiirev arag ve swap stzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsivon sézlesmelerinde giince] fiyat olarak karst taraftan alman deferleme fiyat
kullamirr. Borsa digi opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigr durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyatt
almamadign durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmily yoniemlerden,
opsiyon sdzlegmesinin yapisina ve dayanak varha uygun olamt kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sozlesmesinin yapisma ve dayanak varliga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun gortlebilecek diger hesaplama araclar/vazihimlart kullantiacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan
ahig (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanlir. Farkli ve daha karmasik yaptda
opsiyonlarm kullaniimas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun yéntem kullanilacaktir.

Borsa disi forward stzlesmelerinde ve borsa dig1 déviz swap sizlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligm spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kuilamlarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat
xullamlarak, degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi arasmndaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar kullaniimak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligr doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayier Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler giincei fiyat olarak kullanihr.

Borsa dus difer swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan alinan fiyat kullanilir.
Borsa dis1 diger swap sézlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanitmak
{izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karst taraftan fiyat alinamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. 30yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkly
form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, doviz kurlarn ya da diger degerleme faktérleri haklandaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, szlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yénterni gibi bugtinkii defer hesaplama yéntemleri
ile stzlesmelerin niteligine uwygun diger genel kabul gOrmus teorik fiyatlama ybntemleri
kultanifacaktir.

Dayanak varligi/varliklari para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem yoniine gbre
TCMB Déviz Satig-Kuru veyd TCMB Daviz Alis Kuru kullamlir. Ilgili para biriminin TCMB

tarafindan alim ‘satyia-konu“olmayan bir para birimi olmasi durumunda_ise islem ydniine gore verl
¥ £ SO .
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saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alig veya d6viz satig fiyatlan kullanihir. S6z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara nyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi ve stzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan
fivatin uyguniugu; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul géirmiis yontemler kullanttarak, forward sézlesmeleri i¢in dayanak
varlifain 5.5. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme
giini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlarn
kullamlarak, swap sdzlesmeleri i¢in s6zlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkti deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yontemleri kullamlarak ve Kurucu ynetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmn belirlenmesine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar s6zlegmelerine iligkin olarak, kars1 tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin kargi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina g¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars:
taraftan alian son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmast durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve y&netim kurutunun karari ile alinan son fiyat tizerinden
islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazihi ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zoruniudur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarmin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sézlegmelerin faiz oranlanimn dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontrolier Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araclan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Snceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tabsis edilmis
fonlar olarak adlandirian “Ozel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarmmn tabsishi
olarak satilacag: kisiler Kurucu tarafindan 21/05/2019 tarih ve Mhs — 381 sayil yaz1 ile KuruPa
bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Gruobu paylarm
al:m safimm Turk Ln‘asx (TL), B Grubu paylarm ahm satim 1se Amerlkan Dolan (USD)




Fon satig baglangic tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir énceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak I Amerikan Dolan (USD) karsiif: TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin toplam sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar: izahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadr. Tiirk
Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar (USD) denerck satin alinan fon paymin, fona iade edilmesi
durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapihr.

Fon satis baslangic tarihi _ / /2019°dur.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimelar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymmn ahm satioumin yapilacagi yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirmmeilarin degerleme giinti saat 15.30’a kadar verdikleri kanhlma pay: alm talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk besaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden deferleme giintni
takip eden ilk is giiniinde yerine getiritir. Deferleme giinii saat 15.30’dan sonra iletilen talimatiar ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyati lizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ilk ig glininde yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay1 alim talimat karsihinda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapldigt
giin yatirimer adma Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu almarak katilma pay: aliminm gergeklegecegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandiriiir.

B  Grubu katilma payr alm talimati karsihfinda tahsil edilen tutarfar  ise
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari
Yatinmenlarin belirlenen degerleme giinfinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden yerine getirilir. Degerleme giniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 17.00’den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay:fiyat: tizerinden yerine getirilir,




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; satim talimatn degerleme giintinden 2 (iki) isgiintt Sncesi saat 17.00°ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme giiniinii takip eden ig giintinde
ddenir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiinil Sncesi saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gliniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giniinde bulunan pay fiyat1
tizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ig giiniinde Sdenir.

6.5. Ahm Satmna Aracilik Eden Xaruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmmn alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay alim satimina
aracalik sozlesmesi imzalamis olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.S. nin
iletisim bilgileri asagnda yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Bilyitkdere Cad. No: 141|www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Miidiirlitgi ve tim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmustir. “A Grubu paylar”
fiyat1 Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras (TL) cinsinden édeme yapilarak alinip
satilan paylary; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde 6deme yapilarak almip satilan paylar: ifade eder,

Fonun pay gruplar: arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirast (TL) cinsinden
ddeme yapilarak almmus A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirmma hesaplarma tdeme
sadece Tiirk Liras1 (TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde ddeme yapilarak almms B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirima hesaplarma ddeme sadece Amerikan Dolart
(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farkliik bulunmamaktadir.

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yaptlabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat gerefii yapiimasi zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak ficer ayhk donemlerin son ig glniinde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kuru! ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter '(inz_iii'.-mtihﬁr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) wygulamalari nedent

ile 6denenhizmet bedéleri, *,
; ST e

IAS.
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13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligskin noter onay: giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Y6netim Ucreti Oranx:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,002055 (milyondayirmivirgtilellibes) [yillik yaklagik %0,75
(onbindeyetmigbes)} olusan bir yonetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dafitic: arasinda imzalanan sbzlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Araabk Eden Kuruluglar ve
Aracibk Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhiklanin alim satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Almy/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yatrim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Krymetler, Yurtici/Yurtdis1 Pay Alim/Satims,
Repo/Ters Repo Iglemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Iglemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30 — 14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine fhalesi Islemleri 0
2) Yaurt I¢i Pay Senedi Piyasast islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2,00 + BEMV
3) Takasbank Para Piyasast Islem Komisyonu:

a) 1 — 7 giin aras: vadeli iglemler: Yizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 glinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis: + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi islem Komisyona: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arast): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * giin say1s1 + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli islem Kontrati Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opstyon Binde 1,00 + BSMV

7y Yurt Dipp Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen islemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanur.
a) Yurtdis1 Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST e 6denen igiem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). fsleme aracilik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon 6denmemektedir.

7.1.3. Karul Ucretiz, Takvim yili esas ahnarak, tger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kural Ucreti

|
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus gidertert
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak lizere, $emsiye Fon i¢in yapilmast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanar.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve differ giderler asafida belirtiimigtir. Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yilhik (%)
Yonetim iicreti 0,75

- Kurucu 0,375

- Fon Dagitim Kurulusu 0,375
Portfoy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini} 0,60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gdsterilen katlma paylarimn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar) (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4,000
TOPLAM 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESIT
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inei maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirem fonlarnmin portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0% oraninda gelir verpisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin kattima paylarumn ilgili oldugu fona jadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile defer artig1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kunulan yatiim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenter igin bu oran %0 olarak uygulamr.“]
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Ote yandan, Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu
yatirnmn fonu katilma paylarmm ddviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlif’’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alir.

Gelir Vergisi Kanunuwnun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsanu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altiner
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmus
kazanglar1 i¢in yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bajimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytiktimliiliigiintin bulundugu itgili hesap ddneminin
son giinil itibanyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucn, Fon’un yillik
finansal tablolarmny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolartn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glinting takip eden
ilk iy glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumlutuk beyanlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deperine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iteretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.ir) ulasithmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kuracu
tarafindan finansal raporlarim kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurnlu kararma baglandif tarihi
izleyen altinci is gitnil mesai saati bitimine kadar KAPta a¢iklamr. Finansal tablolar ayrica séz konusu
agiklamay: miiteakip 10 ig giinii icerisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilit,

9.6, Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde y_éyim{amr."]%u bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
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actk tutulur. $6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kuracunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilarm yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunimasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1,, I1, TH.,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yaplacak izahname degisiklikleri yliriirlige girig tarihinden en az
30 giin énce katilma pay: sehiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bolimlerinde yamlacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti ig giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfssye yapilandirilmig yatrim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinnm aracimin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemet riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafl ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriilmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistini aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliifiklerini karsitayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devammnin yatimmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dénigtitriiliir,

10.2. Fon malvarhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylar1 oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma payi
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul"un uygun goriisiind aldiktan sonra
6 ay sonras icin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannm bulunmasi halinde, katilma pay: saliiplerinin satig talimati beklenmeden pay
sattglar1 yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasast araglarinda nemalandinlir. Festh ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflagt veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecedi bagka bir portfdy
yénetim girketine tasﬁye_;agl_éb}yl_d‘?;agevreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitterim
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyest halinde ise, kurucu fon varhifm Kurul
tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim: alnug olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dafitimi sz konusu degildir.

11.3. Katiilma paylart miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipieri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatim kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUN{N OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yaymum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylart sadece énceden belirlenmig kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” nitelipindedir. Fon katilma paylarinn tahsisli olarak satilacagt
kigiler Kurucu tarafindan 21/05/2019 tarih ve Mhs — 381 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.3. Katilma paylari kargiif yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaturihir.
izafmaﬁiedé—'jfer;_al_aﬁj bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
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" DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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