AK PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY BESINCI SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Ak Portf6y Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizii5{i ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy Beginci Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindanS” /)8 / 2019 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmigtir,

Fon’un yatirmn stratejisi dogrultusunda a2@wrhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan diviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggrlarm doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarmma yatinm yapilacagindan
yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varliidur.

1.1.Fona iligkin Genel Bilgiler

[ Fou'vn jl
Unvam: |

Bazh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak ity Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon |
| .Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiril: | Serbe :

1.2, Kuruen, Wineticl ve PortiSy Saldaviers: Haklmda Gene) Biladicr
3 o oy

1.2.1, Unvan ve etk Belgelerine iliskin Bilpiior

i ve ¥onetich niv
Unvan: _ | Ak Perifoy A8 ]
Yetki Belgesi/leri! Portfoy Y : ve Yaiin Damsmanig
Tuallystine Migkfa Yetid Belgesi
Turil: 21.01.2015
[Ho: PYS/PY.4-YD.5/1173 o o
| Portfiy Sablayeesnm o
Unvam; — e Ak Vatuwun Menkul Deferler AS, |
Portfdy Saklema Faaliyeii [zoine !
iligkin Kurw! Karar Tarihi ve Numaras) | 23.09.2014 tarih ve 25/948 sayili Kerar, o J

1.2.2. iletisin: Bilgiior

| Kurucw ve Yonetici Ak Poriféy ¥bneiimi A.8.’nin
, Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
| | 4.Levent - Besiktag/ Istanbul

Jvww akportfoy.com.tr

FTelc@g numarasi; 02123852700 | ]
| Lortivy Saklayicist Ak Yaiurim Menkul Degerler A.S. 'nin o

| Meikez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Leveni- Besiktas / Isianbul
| www.akyatirim.com.tr

Telefon numaras:: 11021233494 94
S
r 3
(3% ,.

L

i’lrulﬁf’nun 15/09:2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfiy Youeticiligi

! PYS Teblifi’ne uyum cercévesiide,

ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 Savilryetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu’ya Kanun’un 40 mer ve 55 inci
maddeleri uvarinea diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfa Yéneticilizi ve Yatirim

Dapismanli Faaliveting Itigkin vetki belgesi verilmistir,” P Oop
3 Sabanci rm
Begikta]

Ddenmis Sermaye.

=1 Not D01 18355
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1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, Kurucunun y8netim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilman kisilere iliskin bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Ad1 Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gérev)

Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yonetim Kurulu
Bagkam

2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve
Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimecis:

2011 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

22yl

Tiirker
Tunah

Yonetim Kurulu
Bagkan Yrd. (i¢
Kontrolden
Sorumlu)

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist

2008 - 2017 Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon
Biliim Bagkan

20yl

Biilent

Oguz

¥6netim Kurulu
Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik
Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciliz1 Genel

Miidiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani

22yl

Gamze
Sebnem
Muratoglu

Yénetim Kurulu
Uyesi

2019-Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidlir
Yardimcis:

2017-2019 Akbank T.A.§.Risk Yénetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim
Bagkam

23yl

Savag
Kilcii

Yénetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftiy Kurulu
Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S$. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanh$ Boliim Bagkam

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhifnt  Bagkan Yardimcisi

20l

IyIurat
Oztung

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2012 ~Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay
B Boliim Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bslge Mildiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

22yl

Hakan
Birhan

Yc’inetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve
Yatirim Bankacilifn Bolim Bagkan

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilify Enerji Projelerinin Finansmamndan

Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim

Bankacihg: Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumh Miidir

17 yid

Volkan
Arslan

Yiinetim Kurulu

2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatuim Yonetimi Boltim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af1 Yoénetimi

27yl

. Grup Bagkani
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Dalya Yoénetim Kuruly | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 14 yil

Kohen Uyesi Bdélim Bagkam _
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik

Sube Miidfirii
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel | 21 yil

Ali Ersan Miidirii
2008 ~ 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel

Miidir Yardimcisi
Alaattin Genel ~ Midiir | 2011 ~ Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Goktiirk Yardimeis: Midiir Yardimecisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel ~ Miidiir [ 2013 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Tiimen Yardimcis: Miidiir Yardimcisi

' 2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecist
2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel Mudiir
Yardimcisi
Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Ayranci Yardimeisi Miidiir Yardimcis:
2014 - 2018 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Bilim
Bagkani
2007 — 2014 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Boltiim Bagkant | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi AS. |22yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkam

2007-2014 Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk
Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Bolimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidilrline iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

Ad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptij isler (Y 1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Géniil Fon Mtdiiri | 2011- Devam Akbank T.A.S. Uriin ve Hazine | 26
Mutlu Operasyonlar1 ve Mevzuat Béliimii Miidiirii
2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimin, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgll,;{e-wggn}aye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip

o % 1 .
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diizenlemeleri, portfy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlar1 gergevesinde
vonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi igin gérevlendirilen portfSsy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Risk Y6netim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portf8yti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfbyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinmrlamalar

cercevesinde yOnetilir.

23. Fon portfsyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak y&netilir. Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak
sermaye piyasast araglarmin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile
6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy
olusturulmas: esas aliur. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

uyacaktir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin
dgviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarna yatimlacaktir, Fon toplam degerinin geri kalan kisrm
ise yabanci ihrag¢tlarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina yatiryla€akhr, Fon, diviz cinsi veya dbvize dayah sermaye piyasas
araglarina yapilacak yatirimlarsebebiyle kur riski igerebilir. -
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Fon'un ana yatinm stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanli: tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden
ibrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar olmak fizere, Kurulca uygun gorillen diger yatirim
araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artrmayr amaglamaktadir,

Déviz cinsi varlik ve iglemler i¢inde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklipx Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dGvize
endeksli borglanma araglarna, Tiirk zel sitketlerinin ihrag ettiji eurobondlar ve sukuklar dahil
déviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katilim hesaplarmna, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarma ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem goren ortaklik paylarina,
yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapilandimlmig yatirmm araglanina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirrm
fonlarina, girigim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakhiklar: paylarina
ve Emtia dahil bu varliklara dayal veya bu varliklardan olugan endekslere dayal: borsada veya
tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev iglemlere yatinm yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve &zel sektor borglanma araglari, varhiga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatirim araclar, sertifikalar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girisim sermayesi yatinm fonlarr dahil yatinm fonu katilma
paylan, yatinm ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayal1 veya bu
varliklardan olugan endekslere dayal: borsada veya tezgahilstii piyasada islem gbren sermaye
piyasasi araglarina yattnm yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. PortfSyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek gekilde vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portfoyti, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir.

Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan smurlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatirm islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldirach islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve ag1Ba satig gibi
difer borglanma yOntemleriyle gergeklestirilebilir. Fon portfoyiine forward, vadeli iglem
s0zlegmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valérlit tahvil/bono ve altin
islemleri, repo iglemleri, kredi kullanimi, a¢iga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer
alabilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varhklarim teminat olarak gésterilebilir., Yurtdis: finansal
kuruluglar izerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon
adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia satig
gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 8diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6dting menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarna Hiskin
Rehber’in 4.2.5. numaral maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un esik degeri’ %50 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi + %50

T-KYD Ozel Sektsr Boyslanina-Aradlars Eurobond U dfksi'dir, TL cinsinden ihr
BIST-K zel Sektor 059 axm:,a;l"a%g?g ar57uro on gR‘ 5 $ _dlr.\;lé, ngrs_gilck a
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edilen A grubu paylar i¢in egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi ile
BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglart Eurobond USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu
degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alig kuru dikkate alinarak TL’ye
¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar
igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ile BIST-K'YD Ozel Sektsr Borglanma Araglan
Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, dzel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yaplandirilmig yatirim araglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portftye borsa disindan tlirev arag, swap sézlegmesi, repo ve ters repo sézlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlegmeletin kargi taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilzerinden nakde doniistitriilebilir olmas:

zorunludur,

Ayrica, borsa digt tlirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sézlegsmesinin karg: tarafimin
denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7. Fon hesabma kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portftiye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglari tanitic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalaninda islem géren ortakhk paylar, depo sertifikalan (ADR,GDR),
yapilandinilimg yatinm araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar,
girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlan katiima paylan ile yatirim ortakliklart
paylar: alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayal: veya bu vachklardan olugan endekslere dayali
borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tiirev iglemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatimun veri dafitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dbniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi

miimkindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglart ve kira sertifikalan alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfsye yalmzca, tablfoldugulfglh otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanc fonlarin katima'pajlari dahibedilebilir.
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2.10. Fon portfSyline yapilandinilmug yatirum araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatum araglarimn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32’nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde

saklanmasi gereklidir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiilmig yatiim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmy yatirim araglarimin
ibrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri’ dagitim kanallar: aracihgiyla ilan
edilmesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araglanmn dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz
konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmellar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere baglt olarak yatirmmlarnin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar g6z éniinde bulundurmalidyr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diSer menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sbzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlari ve dviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
dé6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasiigim ifade etmektedir. ﬁ_e’-"f" ry 'ﬂ’.f“’““-‘i‘@f_
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¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsylin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s#z
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portfyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s5z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle

olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasili gdrr,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakll tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemletinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangi¢ yatinminin {tizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfSyline alman varliklarin ihrageisimin yiikiimloliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatrnm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi (_mumkg‘r‘xdur Yapilandinlmig yatiim araglanmin  dayanak
varliklan iizerine olusturulan sﬁgt@ﬁeﬁg gefiﬂsi_nin ilgili dsnemde negatif olmas1 halinde, yatirimer
vade sonunda hi¢bir gelir el@é"qucrﬁ'gzgcq_gi gibi vade sonunda yatiriplanmn degeri baslangi¢
degerinin altina dligebilir.  ~ ' - 008 ey Atimi
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Yapilandirilmiy yatirim araglarina yatirim vapimasi halinde karg1 taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirimig yatinm araglarma iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Slglisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmg yatirim araglaninda yatinmcilar
ihraggmin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yaptlandinlmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandig1
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig yatirim araglar igin 8nemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapiciligi olmadig
durumlarda yapilandirilmi§ yatirim araglarimn likidite riski fist seviyededir.

11) Aqiga Satig Riski: Agigs satig riski, fonun baglangig yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilifint ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhiik Riski: Opsiyon portf8ylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal @irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhgimn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhifinin fiyatindaki
degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢limlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktdrilnii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gdre defisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degigimin Sl¢tistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifimn ortaya gikmas: durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif: deger arasindaki fiyat farklilii degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecesi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan vatliklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfGyliniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6l¢tim mekanizmas:
olarak se¢mis ve risk yOnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli gitven araliginda ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD), piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli vmsa;nm}affﬁl;tjiqgaki niuhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
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Deger, giinlitk olarak, tek tarafl: %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) g8zlem stiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin &l¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin ayhik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlanna gore
oranlar dikkate alinarak, fon portfSyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit gikiglarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadi, risk
ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8l¢iilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karg1 taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
ylktimloliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y6netim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag stzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tlirev arag stzlesmesinde yer alan 8deme tutarlan
kargilagtirilarak mutabakat saglamnir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valsrlit tahvil/bono ve altin

iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) y8ntemi kullanilacaktr.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karekdk kurali uygulanmasi suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deBerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500°diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen

esaslar uygulanir.

3.6. Fon portftyiine yapilandinlmig yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tlirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglarmin
sakh tlirev ara¢ nitelifi tagiylp tagimadin Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
deBerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakl tiirev ara¢ niteliinde olmas: halinde, risk 8lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir,
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ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerlerl konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifn Kurucu’nun ve Portfy Saklayicis’'mn malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabmna olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemieri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucunun ve Portfy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictuziigt,
izahname hiik{imleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gétre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varhik alim satimlanimn, portfSy yapisiumn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiztigu,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfdy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfOy saklama hlzn{;tlm yiirtiten kurulus, yiikiimlitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi saH' plerxne verd1g1 zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; PortfSy Saklay1c1s’1 da'Kurucu dan, Kanun ve Sakl _ bh
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikkiimliidiir. Katilma pay: zahiplerinin
Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicist, portfly saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyone! ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligz ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi portfy saklama hizmetini yliritiirken kargilagabilecegi gikar
catigmalarimin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasum saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiinct kigilere olan borglan ve yiikiimliltikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylirtiten kurulug, yiikiimliliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiklimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargst
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfbydekl varliklarin Finansal Raporlama Teb11g1 nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplanan’ degerlermm toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa dier varhl;larm eklenmesx ’v& borglann diigiilmesi suretiyle h.-




3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolar (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylannin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gbsterge niteligindeki USD doviz ahy kuru esas alinr. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil
olmas1 durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
vatliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek artzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrics sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Dejerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agagdaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasiin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanc1
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan ddviz alig fiyatlar1 kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDRY)” ile
“Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylary”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alnan
kapanig fiyatlar1 kullamilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat1 kullamlacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam i glinli olmayan
giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci1 Bor¢lanma Araglary”

Yabanc: Borglanma Araglanmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam {is gfinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirl; fiyat, bir Snceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci ki "’ﬁﬁiﬁkalarmm degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters

veri dagitim ekranlarindan TS’I/16 15- ‘16:4-‘5-'%,a__,‘ra51nda alinan satiy fiyatina fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmis olan kupon-faizinin é}glenmesi ile hesaplanmig kirli\ fiyat kullamlir. Bu
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hesaplama, tam i§ giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satis fiyati kotasyonu
kullanilarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinn ertesi iy giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Agsagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap stzlegsmelerinin fiyatlan, portfdy ydnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladig: piyasa fiyatlart veya yeterli ve genel kabul gbrmiig bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyoniar”

Portfdye borsa digindan alan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 8ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alig fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas:,
Kurucu’nun Risk Y&netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

PortfSye borsa dis1 opsiyon sézlegmesi dahil edilmeden énce, portfdy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yénetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa di§1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin deferlemede esas ahnmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
gbrmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkunr kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si

olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yemiden karg: kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile ahinan son fiyat
fizerinden islem gerceklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinn degerlemede esas
alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat:
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk y®netimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gbre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak suretiyle

hesaplanmaktadur.

“Swap islemleri”

Tezgah fistil piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farklt form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler milmkiin oldugu lciide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aynt sonugu-verecékolan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yé}pt"g‘fnﬁgiﬁi lg}l:gunku deger hesaplama ySntemleri kullamlabilecektir.
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“Yapilandirilmig Yatirnm Araglan®”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamilmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigi son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilityla fiyat1 ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullamlir.

“lleri Valorlii Altm Islemleri”

Ileri val6rlil altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giintinde iglem yapilan giinkii iglem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan iglem yaptimasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agulikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakm
valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakn fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.
“fleri Valdrlii Tahvil/Bono islemleri”

a) lleri val6rli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan

alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valdrlii s8zlesmenin degeri alig ve satis iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valrde ve ayni nominal degerde hem ali hem de satis yapilmug ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem ayn: degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde aguih pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valodrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile giire yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin afirhikli ortalama faiz oram, yoksa degetleme giininde BIAS’ta aym gin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikii ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiigll giindeki aym glin valdrli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag

tarihindeki bilesik faiz oranudir.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dii repo-ters repo
s6zlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iligkin kontrollqrﬁiiﬁlﬁi’ﬁe%biﬁmi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir. % T
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Tgili s6zlegmelerin faiz oranlaninin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki aZirliklt ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes y8ntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sdzlegmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “buglinkii deger hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dSnemlerinde degerlemede kullamlmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Y6netimi Prosediirli” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur, Karg: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'mun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa diy1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki

sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo S6zlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasast
Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn: giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oradir. $6z konusu
sézlegmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmas: ya
da o andaki piyasa kogullarmin ortalama faiz orami ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfy ybneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatirnmeilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka gart aranmaz. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler aracilifiyla gergeklestirilebilir. Ayrica,
Kurucu fon katilma paylarim kengii‘ﬁﬂ;dﬁtﬁyjjne de dahil edebilir.
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Fon satis baslangnc tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu paymm nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir
dnceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas
almarak hesaplanacak 1 USD karsih@ TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm
sayisina bjliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar:
cercevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) déviz ahs kuru esas almarak B Grubu Paylarinmn birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu itibari ile hesaplamr ve ilan edilir. Diviz cinsinden
alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Liras: olarak alnan paylar Tiirk Liras:
olarak nakde cevrilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina ahm ve satim talimatlan igin ayr ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon’un sati§ baglangig tarihi 06 / 01/ 2020 *dur.
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslary

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatirmeilanin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldufu giinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk iggiinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden

gergeklestirilir.
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alij islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis! fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplantr.

B Grubu katilma payr _aliui™ “’tahmatmm karsih@inda tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir. A Grubu xkatllma 'payl al:lm talimatinin kargtliinda tahsil edilen tutar

Kurucu tarafindan yatirimei hesaHm&a?Ak.Porthy Pﬁra Piyasasi F onu ile nemalandirilir, Katilma
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ey onetim DD~

By fowe 071018353 Tlcarr
< Gdenmns Sarmaye: 0.

Kayih Serraaye Tovan




nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandinlacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma
vapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasas’'min kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin (Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem
giiniinde, yatinmeilarin jade talimatinm, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu
glinlerde saat 13:30”dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem

gliniinde yatinmceilara denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimu Kurucu ve Kurucu ile katilma pay: alim satimina aracilik
sbzlegmesi imzalamig olan Akbank T.A.§., ING Bank A.§., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S.
araciligiyla yapilir, Fon Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu’nda iglem gormemektedir.

Unvan Tletigim Bilgileri
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

Ak PortfSy Yonetimi A.S. 4.Levent - Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 38527 00

Akbank T.A.S. Subeleri Sabanci Center 4.Levent - Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 385 55 55

ING Bank A.§. Genel |Resitpasa Mahallesi Eski Biyllkdere Caddesi
Miidiirliigli ve Tim Subeleri | No:8 34467 Sariyer / istanbul

Tel: 0212 33510 00

Odea Bank A.§. Genel | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 Kat; 33-40
Miidiirltigti ve Tim Subeleri | 34394 Levent Sisli / Istanbul

Tel: 444 8 444

Burgan Bank A.§. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13
Mildirlogi ve Tiim Subeleri | 34485 Saryer / Istanbul Tiirkiye

Tel: 0212 371 3737
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6.6. Giris Cikis Komisyonlari;

Yatirimcilar tarafindan 16.03.2023 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma pay: satim
talimatlar1 igin %1,65 (yiizdebirvirgiilaltmigbes) oraminda gikis komisyonu uygulanir.

Cikis komisyonu tutar1 geri alim: yapilan fon pay sayisi ile gerceklesme fiyatimin ¢arpimi1
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S5z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir olarak kaydedilir.

Yatinmceilar tarafindan 16.03.2023 tarihinden sonra verilecek olan katilma pay: satim
talimatlar igin ise ¢1kis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Pay Gruplar:: |

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden §deme yapilarak alnip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyat: Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar: (USD)
cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Pay gruplari arasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar (USD) édenerek satin
alinan fon paymin, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapihr.,

Pay gruplarima uygulanan yénetim iicreti oraminda farkhihik bulenmamaktadir.

6.8. Aim Satim Talimat: iptal Esaslar

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlan, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVABLI¢WDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanng denefdenetim ticret,

8) Mevzuat geregi yapilmasi Zorinlwilan gideileri,

9) Takvim y1li esas alinarak figer §¥I§Kd§ne;nlgfin son ig gliniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,;; v :{ "} .y




10) Egik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yillik bakim ticretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0.00356'sindan (yiizbindeiligvirgtilellialt) [yillik yaklagik
%1,30 (yiizdebirvirgiilotuz)) olusan bir ysnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gre Kurucu’ya ve Dagitic1’ya fondan denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklanin alim satimmma Ak Yatmm Menkul Degerler AS.
(ortaklik pay: islemleri harig), Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., Commerzbank AG, Cowen
Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt igi Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu;

- PaySenedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

Z. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine thalesi Islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikasi Komisyonu:
- Kira Sertfikas: Iglem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Pivasas: islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

6. Yurt i¢i ve Yurtdisi Pivasalarda, Vadeliislem Komisyonu:
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- Yabanci vadeli iglem sdzlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi

bagina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdis1 sermaye piyasas1 araglari igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanc: Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu;

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasmdadir.

(BSMV dahil)

Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti

Fon portféyiinden kargilamr,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilanr.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Digei' Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

fizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ficreti (yaklagik yilhk):

vergi) (yaklagik yillik)

%1,30
Kurucu : %50 I
Dagitic1 Akbank T.A.S. : %50 (yiizdebirvirgiilotuz)
Portfy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti* (yaklagik yillik) %0,10 (bindebir)
Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
ticreti, noter ticreti, tescil ilan {icreti, Kurul kayt icreti, %0,6 (bindealtr)

B-)Yatirnmcilardan tahsil edilecek {icret.ve komisyonlar
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b) Erken ¢1k1s komisyonu ( 16.03.2023 tarihine kadar verilen | %1.65

fon katilma pay1 iadesi talimatlarinda uygulamr.) (viizdebirvirgiilaltmisbes)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylarmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarmm
portfOy igletmecilifinden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarnm katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nmin ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araca getirileri ile deger artis1
kazanclani elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanr.ll

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dbviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilﬂgile%i‘;ﬁjﬁ aracihf1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
P B N
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Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihigryla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliiliigtinin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinit
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.ksp.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandif1 tarihi izleyen altinc: is glindi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Ayrica soz
konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil i¢erisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla gonderilir,

9.6. Portftly raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1,, IL, II,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 glin 8nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degigikler-ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'myi.resmirintefet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt;i$gim1ﬁugg~ndeitopllu olarak Kuryla bildirili 5y Vet A
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9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. PortfSye yapilandirilmig yatinm arac1 dahil edilmesi halinde si= konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden i giinil i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir stire 6ngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasl igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriltir.

10.2. Fon mal varliy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gdriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sati§ talimat: beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agllacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicistn mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlln}g,fﬁé&i;éahi&ﬁtﬁr;iq_arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulghn,}a‘yéﬁ”.bélflggde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii ntaddeloff hitkiiileri kiyasen uygula.lyrk
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn siire igin fonda olugan kardan paylarins almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is gtinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 09.08.2019

AKX PORTFOY YONETIMI A.S.

Emrah AYRANCI Aret A, BONCUK

Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Bagkam
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