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OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIVE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONLU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA FLISKIN
iZAHNAME

OYAK Portfiy Yinetimi A5 tarafindan 6362 savihi Sermayve Pivasas Kanunu'nun 32, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 12/052015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numaras: altinda kavdedilerck 18052015 tarih ve 8822 savih Tiirkive Ticarct
Sictli Goretesi"'nde ilan edilen OYAK Portfin Yinetimi A%, Borclanma Araglar Semsive
Fonu igthzidi ve bu izahname hiikimlerine gire vinetilmek dzere olusturulacak (0% AR
Portfivy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar Fonu'nun Katilma paylarimin ihracing iliskin
hu frnhname Sermave Pivasas: Kurulo tarafindan ,1(.:?;.-".':?3:.“-?&?',5 tarihinde onavianmistir,

lzahnamenin on avlanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun kuralea tekeffiili
anlamina selmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemes.

thrae edilecek katilma pavlarnna iliskin vatmm kararlar izahnamenin bir hiltiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu iznhname, Kurucy OYAK Portfiv Yimetimi A% nin www.ovakportfoy.com.tr adresli
resmi internet sitesi ile Kamuye Ayvdmlatma Platformu (KAPYnda (www. hap.org.ir)
vavimlanmsnr, lzahnamenin nerede yayimlang hususunun tescilive TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirimer bilgi formunda yver almaktadir,
1'.1. rica_bu fzahname kanlma paylanmm alim satumimin vapilldign ortamlarda, semsive fon
L..'Llﬂu: "1';5. yalirimel |3;|n| formu e birlikie, Tth:['l cdilmesi halinde ferclsic olorak
o wurtmmLiu i-'.i.nhr
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. kanun hilkiimleri uvarmea tasarruf sahiplerinden fon katlma payi karsthgimda wplanan
rakitle, tasarrud Sz'lj'llr.lit‘rl hesabinag., th!n|,|r miklkivet esaslanma eiire psbu izabmamenin L héltimiinde

belirlenen varhik ve haklardan olugan ponfivi isleimek amacivla kurulan, katlma pavian Semsive
Fon'a bagh olarak fhrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayvan mal varhgedir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilziler

Fuoate "un
Unvan: OYAK Porfiiv Birinci Kisa Vadeli Borglanma |
| Araglan Fonu
Ragl Oldudu Semsive Fonun Unvan:: | OYAK Porifiiv Yinetimi AS. Borglanma Araclar |
_ | Jemsive Fonu )
Badl Oldugu .‘Sern:-;jr-:;__l_-'gn_up Tiirii: I Borglanma hn:,hrl Semsive [u::u
Siiresi: Silresiz

L2, Kuroen, Yinetici ve Portfily Saklayvicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belzelerine Hliskin Bilgiler
Kurucau ve Yanetici'nin ===

Unvam: OYAK Portfin Yonetimi A.S. == ==
: Yetki Belzesi’ | Portfiv  Yincticiligi  Faalivetine  liskin Yetki ],
: ' Briges:

Tarih: 24032015
No: PYS/PY.13731

Parsfiy Saklavicesi ‘min
Unvan: | stanbul Takas ve Saklama Bankasi A5,

J-"nnlm Saklama Faaliveti  lznine | Tarih: 24.07.2014
Higkin Kurul Kacar Tarihi ve Numaras | No: 23/762

1.2.2. Hetisim Bilgileri

Kurvici ve Yanetici OYAR I‘ﬂﬂf'y Yéinerimi A5 ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi | | Akatlar ‘zhallesi Ebulula Mardin Caddesi Mn}':TF-ii_tn:ui Faq!
| Blak No:24/3 34335 Levent-Besikias 1STANBUL
hitp:/fwww.ovakport foy.com. ir
T..L:lun NUMATESL: (212) 319 14 ()

 Porifiiy .S':errcm Istanbul Takas ve Saklama Bankasi . 1.5, nin =
Merkez adresi ve intemel sitesi: rRus-upu;.;L Mah, Borsa istanbul Cad. Nod 34467 Hmu cF -

ISTAMBUL
oo inkashank com,ir
| s i AT — -
Telefon numaras:; FN 2123152535
o
y




1.3, Kurgcu Yincticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun viinetim kurulu dveler vetkili alup, vinetim kurulu
tyelerme ve kurucunun diger yineticiterine iligkin bilgiler agagida ver almakiadsr;

Adi Sovadi Girevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Y l-Sirket-Giirey) Tecriihesi
Ertugrul Yinetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 23 ¥l
AY DN Fourulu Darusman
Baskam ALILHMS - 00062018 Ordu  Yardindasma
I Kurumu, Mali Isler Genel Middir ¥ ardimeist
02.07.2008 - 221220015 Ordu Yardumlasma
Kurumz, Mali lgler Midifrliigi. Mali ister Midiirii
Adaber Yinctim D1.T2.0008 - Devam Ordu Yardmlasma Koemom, | 13 Yl
TUNCER Furulu Stratejik Planlama ve Sekidrel Analiz Mildirligd.
Baskan sAiidiir
Yardimes: | 01092015 - 01.12.2008 Sanofi flag. Finansal
Planlama vie Anabiz Miidiirliagia. Midir
01.04.2014 - 01092015 Avea letusim Fhzmenler
AL Ulwssloraras: Operasvonlar ve 15 Gelistirme.
Kudeml: Leman
Hasan Yonetim 01032018 - Devam OYAK Yatrim Menkul [ 20 Yil
Rifm Kurulu Degerler A5, lg Kontrol Grup Miidiiril
TOPEAR Uvesi D1.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaunm Menkul
Degerder A%, Risk Yonetmi-Midir
02.01.2006 - 31.12.2004 OYAK Yaurum Menkui
Degerler A5,/ I Kontrol-Mudiir
Erkan UNAL | Genel Mart 2017 - Devam OYAK Ponfiy Yanetimi | 21 Yl
8 b A5 Crenel M,
Mart 2014 - Mart 2017 |5 Portliiy Yonetimi.
Arastirma Miidiie. [
Ocak 2010 - Mart 2014 |5 Portliy Yinetimi. |
| Emeklilik Fonlan Midir. .

1.4, Fon Hizmet Birimi

For hizmet birimi OY AK Yaurim Menkul Degerler A%, nerdinde olusturulmug olup. hivmel
hiriminde sdrevh fon mildirine iliskin bilgiler asagudaki gibidir,

T Adi T Giirevi ;Hun 5 Yilida 'i’u[:ﬁ_{l—iﬂcr {"i’llab_erm_tI.ﬁrﬂ} Tecriibesi
Sovads . | s 5 ! Y b
Adem Fon Miidiiri | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiri E21 Yl
| DEMIRAL ' ——
1.5. Portfily Yincticileri
= Eonenalvarlifimn, (onun vaunm steatejisi dogrulwsunda, fonun vatirm vapahilooeg
Fi - = d

mave pivasasi alamnda cn az bes willik wertibeye sahip
lehine ve vatinme cikanm gizetecek sehilde PYS Tebhgi
bilgilendirme dikiimanlar gergevesimde

Avarliklar Konisunda yeterli bilgi ve ser
{ pariiv yineticilen tarafindan. yatinma vl
| = dizenlemélan. portfiy vonetim stelegmesi ve ilgili fon
" viinetilmest porunludur, -




Fon portfdyiindin yonetimi igin girevliendinlen portlivy voneticilerine iliskin bilgilere KA 13
f ok ¥ I 1 II' 1 1 H - 1 - ¥ e = . :
ver alan siirekh bilgilendirme formundan (www. kap.oreir) ulasilmast miimkiindir.,

1.6, Kuruen Binvesinde Olusturulan veva Dhsarudan Temin Edilen Sistemler. Birimler
v Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturaldugu Kurum
Eun hilziee Sivinsd OYAK Younm Menkul Degerler ACS.
I¢ kontrol sistemi OYAK Portfiy Yinetimi AS.
Bisk ¥ietim sistom OYAK Portitiy Yineum A
Fefit Bt OYAK Porfiy Yonctimi ALS.
| Arashirma bicimi OYAK Portfidy Yionetimi A5,

Fon'un finansal raporlanmin bafimsiz denctimi DRT  Bagimsiz Denetim - ve Serbest
‘uhasebeci Mali Mbsaviclik ALS. taralindan yapilmakiadir,

il FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSE ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuruew. fonun katilma pave sahiplerinin haklanm koroyacak sekilde temsili. yonetimi.
vAnetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiztk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak

irtiililmesinden sorumludur. Kurueu fana st varhblar lzesinde Lendi adima v fon hesabana

meveuat ve ictlizlige eysun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan Kullanmayi
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriilimesi esnasinda portliy vidncticilidi hizmet de dahil olmak
{izere dizaridan hizmet alinmas, Kurueunun sorumiulufunu oradan kaldimaz,

2.2, Fon portfivil, kelekuf portfiy yoneticiligine iliskin PY5 Tebligi nde belinilen itkeler ve
fon portfiiviing dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de wer alan simrlamalar
pergevesinde yometilir,

2.3, Fon'un yatrum stralcjist

Fon portfiviine, Sermaye Pivasas Kurulue nun dizenlemeleri, Semsiyve Fon igtilzida ve fon
izshnamesine uyzun olan varhklar seqilir. Fon'un yatnm stratejisi uyanmea yatrm vaptlacak
sermave pivasast araglannin segiminde nakde dintisimil kolay ve riski az olankar tereih edibir,

Fom toplam degerinin en az %80 devamh olarak TL. cinsi kamu ve Grel sckite borglanma
araclarma vaumhr ve fon partRiylinin ayhk agihkh onalama vadesi en az 25 en lazla 90 gin
aralidndadir, Fonun woplam degeninin 0410 undan fazlast bir ihrageimin para ve sermaye pivass
araclanna vaturilamaz. .

 Fon portiByiine riskien korunmak » elfveva vatinm amaciyla tirev araglar dahil cdilebilir

Farsa dismda taral olunan sizlesmeler hakkmda irahnamade belinilen kurallara uyulur.

Fon portfliyiine yahanc yatinm araglan dahil edilmez.

P CFarrportitiviine vadeye kalan giin sayis hesaplanamayan varliklar dahil edilemes.
h R e C

-~

:-‘..\-1--'-‘r'-t.il1‘|,1.::i|:1' arafindan, fon toplam degeri esas abmarak. Fon porttdviinde ver alabileceh

ydrlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asapidaki tabloda phsterilmigir.
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VARLIK ve ISLEM TURD _ Asgari % | Azami %

Ramu ve Ozel Sekidr Borglunma Araglzn 1] 100
| Ters Repo Islemleri I e T
| Tukasbank Para Pivasas ve Yurt igi € Irganize Para Piyasas: Islemleri o — .5
| Kira Sentifikalan ” = = =] |
| Mevduay Kaulma Hesaplan (TL, Divizy o | 1o |
_Ipotek ve Varliga Davali Menkul Kiymetler D o
lpotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler N 20
Gayrimenkul Sertifikalar = _ 0 20

Fon. Kurui'un ilgili dizenlemeleni gergevesinde vapilacak bir stizdesme ile portity iindeki
sermaye pivasas: araglanmin pivasa deger.nin en fazla %50 si tanndaki sermave pivasass araglanm
idiing verebilir.

Sermaye piyasasi araglan dding verme islemlerinde ve alwan reminatlorm degerienmesi
korularinds kool un ilgili ddzenlemelerine uyulur,

Fon toplam degermin % 1 ununu gegmemek tzere fon portiliviine kredi alinabilic veiveya
borglonma amaciyla Takasbank Para Pivasass islemleri vapilabilir. Fon Portfitinde bulunan repoyn
kony olabilecek kivmetlerin ravig deferinin %010 ununu gegmemek Geere borglanma amaciy o
horsada va da borsa diinda repo iglemi yaplabilir.

2.5, Fonun kargtlastirma 8lgOih %543 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi < %o43 BIST-KYD
(SBA Sabit Endeksi = %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi olarak, belirkenmistir.

2.6, Fortibve nskien korumma ve/veva vatinm amacnyvla Tonun Wrling ve vatimm strategisine
uvgun olecak sekilde ileri valdrl@ ahvil’bono sizlesmeleri. diwie, faiz ile 2.4, maddesindeki varhk
tablestunda yanmm vapilabilecefi belistilmis olan difer varhklara ve bu varhiklardan olugan linansal
pisterpelere davah vadeli islem, opsivon ve swap sizlesmeleri, tinev araglar (Viep - Vadeli Iylem
ve Opsivon stzlegmeleri) dohil  edilebilie.  Kaldwag  vartan  iglemlerin - pozissontanimn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lligkin Konrol™ baghgimda ver alan simirlamalar
uyalur,

2.7. Portfive borsa digindan repo. ters repo. vadeli islem ve opsivon sielesmeleri ile swap
sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sizlesmeler fonun vatinm stratejisine uy gun ofarak fon
porfviine dahil edilir. Sozlesmelerin karg tamaflanmin yatnm yapilabilie derecelendinne notuna
sahip olmasi. herhangi bir iligkiden cikilenmeyecek schilde objektil kosullarda }'.:lpilmn_ﬂ ve adil bir
fiyal igermesi ve fonun fivat agiklama déncmicrinde gergege uygun degen fizeninden makede
donlstiirilebilir olmas: zorunludur.

Avnea. borsa diginda taral olunan repo-ters repo. tirey ang ve DPsIVOn .-ﬂ..r.immh-rindrlkum
wrafimn denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (hanka, arucs kurum 1.h.:|l olmas: ve Fonuin
fivat sgiklama dinemlerinde “glvembir’ ve ~dogrulanabilir” bhir viintem ile deferlenmesi

sorunludur.
- Fon toplam defierinin %1 0'unu gegmemek dzere, fon hesabina kredi _'.1lm_nl1i]ir- Iliu
akadifdh Jrédtinin wian, faizi, alindi tarih ve kredi alman kurulug ile geri ddenceedi tarih KA1
stk lansr Ve Kirula bildirilir.
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HL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN Orcise

Yaunmeilar Fon'a svobnm  vapmadan Smce Fon'la jlei - i ini
: i N h k gl temel vannm  rskic
{fl.'ﬂi.'rli.‘l":-dlf:l‘_r'tﬂlti!.l'!ﬂ- Fon'un marue kalabilecepi wemel risklerden kaynaklanabilecek f.h:giﬁi;:;::
sonucunda Fon birim pay fiyatmdakl olust disgiislere bagh olarak satembanmn degerinin baslangig
degerinin aluna digebilecegini vannmaelar givz dntinde bulundurmahidi,

3.1 Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmav temsil eden finansal araglanin. dider menkul
koymetlenin, diviz ve divize endeksli finansal araclara daval tiireyv sdzlesmelere iliskin tsman
porisyonlann degerinde. foiz oranlan v¢ doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedenivie mevdana
pelebilecek warar riski ilade edilmekiedir. S6z konusu risklerin detaylanma asada ver
verilmekiedir: > -

a- Faiz Oram Riski: Fon ponifityline faize davah varhklann (horglanma aricr, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. sde konusy varhiklann deperinde pivasalarda vasanabilecek faiz
araniar defisimleri nedeniyle olusan riski Hade eder,

h- Kur Riski: Fon portftivline vabancy para cinsinden varliklanm dahil edilmesi hafinde.
diiviz kurlannda mevdana gelebilecek degisikiikler nedenivle Fon'un maruz kalzcads sarar
alasiligim ifade etmekiedir,

2) Karg Taral Riski: Karp wrahn sirlesmeden Kavnoklenon vikimldliiklenni verine
getinmek istememesi ve'veva yerine petirememesi veva takas islembeninde onaya cikan aksakbklar
sonucunda Gdememn yamlamamasi niskini ilade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon poniiyviinde bulunan finansal varbiklann istenildign anda pivosa
liyatinilan nakde dondsilrilememest halinde ortava gikan zarmr olosilifdir,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riskiz Fon portfiviine tirey wrg (vadeli islem ve opsivon
shzlesmelert), sakh uirev arag, swap sdzlesmesic varant, sertifikao dubil edilmesi. tlen valiirlti
whvilbono alum islemlerinde ve difer herhangi bir vontemle Koldirg varatan bengert iglemierde
bulunulmas: halinde. baslangig yatrim ile baglangig vatmmun deerinde pozisyon alimmass sebehi
ile fonun baslange vaunmindan daha vilksck zarar kavdedebilme olasili@ kaldirog riskini ifude
eder.

5) Operasyvonel Risk: Operas;onel nsk. fonun operasyonel sbireglenndek aksamalar
sonucunda zzrar olusmas olasibiim ifade eder. Operasyoned riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sisiemlerin vetersizlifi, bagansiz yinetim, personelin hatah ya da kel islemler gibi Kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan. politk rejim degisikligi pibi kurum dige ctkenler
de alabilir,

6) Yodunlasma Riski: Belli hir varhiga vefveya vadeve yofun vatinm yapilmas) sonueu

fonun bu vargm ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasudir,
:-:';,;Eﬁnm‘m Riski: Farkl finansal varhklann pivasa kosullan alunda belirli h_il_:.mm.nu
# dilimi igerisinde, avm anda defier kazanmasi ya da kayvbetmesine paralel olarak. en az ki farkh
finansal varhgun birbirleri ile olan pozitil veya negatif vonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zacar

ihitmalint ifade cder.

TH L.

-

L !

. !




. H:I. Yasal Risk: _I"'unun hulka arz edildigi donemden sonrm mevauaita v diizenlevic
etoritelerin dilzenlemelerinde meydann gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihragp Riski: I-‘unjxmltiyum: alinan varliklann ihrageisimun yikdmlilklerini kismen
VEva lamamen samaninda yerine getirememesi nedeniyvie dogabilecek zarar imtimaling ifade oder,

3.2 Fonun maruz kalabileeegi risklerin flglimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

. i-':]nunlgullrum stratejisi ile yanrm vapdan varliklonm vapisma ve risk dizevine uvpun bir
risk vinetim sistemi olugturulmustur,

Pivasa Riski: Fon pontfiyyiiniin marur kaldsf pivasa riski. giimlik olarak riske manw degrer
(RMIY) yontemiy be dleilmekiedir. Riske maruz deger, fon pont ity degerinin normal pivasa kosullan
altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en vilksek zaran belirli bir giiven arahifimda
ifade eden degerdir.

EMD ydmeminde parametrik yontem tercib edilerek, %699 piiven aralipmda. 1 avhik elde
tutma stiresi varsayim alunda hesaploma yapbir, Hesaplomada en az 250 i3 gliniing kapsayvacok
sekilde glzlem shiresi belirlenir, Ancak olagandist pivasa kosullarinm varhids halinde gizlem siiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalomalanna fon ponifviinde ver alan tim varlik ve islemler dahal edilir

Karsi Taral Riski: Fon ponityviine dahil edilmesi planlanam firmalann ihrag cniklen
borgianma araglanina yabnm yapilabildiginden kredi niski dogmakiadir. Kredi riskinin Slgtimilnde
ihrace gerceklesiirilen Ormalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve armgtrma yamidikian sonrm
firmalar, uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma amglanm ihrog edecek hrmalar igin nicel kriterter, fimanmn karhihif,
bocgcluluk oran, O scrmave bUYOKIGRG, schwbrlndeki Parar pav: gibi dlgliehiliv degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal vinctii ile ilgili bafimsizhk. sellafhk. hesap
verilehilifik ve profesyonel viinctim gibi dlgiilebilir olmayvan degerferden olusmakiadsr.

Ayvm ssmanda fonun yaunm yapuig Gnansal varhiklann fon ponfiy by 0kigine omnkin ve
thragyr baznda finansal varbk toplamlanmm fon portliy biviikligine oranlon ginlak olamk
hesaplanarok vogunlasma riski kapsaminda raporlanr,

Likidite Riski: Fon ponitiyviinde yver alan finunsal varliklann belirli bir ditnemdeki onalama
isiem hacimleri, pivasanin onalama islem hocmine oranlanarak ber bir varhk bazmda likidie
katsavisi. fon portfiyiinde yer alan varbklann likidite katsaolan ve agwhkian kullaminrak

hesaplanr.

Operasyonel Risk: Faolivetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar alusmast olasilifin ilade eder. Operasyonel riskin kay niklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi. basansiz yonetim, personclin hatal ya da hileli iﬁlln.:mh:ri gibi kurum iy
etkenlerin yant sira dofial afetler, rekabet kosullari, politik rejim defigikligi gibi kurum dist cthenler
de olabilir. Operasyonel nsk kapsaminda. Fon giderlerine yansivan hatali iglemlere an ven wban
tutulmakiadir. _

Fonun vasal ve mevzual riskine konu olmamas) bakimindan vaunm Kistlanmn ilgil
mesczuat, tebligler. stizlesmeler, Yinetim Kurulu, Yatinm Komitesi 11-u_|?isk Komitesi kararlarina.

#Yatnm Barar Alma Streci ve Younm ilkelerine, Risk Politikas ve ilgili mevieuata uy‘gunlugulmln
A horieolic ve pizetimi lg Kontrol Birimi trafindan ginlik olarak yerine getitilir. Ayvoca Fon un
i ;kai:ii:'r:i;. limitine uyvgunlugunun komrolin vine lg Kontrol Binmi tarafindan ginlik olarak senine
' getigicrek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahik barda raporiamr

C L
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3_..1. Kaldwrag Yaratan lslemler
. Fon Ipnr'[m:.-'um.- kaldwag varatan islemlerden: vadeli islemler, opsivon sdzlesmeleri, swa
sirlegmeleni, varant, ilerd valoeld tahvilbona alim iglemlen dahil edilebilir, Kaldirach iﬁlu‘ﬂ';lgr.]‘f:
koruma umun_rl_a Lullamildi@y durumilarda, portliivde meveul scrmave pivasasi araglan ile vitksck
korelasyona sahip 10rev araglar segilerck. asad vonli fivat harcketlerinin ctkisini awsalimak m';im;n.nl-u
ters ydnde postsyvon almir. 22

Yabirim ?nlum:-'lu iglem vapilmas: durumunda ise Fon'un vatirnm amaer ve SIrsteiisine uygun
olan sermaye prvasas: araglanna veya bunlardan oluglurulan endekslere dayaly kaldiragh ar:n,-!ur
portibye dahil edilir. Her iki durumda da. gencllikle vadeli ighem ve opsivon sazlesmeleri kullanihr,

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfytinde riskten korunma amigh Kullamildgs durum lard
aliman poeisyonun. korunmass omaglanan varhklar ile arasindaki korelasyon her saman hire hir
olmavabilir,

Yaunm amagh kaldirag kullaniminda ise fon portfyil, soplam varhk biiy fikligine ok olarak
kaldiracm getirmis oldugu nasyonel bivilklik ommnds ek riske tabi olur. Her ki durumda da
kaldimagl iglemler aracih@ivla alman  pozisyonlann  kapanmast sirasindn veterli  likidite
bulunmayahilir veya islemler en uygun fivatlardan gergeklestirilemevebilir,

Agifa sans sonucunu doguracak tleni valdrld mhvil/bono islemi yapilamas.

34, Koldwag yoraan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiiminde Rehber de belirlenen
ceaslar gergevesinde gireli RMD yintemi kullamlacakur. Fon portfiivingn riske maruz deferi,
referans alinan Kargilagtirma dlglitlingn riske maruz deperinin ki kanm ssamaz

3.5 BMD hesaplamalaninda refecans portfiy Korsilastrma Slgoidir, Referans port iy,
kaldiag varatan iglemlen ve sakh tiirev araglan igermez.

3.6, kaidieag varatan islembere thiskin oiorak amg bazinda ayn ayn besaplanun porisyoniann
mwtlak degerlerinin oplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pogisvonun fon toplam
degerine oranina “kaldwag™ denir. Fonun kaldirag limitl %% 100" diir.

V. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon ponfiyinde yver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurelun portiiis
saklama hirmetine iliskin dizenlemelen gempevesinde Ponity Saklavicisas nezdinde saklamir.

4.2. Fon’un mabvarhd Kurucu nun ve Porifly Saklavios min malvarhiindan ayndir.
F'on un malvarhge, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tirey aray islemlen veya fon ading
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde temina ghsterilemes ve rehnedilemer.
Fon malvarhi Kurcunun ve Portfoy Sakiavicisin  vOnetiminin veya denetiminin kamu
kurturmlanna deveedilmest halinde dahi baska bir imagla tasarrul edilemer. kamuo alacaklanmin whsili
amact da dahil olmak Glzere haczedilemez, Bzerine thiiyati 1edbir konulamaz ve Wlns masasma dahil

edilemez

4.3, Portfoy saklayvicisi: fona ait finansal varbiklanm saklanmas) ve/veya kayalann wiulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanemn tutulmasi. varlk ve nakil
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolld ile mevauana belinilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda. pontfoy saklayicise;

S TRTY utinm fonlar hesahma katlma paylarinm thrag ve itla edilmesi iglemlerimn mevzuan ve
/’/ I':-ih'smliiahﬁﬂ-hnkumlcﬁm uyzuniufunu. A
C &% cU=h) Yatiem fonu birim kanlma payi veya birim pay degerinin meveual ile fon igulllgi.
y - E ifdimarrg-:lml.i,'imlni gergevesinde belirkenen deferleme esaslanna gire hesaplmmasine.




¢) Mevaumt ile fon iQliedigh, izahmame  hikimberine ' zirti
Kuruew'Yonetici “nin talimatlannin verine getinilmesini. R

d) Fon"un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uyvpun sirede
aktar imasini, :

¢l Fon'un gelirlerinin meveuat ile ton igriz0pt. izohname Bk Gmlerine uvgun olarak
Kullonilmasmi. ;

. 13 Fon'un varhk abm satmbarinim. portioy vapismin, iglemlerinin meveunt, fon b0,
teahinime hilkimlerine uygunlugunu

sudlamakla vitkiim| Udiir,

4.4. Porttliv saklayiciss;

a} Fona ain varhklann ayn ayn. fona aidiveti agiken belli olacak. kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayn dikzeninde. fona ait varhklan, haklan ve bunlann harcketlering fon baanda
dileenli olarak akip eder.

c) Fona ait varhklan ubdesinde ve diger kurumlandaki kendi besaplonnda tnamaz ve kendi
aktiflerivie iliskilendiremes.

4.5.0) Portlfdy saklama hizmetini ylriiten keralug, yikOmldliklering verine petirmemesi
nedenivle Kurucu ve kaudma payt sahiplerine verdii zararlardan sorumludur, Koruew. Porfis
Soklayicrsindan: Porttty Saklayviciss da Kurvewdan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlili
nedenivie dogan zamarlann gidenilmesing talep eimekle vilkiimlddie. Konulma payr sahiplerinin
Furucu veva Porfiv Saklavicisina dova agma hakk sakhdir,

b) Pontity saklavicis:, portfty saklama hizmeti verdidi pontfiyvienn vinetimanden veva
pivasadeki fivet hareketieninden kaynaklanan cararfardan sorumlu degildir.

¢) Porifiy Seklayicis, 6362 savili Sermave Pivasasi Konun ve ilgili difer meveuntian
koynoklinan  yikOmlGliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payi sohiplenne kors
sorum ludur.

4.6, Portfdy saklaviews, sakloma hizmetinin fonksivenel ve hiverarsik olarak  diger
hizmetlerden avnstndmas, potansivel gikar ¢ausmalanmin dilegiin hir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. dnlenemivorsa yonetilmesi, gieetimi ve bu durumun fon vatinnmcilanna agiklanmas
kavdivla fona portfiiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma pays alun satumina
arncilik hizmeti ve Korulea uvgun giirillecek diger hizmetleri verehilir.

4.7. Pontfoy saklaywers her giin iiibari ile saklamaya koou varhklann mutabakatm. bu
varhiklara merkesi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnm ortakhis ile yapar.

4.8, Porifdv saklayicist portfy saklama hizmetini ylirdtirken karsilasabilecepi gikar
cutigmalannm tammlanmasim, dnlenmesini, vispetiming, gizetimini ve agiklonmasim saglavacak
perckli politikalan olugurmak ve bienlan uygulamakla viikimbidir,

4.9, Kurueu'nun Gielinct kisilere olan borglan ve yukimbilikleri tle Fonun aym detincd
e@?‘iﬂm alacaklan birbirlering kargt mahsup edilemez,
r _.' "=

\ . - & Ll L] - .
Lo L0, Porfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug. vilkimlllGklerini verine getirmemes
nédenisle Kurocu ve kanlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan fm'n.m-.lud

-
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4.01. Rurucu, Ponfty Saklavicwsindan: Porifov Saklavies: da Kurueu'dan. Kamm v
Saklama Tehl_igi h&ﬂmlurinlin iI:lJ:iIi nedenivie d-ﬂ‘;:':l'n sararlann giderilmesini t:lcp 1:1m:L\I:
vilkimlidie. Kanima payi sahiplerinin Kurucu veva Port (o Saklayicising dava asgma hakks saklidir,

. 412, Ponfily saklayiest, porfily saklama hizmeti verdigi portiiyvlerin vimetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumilu degildir, ' ‘

4.13. Pornfiy Saklayieist, 6362 sovili Sermave Pivasast Kanun ve Hgzili diger mevzuatian
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getimmemesi nedenivie katilma past sahiplerine  karst
sorumluduor.

4.14. Pontoy saklama sdzleymesinde poniiy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tehligi
hitkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsanmin: daralue hilkiimlens ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1 "Fon Portfay Degeni”, pontfivdeki varliklanm Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin wplanudir, “Fon Toplam Deger™ ise. Fon Portfiy
Deferine varsa diger varliklarnm eklenmesi ve borglanin dilsillmesi surctivle hesaplamr,

£.2. For'un binm pay degeri, fon toplam degerinin fon woplam pay savisima biliinmesi
surelivle hesaplanir. Bu deger her is gilnd sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplamr ve katilma paylanmm alim-satim yverlennde ilan edilir.

5.3 Savas. dofal afciler, chonomik aniz ilctizim sistemlerinin gOkmesi, porifdyvdeki
varliklanm ilgili oldugu pazann, piyasamin. platformun kapanmass, bilgisayar sistemlennde mevdana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemlbi bir bilginin ortaya grhmass gibi
olagan(istl durumlann meydona  gelmesi  halinde.  degerleme  esaslanmm  tespiti - hususunda
kourueu nun vinetim kurulu karar alabilie. Aynco sie konusa oloylarla igili olarak KAP @ agiklama
vapilir.

5.4. 5.3, numarah maddede belinilen durumbarda, Kurulea wy gun goriilmesi halinde. Katilmo
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve kanlma paylarimin alim sstmi durduralabilir,

5.5, Fon ponfoviinde ver alan varhklann degerlemesine iliskin olarak. Finansal l-‘.:qnlsrl.-mm
Tebligi uvannca TMSTFRS dikkate almamk Kurucu yonetim kurulu karan ile belirienen
deperieme esaslan asagdaki gibidir.

I} Borsa D Tirey Arag ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme . )
Portftive ahnmas: assmasinda tiirey arag ve swap siizlegmesinin degerlemesinde giincel fivan
k“”nm!é:.psi}-un sizlesmelerinde glneel fiyat kars taraftan abman fiyal kowsyonudur,  Forward
shalesmelert igin gineel fiya, duyanak varhgin spot Gyan bae almarak hesaplanan tearik fvae
Davansk varh@in spot fivan olarak: forward siztesmenin konusunun diiviz elnias n.lurumum:!u
dug.ﬂlcrm: piiniindeki T.C Merkez Bankasi dowiz kuru (iglemin yinfine pore als veva sategh FI_I‘.'-.J
?ql.i..h- k payi igin. ilgili onaklk paymin degerleme giind ibari 1.'IF en [T-unca.:l kapamg scans degeri.
TBIST onakiik paylan igin, ilgili onakhik paysmn degerleme giini itibariyle en giincel kapams scans
" degeni, borglapma araglan igin isc. deferleme plnd Hibariyle cn glincel afirlikl oratama fiyal
4 Lullaimiacakur: Bulunan spot degerler. degerleme giind ile forward iglemin vade tﬂ.ﬁhl_:l!?!ilml;llﬂ
P ﬁln cavising tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas fizien ile (dayanak \:nhi&_m diviz olimasi
ks = :]urn-i-ﬁ_;ind: m& Bleomberg FRD sayinsindan abnacak “swappoint™ k i letibecels ve |
b e 1

,

.



" giki-yaratmayacakiar.

vata vlaglacakur, Farkh dayanak variin kullondmas: durumunds iS¢ pivasa [Gyvatm en ivi
vansiacak sdintemler kullambhr. Swap stzlesmelerinde giineel fivat, Im:mpinn.:u;uk- olan lm:hl
fvattr, Syle kiz swap sizlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkl 1'[-,”-" altinds m],,|:,|-,',|‘_.LuE["d ‘N
swap sizlesmelerin degerlemesine esas teskil eden verel faiz, yabanci para cinsinden diviz du’-:i;
kurkart ya da diger deferleme fakwirderi hakkindaki hilgiler belgelendirilecek olup. :q:..:ri"k ﬁuf
hesaplamasinda, siizlesmenin konusuna pore tahvil fivatlamas: yontemi (IRR). FRA (Forwand Rate
.r’:-._ggrucmcmr viintemi gibi buglinkii deger hesaplama vénemlen ile sdilesmelerin niteliine uveun
difer genel kabul pirmils teorik Hvatlama vintemleri kullamlacakur, i -

Fonun fivat agiklama disnemlerinde:

Dregerlemede kullanidmak iizere giineel pivasa fivatinm bulunmadigr durumlarda ve Kars)
tarafian Aval ko@asvonu alimamadig durumlarda;

Leorik fivat hesaplanilarak degerleme vapilie, Teorik Ayvat hesaplamasinda veri saglavic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel )
dederlen kullamiarak ve genel kabul pérmiis vismemlerle (Black&Scholes modeli. Binomial model
veva Monte-Carlo simiilasyvonu gibi) hesaplama vapihr, Hesaplama igin diviz opsivenlannda
Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVMLE sayialan va da uyveun
aiirllebilecek difer hesaplama araglan kullamlacakur, Bu vénemlerle elde edilen we 100 hae
puanhbk vitedesel prim ahg/saty kotasvonu varsavumi ile hesaplanan alig (bid) veva sats (ask) fivat
kullamiacakie. Opsivon degerlemelerinde de spot fival igin. bir st paragrafia belirtilen viontemler
Kullamlacokur. Farkly ve daha karmagik vapida opsivonlann kullamdmas: va da degerleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, dededeme igin en uvgun viintem Kullamilacakur.

2} Bursa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir tiskiden sikilenmeyeeek sekille
ohjektif kosullarda vapimas: ve degerlemenin. pivasa Ayvatine en ivi sekilde vansitacak adil bir Gyal
ihe vaprlmasy perekie. Bu hususa iliskin kontroller g Kontrol Birimi tarafindan vapimakiadir, Borsa
dist repo-ters repo sielesmelennin lake oranlare borssds obagon avm vadedeki, oy vade voksa en
vakin vadedeki afirhkh ortalama faiz oranima yakin veya egit olmass esastir,

3) Borsada islem ghrmeven kira sertifikalan, pavnimenkol sertifikalan. finansman bonalan
vh. vaunim araglannda. kiymetin birtkmig faizi, vadeve kalan giin sayis ve kupon izt gdz Gniinde
bulundurularak. hesaplanan igverim oram ile adil bir fivat hesaplamr ve deferlemede bu fiyval
kublamlir,

43 fleri valorlt abman Tahvil/Bono; Deviet le Borglanma Senetleri (DIRS) Tahvil/Bono
sizlesmelert valtir wrihine kador diger DIBS lerin arasma dahil edilmez. leri valarlin satilan
PIR% Ter ise valor tarihine kadar pnrtl‘u‘.‘n}' defieri whlosunda kalmaya ve degerfenmeye devam cder.
iler valtrlii THRS alim ve saum islemlen ayn bir vadeli islem sbzlesmest olark degerlenir, Islem
witarlarr ise valir tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir,

ay  lleri valorli sézlesmenin degeri ali ve satg islemlerinde aym yomemle hesaplanirken
islem alis ise poadtit (+). sabg ise negatif (-} bir deger olarak portliy degen tablosuna yansir. Ay
valirde ve avm nominal degerde hem ahg hem de sang yvapilmg ise portiy deferi ablosunda her
ki sl aym degerde fakat alyg iglemi pozitif i +) sats iglemi ise negatif (=) olarak gieiikecekur. [Bu

7 sekilde Agti-poisvonu ters islemle Kapatesg olan finbarda bu islemler portfiy degen tizerinde bir




by Heri valirli islemierin degerlemesi ise asafidaki formiile pdre vapitacakuir
|slemin Degeri = Vade sonu Deferi 41+ Rilesik Faie/ 100y ke

Vade Soau Deger; Alim satm vapilan DIBS 50 nominal degen

Silesik Faiz: Varsa deferleme gliniinde BiAS da valor weihi islemin valtie 1aeihi ile aym olan
iglemlerin afduhkh oralama faiz oram. voksp degerleme plinlinde BIAS da avnr gl valtli
gergeklegen iglemierin agurhkl onalama faiz crant voksa en son oymogiin valsrld olarak islen
atirdid3ll gindeki aym glin valtrbll iglemlerin agrhklh onalama faiz oram, bu da voksa ibrac
ariindekr bilesik fate oranidir,

5.6. Borsa disinda 1aral olunacak stizlesmelere iliskin olarak asatidaki esaslara wyulur;

Kurueu nezdindeki Risk Yinetimi Bivimi tarafindan borsa disi tibrey arng. swap ve repo
siizlesmelerinin "adil bir fivat™ igenip icermedigi ve sizlesmelerin portftve dahil edilmesinden sonra
kars taraftan shiman fiyvat ketasyonunun vygunlugo; genel kabul edrmils yintemler { Black&Scholes
modeli, Binomial model veyva Monte-Carlo simiilasvonu gibi) kullamiarak hesaplanan teorik fivm
ile deZerlemede Kullamlacak fivat arasinda karsilzstmma vapularak kontrol edilir. Kullamlan wworil:
fivat hesaplama viontemierine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver verilmistir,

woarss tarafian ahinen fivat ile Risk Yanetim Birimi tarafindan hesaplanan lival arasindaki
fark %610°u asarsa, kargi taraf ile intibata gecerek yeni bir fivan kotasyonu talep edilir, Kars taralian
alman yeni [ival ile Risk Yidnetim Birimi tarafindan hesaplanan fival arasmdaki fark %510°u hala
agiversa, fark sebeplent arastimlir. Mutabakat saflanamazea Risk Yinetim Bivimi taratindan
hesaplanan fivat deferlemede kullanihr,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payvin nominal fivati (birim pay defieri} 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma paylarinmm sayisins
hiilinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esazlar

Katlma payr satm almak veya elden ¢ikarmak isteven yahrimeilar, katilma payonn alim
sabminmin vapilacad yerlere is giinlerinde 0900 ile 13:00 saatleri iginde bagvurarak, bir Gnceki
igalind bu izahnamenin 3.2, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fivat Bzerinden alim ve saumda bulunabilir. Kaulma pay bedelleri talimatm verildigi
islem efinfinde vahnmetlara ddeniv. Bu saatlerin diginda abm saum iglemleri vaplamaz, Fon's
kaulmak veya aynlmakta baska herhangi bir san aranmaz.

Kurveuwnun kendi adina vapacaf islemler de dahil abman tim katilma payi alim satim
talimatlanna alim ve satim talimatlan igin ayn avn olmak fizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu tincelik sicasina gore gergeklestinilir,

TEFAS fizerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fon igin ahm talimatlan pay savist va da
ttar olarak, satim talimatlan ise pay sayis olarak verilebilir, Alm ve sanm talimatlar bir ﬁnn;.:-EE-;i
isefing bu izzhnamenin 5.2. maddesinde ver alan csaslar ¢er¢e1.'esi11d_i:_l}c5up]annn ve o glin igin
gr.:-vz;l:r]i olan fival Gzerinden 09:00 ile 13:00 saatleri ivinde pergekiegtinlir. Alim talimatimin futar
olzrak verilmesi halindestatimat verilen tutara denk gelen kaulma payi savisi TEFAS ta eglestinh,
Tahsil edilen tutarg *"'*-; dedinin fstinde verilen katlma pay: alim alimatlan ipial edili,

N




ﬁ_-l Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma pavianmin alm ve satmm kurucumun yam sima TEFAS 3 iive olan fon dagitim
kuruluglar arscdhideyla da yaplie. Uve kuraluslars agaidn yer alan linkten ulagilmass miimk indir,

hl‘t[!:!hl'nw..uggEgmlﬂtrﬁ!t[a!!rfr}:l’ﬁh-; Uveler.aspy

- hwumcu ile akiif pazarlama ve dagitm sdzlegmesi imzaloms olan kurumiann unvam ve
Hetisim bilgileri asa@da ver almakeadir,
Lovan B B Hetisim Bilgileri
OYAK Yaunm Menkul Degerler A5, | www.ovakvatinim.com.iy
| Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok
Levent- Begikiang / Istnbal
- 1021231912 00

VI FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR VE
KURUCLNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fanun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fom varligindan yaplabilecek harcamalar asafuda ver almakiadir,

1y Saklama hizmetlers igin Gdenen ber teld Geretler,

23 Varliklann nakde ¢evrilmesi ve wransferinde Gdenen her tirlll vergi. resim ve kemisvonlar,

) Alinan kredilenin oz,

4) Portitve almmlarda ve pomiflivden satmlards &dencn armsaihk komisvonlan, (vabanc para
cinsinden vapdan giderler TCMB doviz satis kore deerinden 1've gevrilerck kavdolunur, ),

5} Portlty vinetim dereni.

6} Fonun mikellefi oldufiu vergi.

7) Bagimsiz denctim kurulustanna &denen denclim Gereti.

81 Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderlert.

9y Takvim vih esas alinarak Geer ayhk dinemlerin son 15 ginlinde Fonun wplam degen deerinden
hesaplanacak Kurul Oereti.

10) Karsilastirma dlgini giderlen.

11) KAP giderlen.

12) E-vergi beyannamelennin tasdikine ilighim yetkili mesleh mensubu Geren,

131 F-defter tmali mithiir, arsivieme ve kollanim) ve E-Faturn (argivieme’ uygolamalan neden
ile didenen hizmet bedeli.

14} Mevzuat kapsaminda wiubmas: soruniu defierlere iliskin noter onan giderlen.

15y Kurulea uvgun poriilecck diger harcamalar.

7.1.1, Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yinetim fiereti dahil bu middede
belinilen tim gidererin woplammin dst siun yilhk % 2,56 (viedeikivirgilelain) dir.

3, 6. 9 ve 12 ayhik ddnemlerin son 15 glnil itbanyia. belirlenen villik fon wplam giden
oruninin ilgili doneme denk gelen Kismimn asihp agdmadif. ilgili diinem ii;_in hesaplanan ginlik
oralama fon toplam deferi esas alinark. Kurucw tarafindan kontrol edilie. Yapilan l-cnnlm_-i-.!-;

wengranlann asildiiam tespiti halinde agan wtann ilgili donemi takip eden bes is giinil iginde

fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfily Saklmaces sormiudur. lade edilen wtar, ilgili vl iginde

¢ akipeden dnl{q'mlccﬁn toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisilir. Fon wplam

_ wiler ommns limif ivinde kalingy dahi fondan yapilabilecek harcamalor diginda Foyla gider ahakhuk

" cutirilemez ve fgn malvarligindan ddencme.
X+ /

- Ty - 4




T.1.2. Fon Yinetim Uereti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde Lalmok kaydiyla, fon toplam degerini -

i 1 . vy la, gerinin glinlik vaklasik .
n-m:-t_ﬂ mdu.‘n_ { yilzbindeligvirglilsckseniic) [villik voaklasik "s1 .40 (¥vrdebirvirghikirk)) nlu::::n bir
vanenm Gerets tahakkuk cttirilir, Bu tieret her oy sonunu izleven bir hatta ivinde, kuruey ile dadativ
arasinda imzalanan stielesme gergevesinde belirlenen paviasim esaslarina gire kurueuva ve
daficiva fondan ddeneeektir. '

Daginer ile kurueu arasinda bir sdzlesme olmamas durusmunda Kurul wrafindan belirlenen
“penel komisyon aram™ wypelane,

7.L3. Fon Portfivindeki Varbklanm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri lein Odenen Komisyonlar

Fon porifiyinde yer alan varhiklann abm sstimina OYAK Yaotnm Menkul Degerler A S
arpeihik etmektedir. 562 konusu aracilik iglemlert igin uvgulanan komisvon oranlars agaguda ver
almakadir; o

i) BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazan %60.002 (viirbiniki)

23 Haozine ihalesi O (sifir)

31 BIST Borglanma Araglan Pivasast Repo ve Ters Repo Pazan 260,001 (vitzbindebir) *
(ifin savisi

4} Taknsbank Pura Piyasas: ( 1-7 glin arass vade) %0,0023 (yiizbindeikibuguk )

5% Takashank Para Pivasas: ( 7 giin eeri vade) %&0.00033* Giin saviss (milvondadgnokati;)

61 Difer vatinm enstriimanlannda gergeklegtirilen islemin komisyvon tutan fona birchir
argmnda yansitlir

Aracihk iglemien icin uvgulanan komisyon oranlan BSMY harig olarak gisterilmisgtir,

7.1.4. Kurul Deretl: Takvim viliesas almaenk, Geer ayhk ditnemlerin son is phintnde Fon'un
net varhk degeri rerinden 60,008 (yviizbindebes) ormminda hesaplanacak ve Sdenccek Kurul e
Fon pomitvinden karpalamir.

715 Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Alt Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderlen
ile fonlann kanlma pays ihrag giderlen harig olmak Geere. Semsive Fon igin yapibmas: gercken tiim
siderler Semsive Fona bagh fonlann wplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
porttivlerinden karsilanir,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhmdan korsilunon sakloma deretn ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
vatmme: bilgi formundan ulagilabilir.

2, kurueu Tarafindan Karsila Lhide
Asadido tahmini tutarlan  pdsterilen halka area iligkin giderler kuruca tarafindan

karsilanacakur.

[ Gider Tiril [Tuwangry) |
il - Tescil ve lhi'l__f_._!ldl:l'lﬂ‘i L o pa— A

£ TN Diger Giderler 4000 00
[ =% [TOPEAM ey |



VI FONUN VERGILENDIRILMFS:
8.1. Fon Portfiy Islermeciligi kazanglarimm Vergilendirilmesi

~ a) H.'r."mhr Vergisi l]lim_rnhmni Agwmndan: 3520 sayih Kurombar Vergisi Kanum nun
inci rn_:u.h;lmmlnl I numaral bendinin (d) alt bendi uvarmes, menkul kivmet vatinm fondanmm
portidy isietmeciliginden dogan kazanglon kurumlar vergisinden istisnadir. .

Vlead by selir Vergisi Dikzenlemesi Agsindan: Fonlann portiiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu“nun pegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, 460™ oramnda pelir veryisi
1eviikating abidir, &

8.2, katlma Payi Satn Alanlarim Vergilendivilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvannea Sermave Pivasas) Kanununa gine
surulan menkul kivmetler vatmm fonlannm kaulma payvlanmin ilgili oldugy fona fadesi *sli
oranindza gelir vergisi teviikatina wabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinet Nkrasi Lapsamindaki
milkellefler ile minhasiran menkul kivmet ve dier sermaye pivasas: arse petirilern ile degier ams
kozanglan elde etmek ve bunlaom bagh  hoklan Kullanmak  amacyla  foslivene  bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gire kurulan vaunm fonlan ve vaunm ortaklhklans ka
benzer nitlnflrihm oldugu Harzine ve Malive Bakanhginca belirlenenler icin bu oran & olarak
uy gulaniz.

Gizlir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvannca fon katilma
paylarimn lona indesinden elde edilen gelirler igin willik bevanname verilmer. Diger gelitler
nedénivie bevanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye
dahil olan bu nitclikiek gelirler, bu Hikra kapsam disindadir.

Eurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvannca dor mikellel kurumlarn Tirkive'deki iy
verlerine atfedilmeyven veva daimi temsilcilennin armcithif olmoaksizin elde edilen vie Gelir Viergisi
Ranungnun gegict 67 nei maddesi kapsarmnda kesinti vapilous kosanglon ile bu kurumlann 1am
milkelief kurumlara ait olup BIST ta islem poiren ve bir yildan fazla slireyle elde witulan pay
senctlerinin elden gikanimasmdan salanan ve gegict 67 nci maddenin { | ) numaraly fikrassnm altine
paragraft kapsamndn vergl kesintisine @bi tutulmayan kovanglan ve bu kurumlann daimi
temsileilerd aracihdivla elde eftikleri tamam gegicl 67 nei madde kapsaminda verg) kesinlisine 13k
wtulmus kazangian igin vilhik veva decl beyanname verilmez.

1% FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dinemi takvim yilidir, Ancak {1k hesap dinemi Fon'un kurulus taribinden
baslavarak o yilim Aralik ayusn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde  Kurilun bafimsiz denetimle ilgib
dilzenlemelerine  uyulur. Finansal tablo hasrlama vilkiml(laginin bulundugu ilgili besap

/ﬂ'ﬁn:ﬁﬁi:ﬁn'hm giini itibantyla hazrlanan ponity raporan da finansal tablolarls birlikie hagmmsis
oz

&

L

oy i F il
enctimden gegirilir,

il I ¥
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_ 9.3. Fonlar wsfiye wrihi idbanyla Seel bagimsiz denctime wbidic. Kuruew, Fon'un villik
itnansal 1ablolanm. ilgili hesap didneminin biimini takip eden 60 giin iginde KA ta ilan oder
Finansal tablolarnin son bildirim ginfingin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi @til ginini
wkip eden ik iy gini son bildirim wrihidir,

Y4, Semsive fon ictizigine, by zahnamey e, vatmme bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, portfi
dagahm  raporlar) fon  giderlerine iligkin - bilgilere, fonun  risk  degerine, uvgulanan
komisvonlara, varsa performans Gcrctlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas) gereken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
{www. kap.org.ie) ulasiimas) milmkindiir,

Ayrica, lonun gegmis performansina, fonun portfiy dagihiming, fonun risk deerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmelardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve komisyon
hilgilerine yatirimen bilgi formundan da olosimas miimkiindir.

9.5. Ponity datilim raporlan ayhik olarak bazrlaner ve ilgili avi takip eden ali is giindl iginde
KAP 1 ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar. bafimsaz denetim raporuyla birlikie. bafimsiz denctim kurulusuni
temst] ve ilzama vetkili Kisimin imezasim agnvan bir vaen ekinde kurucova aloymasindan sonr.
kurucu tarafindan fnansal raporlanm Kamuyva agklanmasing iliskin yonetim kumulu Karanma
badlandig: warihi izleven alunc is glnd mesai saati bitimine kodar KAP ta agiklamr,

9.7. Ponityy raporlon disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonm. Kuricu nun
resmi internet sitesinde vaymslamr. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en oz bes vil stirevle himuya
acik welur. Sz konusu finanssl raporiar avm ramanda kurocunun merkerinde ve Katlma pay) satig
vaplan verlerde, yaunimerlann incelemesi igin bagar bulundurulur,

4.3, Younmeilann yatmm vapma karanm ctkileyebilecek ve diceden bilgi sahibi olunmiasim
gercktirecek nitelikie olan izahnamenin L1 1. L1240 IL IV 3.5, V.5,6.. VI (6.2, maddesi harig).
VILT. 1, (armcilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu hilamlerindeki degigiklikler Kurul
tarafinden incelenerck onaylanir ve ixin varsinin Kuruew tarafindan tehell 0@ edildigi tarihi izleyen
1) is giini iginde KAP 1 ve Kurucu nun resmi intemet sitesinde yayimlanir. aynca ticaret siciline
tesel] ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger boliimlerind yapilacak degigikler ise. hurulun
anavi aranmaksizn kurueu wrafindan yaplarak KAP L ve Kuruca nun resmi interme sitesinde ilan
edilir ve vamlan degigiklikler her takvim yil sonunu izleyen alu iy giindl icinde toplu olaruk Kuruk
bildirilir,

9.9, Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili owrak Kurulun bu konudaki ditsentemelerine uyulur.

9,10, Borsa digi repo-ters repe iglemlerinin fon portityiine dohil edilmest halinde en pog
stzlesme tarihini takip eden is glnd iginde shzlegmenin vadesl, laiz oram, kars weali ve Rarg aratin
derecelendirme notu KAP ta aqiklanir.

L. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESI

T Eon; ; : .

“ L Bilgilendirme dokOmanlonnda bir stive Gngonilmis 1se b stirenin sona ermesi. p—
f - Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun ghrtisting aldiktan sonra alu gy sonrasi bl feshi
thbar etmcsi. _

| = 7 L Kurucunim fanlivet sartlarim kaybetmesi.
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- Kurucunun mali durumunun wahhitlering ka anay peak
\ ! _ rstlayamayacak ke fy

veva tasiive edilmesi, S TR

- Fonun kendi mali yikimlaliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmn yatinmerann varanna olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sonn erer.

Fonun sona ermest halinde fon portGyinde ver alan varkik] ; i '

1 ! A urdan borsada islem giirenle

borsada, borsada iglem gdemevenler ise borsa disinda nakde dibmiiseiiriilir. A S

ilas etmesi

M2, Fon mal vaehgs, igtizok ve fzahnamede yer alan ilkelere pore tashive edilir ve mslive
bakivesi hatdma pays sahiplerine paylan oramnda dagithie. Tasfive durumunda valmizea katrhma
payi sahiplerine ddeme vamilabilir. '

13, Tastive iglemberine iliskin olarak. Kurueu nun Kurul un uy pun garistng aldikian sonra
b ay sonras igin fesib ihbar cumesi durumunda siz konusu slire sonunda hala Fon'a lade edilmenis
kattima paylenmin bulunmasi halinde. kanlma payr sahiplerinin satig talimaty beklenmedien pan
satighan vapilarak elde edilen wtardar Kurueu ve katilma payr ahm sanm vapan kurules nezdinde
agtlacak hesaplarda vatunmelar adma ters repoda veva Kurul tarafindan uypun piriilen diger
sermave pivasast aroclannda nemalandinbr. Fesih ihbanndan sonra veni kandma pavy ibeag
edilemez. Tasiive amndan itibaren highir katilma pays ihrag edilemez ve peri alimamas.

T4, Rurucunun iflas veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun pireee@i bagka bir portfiis
viinctim sirketine lshive amacivia devreder. Ponily Saklavicisimn mali duremunun taabhiitberin
karsilayamayacak kodar zaviflamasy, iflasi veva insfiyesi halinde se. kurucu fon varhigon Kurul
trafindan uyveun pdrillecek baska bir portliiy saklovicising devreder,

1.5, Taslivenin sona crmesi zerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin key livet.
kuruew weniindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan etirilic. bu duram Kurul o bildirtlir,

ML KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1 Kurueu ile katdma payr sahiplery arosindaki iliskilerde Konun, ilgih mevzom ve
icitbedik: buniarda hikiim bulunmayan hilleede 117020011 wribli ve 6098 savih Tiirk Borglar
Kammunun 502 ild 314 dncl maddeleni hilkiimlen kivasen uvgulamir.

11.2. Fon'da olusan Kar, Fon un bilgilendirme dokiimantannda beliriilen esaslara gire tespn
edilen kanima payvimn birim pay depering yvansir. Kanlma payr sahipleri. paylanm Fon'a gen
satiklannda. ellerinde tunuklan siire icin fond2 olugan kardan paylanm almig olurlar, Hesap dioem:
sonunda avrica temetti dagiim sdz konusu degildir,

11.3. Kaulma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. wsarmul sahipleri
Kurucu'dan veva abm sabma aracthik eden vatinm kuruluslardan hesap derumlan hakkinda her

zaman bilgl walep edebilirler.
K1 FON PORTFOVUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kanlma paylan, izahnamenin ve yatrmer bilgi formunun KAP 2 vayimm takiben
_foimidFbelinilen sang baglangig tarininden itibaren. izahname ve vaunmen bilgi formunda belinilen
umll';.:.t'u:gmlnr cerpevesinde yatmmetlara sunubur.

A
Ty

3 Ty ".I ' - &
('(t P00 122, Kunlma paylan Kargihids yaunmerlardan woplanan para. wkip eden is pling wrahnamede
 » “bolitlenérl varliklara ve iglemlore yatniy. | M T A
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