MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MAQASID PYS$ BiRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Maqasid Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 12/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
110697-5 sicil numarasi altmda kaydedilerek 24/09/2018 tarih ve 9666 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Magasid Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictilziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek lizere olusturulacak Magqasid PYS Birinci
Katihm Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan $2./.1%./.12.. tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnn kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu Maqasid Portfoy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.maqasid.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. izahnamenin nerede yaymlandi@a hususu ....../...../ ........ tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ....../....../........ tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin asgari %80’i déviz cinsinden
ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilecek olup, yatinm yaptifa
dinemlerde yatirsmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abm satimimin yapddiga ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlan

Semsiye fon ictiiz{ifii ve fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I[-14.2 sayilt Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon Magasid PYS Birinci Katihim Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Magqasid Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

Sgkla@g Tebligi HI-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Tebhg ‘\ 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Mk Titrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu,_
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TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylirlirliife konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici

Maqasid Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyil isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Maqasid PYS Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon
Adu: MQD Globe Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani;

Magqasid Portfoy Y8netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.

1.2. Kuruceu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani; Magqgasid Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine [ligkin  Yetki
Belgesi
Tarih: 23.03.2018
No: PYS/PY.50/398
Portfdy Saklayicisi’mn '
Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayih Kurul Karar
Hliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kuruacu ve Yonetici Magasid Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mahallesi Mor Siimblil Sok. Varyap
Meridyen Sit. | Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

www,magasid.com.tr

Telefon numaras::

0216 706 41 15

V' Portfoy Saklayicist ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.8.’nin

I Merkez adrési ve internet sitesi:
- ', "4

3
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Esentepe Mah. Biiyilkdere Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat:6-7 Sisli / [stanbul / Tiirkiye
www.qnbfi.com

“I Teléfon numarasi:

02122821700
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ads Girevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi
Magqasid PY$ Arahk 2017 — Devam 7yl
Yénetim Kurulu Bagkani
Zer Yatirim Damigmanlik A.S.
Ocak 2016 -~ Aralik 2017
Yénetici Ortak
Denge Miihendislik A.S.
Y netim Aralik 2014 - Ocak 2016
Tan Kurulu Finans Sorumlusu
HASKOL
Bagkani , '
Integral Menkul Degerler A.S.
Eylil 2011 — Ekim 2013
Kaldragh islemler Uzmam
Ulukartal Kiyymetli Madenler A.S.
Ekim 2010 — Agustos 2011
Hazine Operasyon
Maqasid PY$S Ocak 2018 — Devam 12 y1l
Genel Miidiir
Y 6netim Gazprom Eylili 2014 — Haziran 2017
K. Egemen | Kuruiu FX Miidiirii
CANDIR | Uyesi/Genel
Miidiir Integral Menkul Degerler A.S.
Ocak 2012 — Eyliil 2014
Arastirma Mudirii
Suleiman Yonetim _ Islamic Corporation fort he Insurance of Investmentand | 19 y1l
ABU Kurulu  Uyesi | Export Credit Temmuz 2012 — Devam
TAYEH (I¢ Kontrolden | Hazine ve Finans Béliim Miiditrd
Sorumlu)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birim QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup,

hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ada Giirevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y)l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Berna,, | Fon Midird | 2013-2015 Deniz Portfdy — Fon Hizmetleri Birim | 2 Y1l
’ﬁﬁf Sema Miidtirit.
;‘7’ éYiGIT 5 2015-Devam QNB Finans Yatnm -  Fon |3 Yil
*‘./ & 3 Hizmetleri Birim Mildiirii

| SEVINDI




1.5. Portfiy Ydneticileri

Fon malvarhiinin, fonun yatirtm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer gikanni gézetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfoy ybnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme déktimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portf8yiiniin yonetimi igin g6reviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kuruncu Biinyesinde Olusgturulan veya Digarsdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
fc kontrol sistemi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Risk Yonetim sistemi Riskaktif Danmismanlik Egitim Ltd. $ti

Teftis birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aragtirma birimi Alnus Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapiimaktadir.

[1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf8y yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfGyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylan miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirrmeilara
satilacak serbest (doviz) fon oldupu igin, agirbkl olarak yabanci ihrag¢ilarin ortakhk paylanna
yatirim yapacak olup; fon portfSylinin tamami devamh olarak ortaklik paylar, katilma hesaplar,
altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorillen uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans

6,/"1 kg'lggi‘ﬁé"uxgun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur. F:on loplz.lrr_l degerinin asgari
a7 ;ﬁ%ﬁﬁ’iniq devaml: olarak yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye
7 pij?a§a§iz"'araglﬁpna yatirilmas: suretiyle déviz bazinda getiri elde edilmesi hedeﬂ;nir. Fon toplam
.! deg?rifn%h en fe__i.z!a %320’sini agmayacak sekilde TL cinsinden para ve sem%ﬁy /Plydsast.araglfmna
% yatirm yapilabilir. “Pheih 03
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Fon ilgili Teblig'in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hilktimleri gercevesinde
miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlegik nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.
Fon portfGyiiniin ydnetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara
iligkin ek olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alimr.
Yabanci ihraggilanin para ve sermaye piyasas: araglanna yapilan yatinm higbir zaman fon
toplam degerinin %80'i veya daha fazlas1 olmayacaktir.
Isbu izahname kapsamuinda, fonun portfSytine dahil edilebilecek varhklar ve islemler
uluslararasi kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damsma Kurulu'nun onay verdigi
varliklar ve iglemlerdir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Ortakhik Paylar 0 79
Tiirk Ortakhk Paylar 0 20
Katilma Hesaplan (TL-Déviz-Altin)* 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Altin ve Digier Kiymetli Madeniere Dayal: 0 79
Sermaye Piyasasi Araclan (Doviz)

* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan katilma
hesabina yatirim yapilmasi miimkiindiir, ancak serbest fonlarin portfoyii, siireklilik arz edecek
sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak katilma hesabinda degerlendirilemez.

2.5. A Grubu paylar igin fonun esik degeri Euro bazinda yillik %35 sabit oramn ilgili tarih
aralifinda TCMB tarafindan agiklanan Euro déviz alis kuru degisimi ile carpimu olarak
belirlenmistir.

A Grubu paylar i¢in;

Esik Deger=(1+(5% * n/365))x(EuroTRY TCMB Alis Kuru(t)EuroTRY TCMB Al
Kuru (t-1) )-1

n= Iktisap-Degerleme arahgindaki gtin say1si

t= Degerleme Tarihi

t-1 =iktisap Tarihi

B Grubu paylar igin ise fonun esik degeri yillik %5 olarak belirlenmistir.

VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine ligskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugundan
esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfdye kaldiragh iglem dahil edilmeyecektir.

2.7, Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2 8\ Fon portfSyline yabanci ortaklik paylan dahil edilecektir.

B 29 thortﬁ!ye Cin, Hindistan, Birlesik Devletler, Endonezya, Brezilya, Pakistan, Nijerya,
ﬁ "- Bang]ades, Rusya, Japonya, Meksika, Etiyopya, Mistr, Filipinler, Vietnam, Fransa, B 1r]e$1k Kralhk
; Almanya Romanya, Portekiz, italya, Giney Afrlka, Giiney Kore, Ispanyaia@egigit
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Sudan, Fas, Malezya, Ozbekistan, Suudi Arabistan, Yemen, Gana, Avustralya, Romanya,
Kazakistan, Hollanda, Belgika, Yunanistan, Cek Cumbhuriyeti, Urdiin, Azerbaycan, Isveg,
Macaristan, Belarus, Avusturya, Libya, Birlesik Arap Emirlikleri, Singapur, Kirgizistan, Danimarka,
Finlandiya, Slovakya, Tiirkmenistan, Norveg, irlanda, Yeni Zelanda, Bosna Hersek, Harvatistan,
Arnavutluk, Kuveyt, Litvanya, Katar, Makedonya, Slovenya, Letonya, Kosova, Bahreyn, Estonya,

Kibris Cumhuriyeti iilkelerinde ihrag edilen ya da bu dlkelerde islem géren ortaklik paylan dahil
edilebilir.

Iil. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarimin, ortaklik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin, d6viz ve dvize endeksli finansal araglara dayal tilrev sézlesmelere iliskin tasman
pozisyonlarin degerinde, kar payr oranlarindaki, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine (katilma hesabi gibi) kdra katiim olanag saglayan
bankacilik driinlerinin (katihim hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu iirtinlerin
saglayacad: kdr payimin miktaninda piyasalarda yaganabilecek kir payr oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasilifin: ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihin: ifade etmektedir.

2} Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digs etkenler

de labilit>.
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6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) [hrage Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yilkimiiililklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin defier kaybetme
olasthgim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski lgiimiinde Riske Matruz Deger yontemi kullanilir. Riske maruz
deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullars altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gilven araliginda ifade eden degerdir, RMD hesaplamasinda tek
tarafli %99 gilven arah, 20 iggiinliik elde tutma stiresi, 250 isgiinil gbzlem siiresi kullamlr.

Karg Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkimltiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gtkan aksakhklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi
gibi) kars: taraf riski yoktur. Diger iglemler nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski ise limitler ve
kars: taraf bazinda yogunlagma analizleri ile takip edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin betirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis: elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSytinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve afirlikian
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasih@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira do@ial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir. I kontrol ve teftis tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun
bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yogunlagma riskleri Pozisyon Raportari
ve Limit Raporu ile izlenir,

_«w==Yasal Risk:s Fonun katilma paylarinin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
/:;ﬁiﬁt’qri,tgleri?&ﬁgenlemeletinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. SPK
b ‘i't@i‘%ﬁ‘mc_l_an,_ yaytnlanan mevzutlarlara ve diger yasal yikumltiliiklere uyum ditzenli olarak takip
f “edilmektedir.
i ’ Maqas '
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfbylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde sakianir.

4.2. PortfSy Saklayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yiikitmlalik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir,
Fon’un malvarlif, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfey
Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez,
Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfBy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayrtlarnin tutulmas:,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylartnin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiizig hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigii,
izahname hiikilmleri ger¢evesinde belirlenen degerleme

esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiizijli, izahname htkitmlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiztigtl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikitmliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayri ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle itiskilendiremez.

gowsmenn, 4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytktmltliklerini yerine petirmemesi
e & nedeni . Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
o {_Sakl‘éy;cas'ftzdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkitmlerinin ihlali
fiedeniyle’ dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitktimlidiir. Katilma payr sahiplerinin
,-Kumﬁu,jvéyé’: Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkiimltiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinimasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her gilin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecegi cikar
catismalaninin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimliidiir,

4.190. Kurucu’nun fglincit kisilere olan borglar: ve yiikiimlliikleri ile Fon'un aym iigiincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimltliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidtr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiklimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sdzlegmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hikkimlere yer verilemez,

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degieri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

1L

?%, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
‘ _pretryle hegaplamr Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
;o 1lkeler cerg:eve@mde hesaplanir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme
" giintiniin, tatil oimasi durumunda, degierleme takip eden isgiiniinde yapilir ve izleyen is glinii fiyat
“agiklanir. A, Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cmsmdeél 31 q{l%geggq Kkatilma
v paylarmm blru‘n pay degeri ise Euro cinsinden ilan edilir. B Grubu paylagf: bpro: sinsinden birim
R 10 vorpen 1y ‘
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: '.;Jl" _ aynt para birimi cinsinden yapihir.

pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen glsterge
niteligindeki Euro déviz alig kuru esas ahmir. 1lgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis
olmast durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay

degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura biliinmesi ile
bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olafaniistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylartmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinan alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagrdaki gibidir.

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanc:
ortakhik paylari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin REUTERS, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlar: kullamlir.

Yabanci ortakhk paylan igin degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TS116.30-17.00 arasindaki ali§ ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii
borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanthir. Tam is giinii
olmayan giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI AN

Fon katlma paylarn (A ve B grubu) miinhasiran ~ i oz .
7a ban ct / yurtdisinda yerlesik nitelikli yatrimeilara satilabilir, . T

Fon katiima paylar1 A Grubu ve B.Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu/
paylarin alm satimi Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarm ahm satimi ise Euro._iizerinden
gergeklegtiviir,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Euro, bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dneceki iy giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen Euro déviz ahg kuru esas alinarak hesaplanacak I Euro karsihf
TL'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmmin
sayisma bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden hesaplansr ve ilan
edilir.

B Grubu paylarm Euro cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi pay
fiyatmm TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Euro ddviz ahg
curuna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

“-, Tl ve Euro denerek satin ahnan fon

)
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Katilma pay: satin almak veya elden qikarmak isteyen yatimmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin 6.5’inci maddesinde ilan ettigi katilma paymm alim satiminin yaptlacad yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, ilk alim
iglemi icin asgari 100.000 TL (muadili Euro) ve katlari geklinde, izleyen alim ve satimlar igin
ise asgari 10,000 TL (muadili Euro) ve katlan seklinde abm ve satimda bulunabilirler.

Fonun satiy baslangic tarihi ..../..../2018 * dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00°e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 14:00’den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgtinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedelterinin Tahsil Esaslan
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
~ pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatinm araglarina yatinm yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsilifinda tahsil edilen tutar, nemalandiriimadan o giin igin yatinme: adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma payt aliminda kullanmilr.

A Grubu ve B Grubu katilma pay1 alm talimat karsthginda tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

“:6,4.8atim Bedellerinin O)denme Esaslan
Kéﬁima pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun merkez adresinde yapilir,

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat:
Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast {TL) cinsinden Sdeme yapilarak alinip satilan
paylar;; B Grubu paylar ise fiyat1 Euro olarak ilan edilen ve Euro cinsinden 8deme yapilarak alinip
satilan paylar: ifade eder.

Pay gruplan arasmda gegis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Euro 8denerek satin ahnan fon
payinun, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapihr,

Pay gruplarina uygulanan y6netim ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadsr.

6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim iicretinin yam sira agagidaki kosullarm gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkh dénemierde yaptiklan her bir yatirim igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yénetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi i¢in ddnemsel
fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym donemdeki “E.s,uk Deger” getirisini agmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asaida anlanldigs sekilde
bulunacak “Ytiksek 12" degerini agmas: gerekmektedir.

Performans Diénemi: Yilin son degierleme glinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikig yapan yatinmeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik deger dl¢liti getirisini agan kisminin %25°idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek {z Deger: Al tarihindeki fon birim pay defieri veya performans {icreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay deferi

Nispi Getiri: Performans donemi sonundaki fon birim pay degerinin yiiksek iz degere gore
getirisi belirlenir ve bu getiriden esik deger ¢ikarilarak hesaplanan pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Bittin hesaplamalarda “Ilk Giren 1ik Cikar” (FIFQ) yontemi uygulamir. Performans ticreti
yatinmer tarafindan kargilamir. Performans licretine hak kazamilmasi halinde yilin son degerleme
giniindl takip eden 5 (bey) is glini icerisinde, katilma pay:r sahiplerinin Fon'dan ayrilmasim
beklemeksizin yatinmeimn Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullamlarak
fon katilma paylanimin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Performans tcreti,
fondan ¢ikiglarda ise satim bedelinin $denmesi esnasinda tahsil edilir.

“Esik Deger” ;
__= B grubu paylar i¢in fonun esik degeri Euro bazinda y1llik %5 mutlak getiri,
", A grubu paylar igin Euro bazinda hesaplanan yillik %5’in dénem igindeki Euro/TL
{‘_getmslm kullanilarak TL getiriye déntigtliriilmesi ile bulunmaktadir.
“ "‘"V‘A"Fqn 'a gms tarlhmdekl fon bmm fi iyats ile yilin son degerleme gunundeka fon birim fiyati

1§teyen katily /mcllardan Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon’dan anmaﬂﬂ
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gliniindeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif degigimin) aym1 dénemdeki esik degerden fazla olmas
durumunda, aradaki farkin %25%inin fon pay sayist ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanacak performans
tcreti tahsil edilir,

Performans ficreti, her bir katilimei igin ve aym katilimcinin her bir farkh tarihte fon katilma
payr alimint gergeklestirdigi giinden itibaren ayrt ayn takip edilmeye baglamr., Y1l sonundaki
degerleme glinil ve/veya fondan gikis tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yilksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin ahs tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek [z” degeri olarak kabul edilir.
Performans licreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini
agmas1 halinde performans ticreti tahsil edilir. Yiksek Iz Deger, performans licreti alinan dénem
itibariyla performans ticretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = B grubu paylar i¢in fonun esik degieri Euro bazinda yillik %5 mutlak
getiri,

A grubu paylar i¢in Euro bazinda hesaplanan yillik %5’in dénem igindeki Euro/TL getirisini
kullamlarak TL getiriye doniistiiriilmesi ile bulunmaktadur.

1z Degeri (Fon) Getirisi= ((Ddnem sonu fon birim pay fiyat/Y tiksek iz Deger)-1),

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmas:
halinde fon performans dicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabs igin baz
olusturaéak Yiiksek iz Deger bir 6nceki donemdeki Yiiksek Iz Deger olarak esas almr.

rnek:

Dénem baginda pay bas: fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri %20, esik deger %15 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,20, esik deger 1,15 olmugtur. Bu durumda gelecek dénem icin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yitksek iz Deger 1,20 olacaktir.

b) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri %14 (fon fiyat1 1,14), esik deger
%135 (esik deger 1.15) olmug, fon getirisi esik defer getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda
performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin performans icreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Yil sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), esik deger
%15 (egik deger (1,15) olmusg, fon birim pay fiyatinin Ytksek [z Degeri agmamasi ve fon getirisinin esik
deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00
olarak devam edecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda agafidaki formiil kullamlacaktir:

{((Fon birim pay degerinin getirisi~ Esik degierin getirisi)*%25)*d6nem basi fon birim pay
degeri*pay miktan|

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

... Performans Ucreti Hesaplamasina iligkin Ornek

“AGrubu Paylar icin,
Yatiglmm 01.06.2017 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL)
100, DOO adet«fon katilma payi satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinil olan 30.12.2017"ye
[ ’kadar Fon®un! getirisi %20 olmustur (fon pay degeri 1,20 TL olmustur). Aynydohemdeki esik deger
1se Euro bazmda hesaplanan yillik %5°in dénem i¢indeki Euro/TL getm&}fﬁf 1 11,1{,1 hildra
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doniistiirilmesi ile hesaplanan %15 olmustur, Yatinime:r 01.06.2018 tarihinde Fon’dan cikmustur,
Performans ficreti tahsilatiun yapildigs yilin son degerleme giiniinden fon ¢1kis tarihine kadarki
ddnemde fonun getirisi %25 (fon pay degeri: 1,5) esik deger ise %15,0 olarak ger¢eklesmistir,

Fon alim tarihinde Yilksek Iz Deger fon fiyati olan 1,00 TL dir. 30.12.2017 tarihi itibariyle
Fon fiyau, Yiksek Iz Degerini asuig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin performans icreti tahsil
edilmigtir. Pay bagina (%20 - %15 ) x %25 = % 1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %1,25 olmak tizere
1.250 TL performans tcreti kesilmistir. Bir sonraki dénem igin Yilksek 1z Deger 1,20 olmustur.
Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 01.06.2018 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz Degerini asug ve
nispi getiri oldugu i¢in performans ticreti tahsil edilmistir. Performans iicreti, (%25 — %15) x %25 x
100.000 x 1,2 formiild ile 3000 TL olmustur.

B Grubu Paylar igin;

Yatirimet 01.06.2017 tarihinde 1,00 Euro birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 Euro) 100.000
adet fon katilma pay: satin almugtir. 01.06.2018 tarihinde ise sahip oldugu 100.000 adet fon katiima
payim Fon’a iade etmistir. Performans icreti tahsilatimn yapildign y1lin son degerleme giintinden
fon gikig tarihine kadarki dénemde Fon’un getirisi %9,0 olmustur (fon pay degeri 1,09 Euro
olmugtur). Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %5°tir. Performans ticreti hesaplama tarihindeki
fon fiyaty, nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran : %9-%35 =%4,00
Pay basina Performans Ucreti Orani : ( %9,00 - %5,00) x %25 = %]

Performans Ucreti: 1,00 Euro x 100.000 pay x %1 = 1.000 Euro olarak yatinmeidan Fon’dan
¢1kig aninda nakit olarak tahsil edilmek suretiyle karsilanir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gcretler,
2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim Ucreti, '
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilagtirma 6l¢iitdl giderleri,
11) KAP giderleri,
<=t ume, 12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
s LTfE;LE-deﬁer (mali miihir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedeni ile
A 4w . «.0denen hizmet bedeli,
Koo 14) Kymlca uygun goriilecek diger harcamalar.
: Ty
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Fon toplam degerinin giinliik %0,00555’inden (yiizbinde 5,5) [yillik yaklagik %2 (yiizde iki)]
olugan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya
fondan &denecektir.

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhkiarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

. Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimina Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde 5 _

2) Yurt Disi Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu: Yabanci ortaklik paylan icin
tarifeler yatirim yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir. - Yabanc1 Pay
Senedi alim satim Komisyonu: %0,50 - %1,00

3) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu : %0,05-%0,20

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapiimast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan kargilanan giderler Yo
Ydnetim ticreti (yillik) 2
Saklama ticreti (ginliik) 0,035
Diger giderler (Tahmini y1llik) 2
B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve
komisyonlar
Performans ficreti oram %25

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gisterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
—ireni.. | TOPLAM 10.000

% .+VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESf:

Lo : — o e Magasid fartfoy Yonetim 2
. "+ - 8.1.Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilm@§iz. £ 1. <.
RIS Varyap Mardyf bty G ':.:‘ \
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. Bkz, 2008/10731 sayih Bakanlar Kuruly Karan,

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogian kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergrsn Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlannin katima paylannn ilgili oldugu fona iadesinde %10
oraninda gelir vergisi tevkifat: uygulanir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve digier sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Ote yandan Euro iizerinden alim satim gerceklestirilen B Grubu katilma paylarmin déviz
cinsinden ana para kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanh@’nin ilgili
diizentemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ite bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem giiren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegcici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yulin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9‘2 Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili

._.dtlzenlemelerme uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimiGligiiniin bulundugu ilgili hesap

diinemmm son gunu itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

T Ayrintihi bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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‘payt sahiplering sdeme yapilabilir. Mﬂ, .

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden itk i glinli son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtilztijiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.(r) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandii tarihi izleyen altinci i glinit mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi milteakip 10 ig giindi igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portf8y raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatinmetlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., I, IIL,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bdltimlerindeki degisiklikler Kurui
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin Snce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1h sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriilmilg ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhfitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

. - . hallerinde sona erer.

e ,-;j'w:A!.-Féh““im\;‘sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
-J'Bo‘i"sﬁé_l_a; borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

yi . 10.2 Fo:iij mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
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10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun géristini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanimn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gdrillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilhi Turk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 tincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinn s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

--l&:1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen satis
baglangi tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde miinhasiran
VG S TN yaban ¢t / yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimeilara
unuiur PR ‘%‘1
S _.'17"2.2:'Katj1!i'na paylar: kargih@: yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig gfinii izahnamede
¢, belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz.

04/12/2018

Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.
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