Bu kisitm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 21.12.2011
Kayit Belge No  : EYF 158 /1123

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirilir.




CiIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik
Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
diizenlenen izahname 09/01/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Arac¢lar1 Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.05.2017 tarih ve 12233903-
310.01.06-E.6589 sayih izni ile “Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma
Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katimcilarin fonun yatirnm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, 02.01.2018 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.cignafinans.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.


http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Birinci Bor¢clanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 100.000.000.- (yiizmilyon) TL
10.000.000.000 (onmilyar) Pay

Avans Tutari 1.000.000.- (birmilyon) TL
Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 28.07.2011 / 233568-2011
Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 03.08.2011/ 7872
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras1 09.05.2007 /21645
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 11.04.2008 / 16578
Yonetici’nin
Unvani: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 17.04.2015
No: PYS/PY.14-YD.8/325
Saklayici’nin
Unvani: \ Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portfoy
yoneticiligi ve 12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayili yatirnrm damismanligi yetki belgeleri iptal
edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih
ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili yetki belgesi verilmistir.

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No:2
Kat:28-29 34746 Atasehir / Istanbul
www.cignafinans.com.tr

Telefon numarasi: 0216 4680300
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Yonetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat: 23 34394 Sisli / ISTANBUL
www.qnbfp.com

Telefon numarast: 02123367171

Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Telefon numaras: 02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mehmet Omer | Yonetim 2007 — Devam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat 37
Arif Aras Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Baskani
Jason Yonetim Haziran 2010- Devam, Cigna Global Baskan 26
Dominic Kurulu
Sadler Bagkan
Yardimcisi
Adnan Yonetim Ekim 2013- Devam, Mali Kontrol Ve Planlama 31
Menderes Kurulu Uye GMY ve Grup CFO
Yayla Mayis 2008-Ekim 2013, Finansbank Genel Miidiir
Yrd,
David Patrick | Yonetim 2006- Devam, Cigna Global Individual Finans ve 26
Bourdon Kurulu Uye | Mali Isler Miidiirii
Erkin Aydin | Yonetim Mart 2018- devam- Bireysel Bankacilik ve Kobi 19
Kurulu Uye Bankacilig1 Genel Miidiir Yardimcisi
Haziran 2016, Finansbank Odeme Sistemleri ve
Finansal Kurumlar Genel Miidiir Yardimcisi
2008- Subat 2010, Finansbank Perakende Pazarlama
Koordinatorii
Mark Stamper | Yonetim Mart 2015- Devam, Cigna Bas Aktiier, Risk 22
Kurulu Uye Sorumlusu-Subat 2008 — Subat 2015,Axa Bolge
Risk Sorumlusu ve Bas Aktiier
Emine Pmar | YOnetim 2018-Devam,Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. | 20
Kuris Kurulu Uyesi | Genel Miidiir,
ve Genel | 2014-2018,Burganbank Genel Miidiir Yardimecisi,
Miidiir Ocak 2013-Kasim 2013, Akbank Boliim Baskant,
Ocak 2005-Ocak 2013, Finansbank Direktor,
Ekim 2000-Aralik 2004, Mckinsey Kidemli
Danigsman
Eyliil 1998-Ekim 2000, Citibank Proje Miidiirii




David
Anthony
Tobin

Genel Mudir
Yardimcisi

2017- Devam, Cigna Finans, CFO
2013-2017 Cigna, Jakarta, Endonezya — CFO

25

Ozkan
Okumus

Genel Mudur
Yardimcisi

Eyliil 2014-Devam, Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S., Operasyon ve Satig Sonrast Genel
Midiir Yardimecisi,

Eylil 2013-Agustos 2014, E-Kent Teknoloji ve
Odeme Sistemleri, Finans/Operasyon Genel Miidiir
Yardimecisi,

2005- 2013, Ziirich Sigorta, Finans/Operasyon
Genel Miidiir Yardimcisi

1994-2005 Ziraat Bankasi, Disbank, Korfezbank,
Garanti Bankasi

Uzman/Miidiir yardimcisi

24

Esra Hepileri

Genel Mudur
Yardimcisi

Ekim 2016- Devam, Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S. Hukuk ve Yonetisim, Risk Yonetimi,
Uyum Genel Miidiir Yardimcisi

Kasim 2014- Ekim 2016, Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S.I¢ Kontrol Grubu Direktor

Ekim 2013- Kasim 2014, Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Stratejik Planlama Yo6netimi Direktor

24

Mehmet
Capkin Ersoy

Satis ve Uriin
Y Onetimi
Direktori

Haziran 2017 - Devam, Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S. Satis Ve Uriin Y&netimi Direktorii,
Ocak 2017 - Haziran 2017, Cigna Finans Emeklilik

20.5

ve
Hayat A.S. Sube Satig Kanallar1 Y6netimi Grup
Midiirii

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetg¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu liyeleri, 14 {lincli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde goérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik ¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlar1 ve sézlesmeleri kapsaminda
belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmek tlizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur. Fon
portfoyiiniin en az % 80’1 devamli olarak kamu i¢ bor¢lanma araglari ile kamu bor¢lanma araclarinin
konu oldugu ters repodan olusan fondur ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Bunun diginda vadeli
mevduat, Takasbank para piyasasi islemleri, borsa yatirim fonu ve yatirim fonu katilma paylari ile
0zel sektdr bor¢lanma araglarina da fon portfoytiniin % 20’sine kadar yatirim yapabilir.

Bu dogrultuda yatirim yapilacak bor¢lanma araglari agirlikli TL cinsinden olacaktir.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini
kabul ederek, kamu borglanma araglarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder, faiz
degisikliklerinin yaratacag firsatlardan yararlanabilmeyi amaglar.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %

Kamu I¢ Borglanma Araglar1 + Ters Repo 80 100
Islemleri

Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglari (Yabanci Para 0 20
Cinsinden ve Yabanci Para Endeksli)

Yerli/Yabanci Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglari

Tiirk Ortaklik Paylari 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL)* 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 20

Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglari

Yatirnm fonu katilma paylari, yabanci 0 20
yatirnm fonu paylari, borsa yatirrm fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu
katilim paylari, girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakligi

paylari

Girisim sermayesi yatirim ortakliklar 0 20
tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi

araclari




Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Aragclari

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Ters Repo 0 10
Araci kurulus/ortaklik varantlari 0 15
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize 0 10
para piyasasi islemleri

Yapilandirilmis yatirim araci 0 10

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin % 6’sin1 agamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme c¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazla %50’si1 tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini 6diing verebilir veya
fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve
odiing alma oran1 ile sinirli olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme iglemi, ddiing verilen para ve sermaye
piyasasi araglarmmin en az %100’i karsiliginda nakit veya devlet i¢ borg¢lanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde
portféy yOneticisi teminatin tamamlanmasini ister.

Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma soézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak
s0zlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hiikkmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde Tiirkiye’de Kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarimi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portfoye alabilir ve portfoylinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfdyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden Odiing sertifikas1 alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile
teminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun Karsilastirma olgiitii :% 80 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, % 10 BIST- KYD
Repo Endeksi (Briit), % 5 BIST- KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi

Karsilagtirma olciitii fonun tiirii yatirnm Stratejisi ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde yurti¢inde ve yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan
piyasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde Yonetmelik’in 5’inci maddesinin iiglincii fikrasinda sayilan ve ayn1 maddenin
(&) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar, sadece riskten korunma
amaciyla ayni varliklara dayali borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Portfoye alinan tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon net varlik degerini
asamaz.

8



Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag sdzlesmesi veya repo ters repo soézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri ile repo ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasit ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve ‘“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci iilkelerin borsalarinda islem goren yabanci ortaklik paylari ile yabanci borsa yatirim fonlari
dahil edilebilir. Bunun yani sira portfoye yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen bor¢lanma araglar1 ve/veya kira sertifikalar1 alinir. Rehber’in 3.1.2. boliimleri ile 3.1.5
kisminda yer alan esaslara uyulur.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup yapilandirilmis
yatirim araglarinin, Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsa da islem
gormesi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir. Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak Rehber’in 3.1.2.1/B béliimiinde yer alan
sartlar aranir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklart 6zel sektdr ve kamu borc¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirnm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olabilmekte ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik

paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz



kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (Swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tlizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglarn Riskleri: Yapilandirilmig yatirim araglarinin
dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu aracglar kars: taraf riski, likidite
riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir .
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig risklerin 6l¢iilmesinde uluslararast kabul
gormiis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski giinliikk olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6l¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is glinii gozlem siiresinde,
%099 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda 6l¢iim yapilir.

Kredi Riski: Fon portfoyii sirketlerin ihrag¢ ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski
tastyan finansal triinler igin, ihrag¢inin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler ¢ergevesinde degerlendirilerek izlenir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin kars1 tarafinin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi,
fonun fiyat aciklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplam tutarm fon
toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Forward ya da swap iiriinler i¢in karsi taraf riskine esas
olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. Opsiyon degerleri alim
opsiyonlarinda pozitif, satis opsiyonlarinda negatif olarak ele almr. Uriinler kars1 taraf riski
hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin
tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiytikliigiine
ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin Fon Toplam
Degerine boliimii ile kars1 taraf riski degerine ulasilir. Borsa disindan taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri dolayisiyla karsi tarafin 6deme ve teslim yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi Fon
Operasyon Biriminden alinacak ekran goriintiileri ve hesap hareketleri kontrolleri ile izlenir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate
alinarak portfoy icerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam
degeri igerisindeki payr hesaplanir. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite orani belirlenerek
izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci ¢ergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in siire¢ haritasi ¢ikarilarak her siirec i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir. Anahtar
risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiylikliigiiniin ve artisinin izlenmesi, potansiyel riskler
ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak izlenirler. Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilir.
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3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; pay, doviz/kur, faiz, pay endeksleri,
Yonetmelik’in 5’inci maddesinin tiglincii fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (§) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varliklar ve finansal endekslere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, forward, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
islemleri ve altin alim islemleri ile diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin RMD’si, referans alinan
referans portfoyiin RMD’sinin 2 katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma Olciitiidiir. Referans portfoy
kaldirag yaratan igslemleri ve sakli tiirev araglar1 icermez

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakli tlirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayic1 nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimc1 bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictliziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda hi¢cbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig

rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ilgiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
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gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, borsa disindan alinan varliklar ve yabanci
varliklara iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tilirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
ve swap soOzlesmelerinde portfdye alim asamasinda giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

s6z konusu varliklar i¢in teorik fiyat lizerinden degerleme yapilmasi esastir.

Opsiyonlar,

Oncelikli olarak s6z konusu dayanak varliga uygun olan Bloomberg opsiyon fiyatlama
sayfalari, bu sayfalara erisilemiyor ise uluslararas1 kabul gérmiis Black&Scholes, Monte Carlo vb
yontemlerle gelistirilen igsel sistemler kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Gerekli hallerde opsiyona
konu olan dayanak varliga iliskin piyasa verileri, veri saglayict bagimsiz ve iigiincii kuruluslardan
almir. Yonetici nezdinde hesaplanan teorik fiyat ile kars1 taraftan alinan fiyat arasindaki oransal
farkin fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamasi beklenir. (Karsidan Alinan Fiyat / Teorik
fiyat - 1) seklinde hesaplanan bu oransal farka iligkin tist limit, her bir opsiyon igin ayr1 ayr1 olmak
tizere, opsiyonun niteligi de dikkate alinarak Fon Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfoyline
alindig: tarihte karara baglanir.

Forward islemler

Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi'nin (II-14.2) 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist kadar ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
(Oncelikli olarak Bloomberg, oradan alinamiyorsa Reuters, bu ikisinden elde edilemiyorsa bagimsiz
ve giivenilir ti¢iincii bir kurulusga yayimlanan “swap point”) ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat
hesaplanir.

Swap Islemleri

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlari
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lclide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Ileri Valorlii Altin Islemleri
BiAS’ta fiyat bulunmamasi halinde (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem
fiyat1 ile degerlenir Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
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degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmas1 halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIAS ta fiyat bulunmamas1 halinde degerleme
valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek bulunan ilk fiyatla yapilir.

Yabanci ortaklik paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlari, Reuters da yayinlanan resmi
kapanig fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymlanan resmi kapamis fiyati kullanilir.
Degerleme giinli borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanig fiyati
kullanilacaktir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatirinm / bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem goérme sartt aranir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatirnm / borglanma araglari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim / bor¢lanma araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. ilgili kiymette islem ge¢gmemesi halinde borsada ilan edilen son fiyat (borsada hig islem
geememesi halinde nitelikli yatirnmcilara arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
Bloomberg yok ise Reuters araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglart igin
degerlemede o giin ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma aract ve / veya benzer yapidaki yapilandirilmig
bor¢lanma araglari i¢in borsada islem gorme sarti aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada
gecen son fiyat veya bulunmasi halinde Bloomberg yok ise Reuters araciligiyla ilan edilen giincel
fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo sozlesmeleri

Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak
sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

[gili s6zlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan ayni1 vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina denk veya yiiksek olmasi esastir. Giincel piyasa faiz oranin
bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

Dis borclanma aracina iliskin degerleme:

Borsa disindan alinan Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Reuters’te
degerleme tarithinde en son ilan edilen fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarihinde
en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi is giiniline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

Kira sertifikalar1 ise borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
kapanig fiyat1 ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alima
sattma konu olmayan kira sertifikalar1 son islem giliniindeki kapanis fiyati i¢ verim orani ile
ilerletilerek degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Yonetici nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan, portfoye alim asamasinda ve fiyat
aciklama donemlerinde kars1 taraftan fiyatin alindigt durumlarda borsa dis1 tiirev arag
sOzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in Black& Scholes, Monte Carlo vb

yontemleri; Forward ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “tasima maliyeti modeli”, “tahvil fiyatlamasi
yontemi” veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemlerinden uygun olani kullanilarak
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hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap isleminin spot fiyatinin bagimsiz ve giivenilir veri saglayici {igiincii
kuruluslarca islem saatinde yayinlanan spot fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Vadeli fiyat ile spot fiyat arasindaki farkin (forward/swap points) s6z konusu dayanak varlik
icin degerleme tarihi ile islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina karsilik gelen uygun faiz oran
(forward/swap points) bandinda olmast gerekmektedir. Hesaplama Bloomberg, yoksa Reuters,
yoksa bagimsiz ve giivenilir iigiincii bir veri saglayict kurulus¢a agiklanan veriler baz alinarak
yapilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmast halinde, fiyat
tyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Y 6netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestirilir.

V1. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00’ye
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi1 durumunda katilimci fon pay
adet alim islemleri saati 11.00’yerine saat 10:00 olarak gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimc1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir. Fon alim islemine
konu edilmek iizere katilimcilardan saat 11:00’ye kadar tahsil edilen TL tutar o giin igin katilimci
adina pay aliminda kullanilirken, saat 11:00°den sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen TL tutar
izleyen ilk is giinii pay aliminda kullanilir. Katilimemin se¢gmis oldugu fonlarin valér giinii bu
nemalandirilmis tutar tizerinden fon alim islemi gergeklesir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°ye
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acgik oldugu gilinlerde saat 11:00°den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimci fon pay
adet satim islemleri saati 11.00’yerine saat 10:00 olarak gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 11:00°e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara
Odenir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

e) Alnan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

h) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

i) KAP hizmet bedeli,

J)  KYD endeksleri benchmark kullanimi bedeli

K) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

I) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

m) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

n) Kurul kayda alma ticreti

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarli§indan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranmi: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri  kesintisi  dahil) iist smir1  fon net varlik degerinin giinlik 9%0,00523’1
(ylizbindebesvirgiilyirmiti¢)[yillik % 1,91°i (yilizdebirvirgiildoksanbir)] olarak uygulanacak olup,
s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiztigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinr. Ilgili takvim yilinin
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sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
i¢inde sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,00275 (ylizbindeikivirgiilyetmigbes) [yillik yaklasik % 1 (yiizdebir] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket
ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve yoneticiye ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilhik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0525

2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021
3) Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878

4) Takasbank Para Piyasasi: % 0,0021

5) VIOP Opsiyon piyasasi komisyonu: % 0,021

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yilizbindelig) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katk1
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6ddemelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutarr; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. Fi}}JANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip
eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirlige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.
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9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en geg¢ s6zlesme tarihini takip eden is
giinii i¢cinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
acgiklanir.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta aciklama yapilmas1 gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacagiin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

X1. PAY SAHIPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
tinci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katilimcilar fon ile ilgili fon paylar: ile
degerlerini  e- devlet sifrelerini kullanarak https://www.takasbank.com.tr adresinde bulunan
Bireysel Emeklilik Girisi alanindan takip edebilirler.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

12.04.2019

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

David Tobin Ece Kazcilar
Genel Miidiir Yardimecisi Grup Miidiiri
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