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İİ!. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı  karşı lığında toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabı na, inançlı  mülkiyet esasları na göre işbu izahnamcnin Il. bölümünde 
belirlenen varl ı k ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacı yla kurulan, katı lma payları  Şemsiye 
Fon'a bağlı  olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal varlığıdı r. 

1.1. Fona İ lişkin Genel Bilgiler 

Fon 'un 

Unvanı : Osmanlı  Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları  
Fonu 

Bağlı  Olduğu Şeınsiye Fonun Unvanı : 
____________________________________ 

Osmanlı  Portföy Yönetimi A.Ş. Borçlanma Araçları  
Şcmsiye Fonu 

Bağlı  Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Borçlanma Araçları  Şemsiye Fonu 
Süresi: Su••resiz 

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı  Hakkında Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler 

Kurucu ve Yönetici'nin 

Unvanı : Osmanlı  Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yetki Belgesi Portföy Yöncticiliği Faaliyctinc İ lişkin Yetki 

Belgesi 
Tarih: 18.06.2015 

_____________________________ No: PYŞ/PY.25/743 

Portföy Saklayıcısı  'nın 
________________________________________________ 

Unvanı : T. İş  Bankası  A.Ş. 

Portföy Saklama Faaliyeti İznine Tarih: 17/07/2014 
İ lişkin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709 
Numarası ______________________________________________________________ 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Kurucu ve Yönetici Osmaıılı  Portföy Yöııetimi A.Ş. 'niıı  
Merkez adresi ve internet sitesi: 

__________________________________________________ 

Maslak Mah., Büyükdere Cad. No:257 İç kapı  
No:69 Nurol Plaza 34398 Sarı yer/ İstanbul, 
www.osmanhportfoy.com.tr  

Telefon numarası : 212 328 40 79 
Portföy Saklayıcısı  T. İş  Bankası  A.Ş. 'niıı  

Merkez adresi ve internet sitesi: İş  Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levcnt/İstanbul 
www.ishank.com.tr  

Telefon numarası : 02123163402 

aş. 



1.3. Kurucu Yöneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu 
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadı r: 

Adı  Soyadı  Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket- Tecrübesi 

_________________ ______________ 
Görev) 

__________ 

Mehmet Taylan Yönetim 2016-Devam Osmanlı  Portföy Yönetimi A.Ş. 21 
TATLISU Kurulu Yönetim Kurulu Başkanı /Genel Müdür 

Başkanı/Genel 2010-2015 Osmanl ı  Menkul Değerler A.Ş. 

________________________ Müdür Yönetim Kurulu Uyesi 
______________ 

Vasıf IŞIK Yönetim 2016-Devam Osmanlı  Portföy Yönetimi A.Ş. 30 
Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi 
Üyesi/ İç 2012-2016 Osmanlı Yatı rım Menkul 
Kontrolden Değerler A.Ş. Teftiş  Kurulu Başkanı  
Sorıımlu 

_____________________________________________________________ _______________ 

Volkan Gölce Yönetim 2016- Osmanl ı Portföy Yönetimi A.Ş. 17 
Kurulu Uyesi Yönetim Kurulu Üyesi 

20 12-2016 Osmanlı  Menkul Değerler A.Ş. 
2008-2012 UniCredit Menkul Değerler 
Aııonim Şirketi 

_______________ ____________ 
2000-2008 San Menkul Değ. A.Ş. 

__________ 

1.4. Fon Fiizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Oyak Yatı rı m Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuş  olup, hizmet 
hiriminde go••revli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Adı  Görevi Son 5 Yı lda Yaptığı  İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi 

Soyadı  

Adem Fon Müdürü 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Müdürü 2 1 Yı l 
DEMİRAL 

1.5. Portföy Yöneticileri 

Fon malvarlığı nı n, fonun yatı rım stratejisi doğrultusunda, fonun yatı rı m yapabileceği 
varlı klar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası  alanı nda en az beş  yı ll ı k tecrübeye sahip 
portföy yöneticileri tarafından, yatı rı mcı  lehine ve yatı rı mcı  çı karı nı  gözetecek şekilde PYŞ  Tebliği 
düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon hilgilendirme dökümanları  çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta 
yer alan su••rekli hilgilendirme formundan (www.kap.ov.tr) ulaşı lması  mümkündür. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler 

ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş  

Birim BiriminlSistemin Oluşturulduğu Kurum 

Fon hizmet birimi Oyak Yatı rım Menkul Değerler A.Ş. 

İç kontrol sistemi Osmanlı  Portföy Yönetim A.Ş. 
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Risk Yönetim sistemi Oyak Yatı rı m Menkul Değerler A.Ş. 

rfeftiş  birimi Osmanlı  Portföy Yönetim A.Ş  

Araştırma birimi Osnıanl ı  Yatı rı m Menkul Değerler A.Ş  

Fon'un finansal raporları nı n hağıırısız denetimi PwC Bağımsız Denetim ve Serbest 
Muhaseheci Mali Müşavirlik A.Ş  tarafından yapı lmaktadı r. 

İİ. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ  İLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katı lnıa payı  sahiplerinin hakları nı  koruyacak şekilde temsili, yönetimi, 
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlı klar üzeriııde kendi adıııa ve fon hesabıııa 
mevzuat ve içtiizüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları  kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnası nda portföy yöneticiliği hizmeti de dahil olmak 
üzere dışarı dan hizmet al ııı ması , Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldı rmaz. 

2.2. Fon portföyü, kolektifportföy yöneticiliğinc ilişkin PYŞ  Tchliği'nde belirtilen ilkeler ve 
fon portföyüne dahil edilebilecek varlı k ve haklara ilişkin Tebliğ'de yer alan sı nırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon'un yatı rım stratejisi uyarı nca Fon toplam değerinin en az %80'i devamlı  olarak 
kamu ve özel sekto..borçlanma araçları na yatı rı lı r ve fon portföyünün aylı k ağı rlı klı  ortalama vadesi 
25-90 gün aralığındandır. Bununla birlikte fon toplam değerinin asgari %51 'i özel sckto.borçlanma 
araçlarına yatı rılacak olup, özel sektör borçlanma araçları nı n fon toplam değerine oranı  %80 ve üzeri 
olamaz. Fon portföyüne vadesi hesaplanamayan yatı rım araçları  dahil edilemez. Yabancı  yatı rım 
araçları  fon portföyüne dahil edilebilir. Ancak, fon portföyüne fon toplam değerinin en fazla %20'si 
oranında yabancı  para ve sermaye piyasası  araçları  dahil edilebilir 

2.4. Yönetici tarafı ndan, Fon portföyünde yer alabilecek varlı k ve işlemler için belirlenmiş  
asgari ve azami sı nırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % Azami % 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları ' 80 100 
Mevduat/Kat ı lma Hesapları  (TL, Döviz) 0 10 
Yabancı  Borçlanma Araçları  0 20 
Ters Repo İş lemleri 0 20 
Kira Scrtifikaları  0 20 
Varlığa Dayalı  Menkul Kıymetler 0 20 
Varlık Teminatlı  Menkul Kıymetler 0 20 
Gayrimenkul Sertifikaları  0 20 
İ poteğe Dayal ı  ve/veya İpotek Teminatlı  
Menkul Kıymetler 

0 

__________________ 

20 

__________________ 

Takashank Para Piyasası  İş lemleri 0 20 

Fon toplam değerinin asgari %51'i özel sektör borçlanma 
araçlarının f)n toplam değerine oranı  %80 ve üzeri olamaz. 



Fon portföyündc yer alan repo işlemine konu olabilecek varlı kların rayiç değerinin %10'una 
kadar borsada veya borsa dışında repo yapı labilir. Borsa dışında taraf olunan ters repo 
sözleşmelerine, fon toplam değerinin en fazla %10'una kadar yatı rı m yapı labilir. 

Borsa dışı  repo-ters repo işlemlerin yapı lması  halinde en gcç işlem tarihini takip eden işgünü 
içinde işlemin tutarı , faizi, tarihi ve karşı  taraf ile geri ödeneceği tarih KAP'ta açı klanı r ve Kurul'a 
hildirilir. 

Fon toplam değerinin %10'u 12 aydan uzun olmamak kaydı yla, mevduat olarak 
değerlendiri lehi 1 ir. 

Fon portföyüne yapı landı rı lmış  yatı rı m aracı , borsa dışından yabancı  borçlanma aracı  
ve/veya kira sertifikası  dahil edilenıez. 

2.5. Fonun karşı laştı rma ölçütü; "%l() BİST-KYD Dİ BS 91 Günlük Kamu İç Borçlanma 
Araçları  Endeksi + %75 BİST-KYD ÖSBA Ozel Sektör Borçlanma Araçları  Endeksi (Değişken) + 

% 15 BİST-KYD OlN Repo Brüt Endeksi"dir. 

Karşı laştı rma ölçütü fonun türü, yatı rım stratejisi ile yatı rı m yapı lan varl ı k ve işlemlerin 
niteliklerine uygun şekilde, yurtiçinde ve yurtdışında genel kabul görmüş  ve yaygı n olarak kullanı lan 
piyasa endekslerinin ağırlıklandı rı lması  yoluyla belirlenmiştir. 

2.6. Portföye riskten korunma ve/veya yatı rım amacıyla fonun türüııe ve yatı rım stratejisine 
uygun olacak şekilde tu•• ı ev araçlar (Vadeli sözleşmeler, forward, opsiyon sözleşmeleri) dahil 
edilebilir. Kaldı raç yaratan işlemlerin pozisyonları n ı n hesaplanrnası nda, Rehher'in "Fon Türlerine 
İ lişkin Kontrol" haşlığında yer alaıı  sı nırlarnalara uyulur. 

Özel sektör ve kamu borçlanma araçları , faiz, döviz/kur ve finansal endekslere dayalı  türev 
araçlara yatı rı m yapı labilir. Ayrıca swap sözleşmeleri ile yukarıda sı ralanan varl ı klar dışındaki 
varlı klara dolaylı  olarak yatırım yapı lması  mümkün değildir. 

2.7. Portföye Kurul düzenlemeleri çerçevesinde borsa dışı  repo/ters repo sözleşmeleri ile 
riskten korunma amacı yla sı nırlı  olarak forward, opsiyon ve swap sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa 
dışı  forward, opsiyon ve swap sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı  taraf riski fon toplam 
değerinin %10'unu aşamaz. 

Borsa dışı  repo-ters repo sözlcşmclerinin vadesi 90 günü aşmayacaktı r. 

Borsa dışı  sözleşmeler fonun yatı rım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. 
Sözleşmelerin karşı  tarafları nın yatı rım yapı labilir derecelendirme notuna sahip olması , herhangi bir 
ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapı lnıası  ve adil bir fiyat içermesi ve fonun 
fiyat açı klama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürtilebilir olması  
zorunludur. Ayrıca, borsa dişi türev araç ve swap sözleşmelerinin karşı  tarafın denetime ve gözetime 
tabi finansal bir kurum (banka, aracı  kurum vb.) olması  ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
"güvenilir" ve "doğrulanahilir" bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

2.8. Fon toplam değerinin % İ 0unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu 
takdirde kredinin tutarı, faizi, alı ndığı  tarih ve kredi alınan kuruluş  ile geri ödeneceği tarih KAP'ta 
açıklanı r ve Kurul'a hildirilir. 

2.9. Portföye dahil edilen yabancı  yatı rım araçlarını  tan 
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Fon portföy yöneticisi uygun gördüğü durumlarda Fon'un genci stratcjisinc bağlı  kalmak 
kaydı yla, G20 Üyesi Ülkelerde gerek kamu gerekse dc özel sektör tarafı ndan ihraç edilen ve bu 
ülkelerin borsa ve piyasalarında işlem gören sermaye piyasası  araçlarına portföyde yer verilebilir. 

Yabancı  para ve sermaye piyasası  araçları  Yatı rı m Fonlarına İlişkin Rehber'in 4.l.6'ıııcı  
maddesinde yer alan aşağıdaki esaslar dahilinde fon portföyLine dahil edilebilir. 

Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının, tabi olduğu otorite 
tarafından yetkilendirilmiş  bir saklayıcı  kuruluş  nezdinde saklanması , fiyatı nın veri dağıtım kanalları  
vası tası yla ilan edilmesi ve fonun fiyat açı klama dönemlerinde Finansal Raporlarna Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olması  şartları yla fon portföyünc dahil edilmesi mümkündür. İ lgili aracı n 
derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde hulundurulur. 

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ  VE RİSKLERİ N ÖLÇÜMÜ 

Yatı rımcılar Fon'a yatı rım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatı rı m risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon' un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatı ndaki olası  düştişlere bağl ı  olarak yat ı rı mları nı n değerinin başlangıç 
değerinin altı na düşebileceğini yatı rımcı lar göz önünde bulundurmalıdı r. 

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçianmayı  temsil eden finansal araçların, ortaklı k 
paylarını n, diğer menkul kı ymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı  türev 
sözleşmelere ilişkin taşı nan pozisyonları n değerinde, faiz oranları, ortaklı k payı  fiyatları  ve döviz 
kurları ndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz 
konusu risklerin detayları na aşağıda yer verilmektedir: 

Faiz Oranı  Riski: Fon portföyüne faize dayalı  varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, söz konuş  varlı kların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranları  değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

Kur Riski: Fon portföyüne yabancı  para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, 
döviz kurları nda meydana gelebilecek değiş iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı  zarar 
olası l ığı nı  ifade etmektedir. 

2) Karşı  Taraf Riski: Karşı  tarafı n sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iş lemlerinde ortaya çı kan aksaklı klar 
sonucunda öclemenin yapı lamaması  riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varl ı kları n istenildiği anda piyasa 
fiyatı ndan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çı kan zarar olası lığıdı r. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), sakl ı  türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü 
tahvil/hono ve altı n alı m işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldı raç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunulması  halinde, başlangıç yatı rı mı  ile başlangıç yatı rı rnının üzerinde pozisyon 
alınması  sebebi ile fonun başlangıç yatı rı mı ndan daha yüksek zarar kaydedebilme olası lığı  kaldı raç 
riskini ifade eder. 
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonuıı  operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması  olası lığını  ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları  arasında kullanılan 
sistemlcrin yetersizliği, başarısız yönetinı, personelin hatalı  ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yanı  sıra doğal afetler, rekabet koşulları , politik rejim değişikliği gibi kurum dışı  etkenler 
dc olabilir. 

Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapı lması  sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdı r. 

Korelasyon Riski: Farklı  finansal varlıkların piyasa koşulları  altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde ayn ı  anda değer kazanması  ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı  
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğahilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olıı msuz etkilenmesi riskidir. 

Etik Risk: Dolandı rıcı lık, suiistimal, zimmete para geçirnıe, hı rsızl ı k gibi nedenler ile 
Fon'u zarara uğratabilecek kısı tlı  eylemler ya da Kurucu'nun itibarı nı  olumsuz etkileyebilecek 
suçları n (o..neğin, kara para aklanması ) işlcnmc riskidir. 

Risk tanımlamaları  Kurııl düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli 
olarak gözden geçirilir ve önemli gelişmeleri paralel olarak güncellenir. 

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 

Fonun yat ı rı m stratejisi ile yat ı rı m yapı lan varlı kları n yapısı na ve risk düzeyine uygun bir 
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur. 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçünıünde Riske Maruz Değer Yöntemi kullanı lır. RMD, 
belirli güven aralığında ve ölçüm süresi içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum 
değeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasında tek taraflı  %99 güven aralığı, 1 günlük elde tutma 
süresi, 250 iş  günü gözlem süresi kullanı lı r. 

Piyasa riskinin ölçüırı ünde kullanı lan "Riske Maruz Değer Yöntemi", fon portföy değerinin 
normal piyasa koşulları  altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı  
belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. 

Karşı  Taraf Riski: Fon karşı  taraflarla gerçekleştirilen sözleşmelerden kaynaklanan ödeme 
ve teslim yükümlülüklerini devamlı  olarak yerine getirebilecek durumda olmalıdır. Bu hususa ilişkin 
kontroller risk yönetim su..ecinin ayrı lmaz bir parçasıdır. Fonun nakit ekstresi, türcv araçları  
sözleşmesi ile ilgili muhabir bankaya yapı lan ödeme ve türev araç sözleşmesinde yer alan ödeme 
tutarları  karşı laştı rı larak mıı tabakat sağlanı r. 

Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı  repo/ters repo sözleşmelerinin karşı  tarafı n, 
denetime ve gözetime tabi finansal bir kurıı m (banka, aracı  kurum vb.) olması , Yatı rım Fonları na 
İ lişkin Esaslar Tebliğinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirnıe notuna sahip olması , objektif 
koşullarda yapı lması , adil fiyat içermesi, fonun fiyat açı klama dönemlerinde güvenilir ve 
doğrulanabilir bir yöntemle değerlenmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri 
üzerinden nakde dönüştü..ülehilir ve sona erdirilehilir nitelikte olması  zorunludur. 

Portföye riskten koruııma amacı yla sı nı rlı  olarak dahil edilen borsa dışı  tu..ev araç ve swap 
sözleşnıeleri nedeniyle maruz kal ı nan karşı  taraf riski fon toplam deerinin %l1ı  aşam 

8 



Likidite Riski: 
Fon portföylcrindc yer alan varl ı kları n aylık ortalama işlem hacimleri ile ihraç tutarlarıııa 

go••re oranları  dikkate alınarak, fon portföylerinin ne kadar sürede likidite edilebileceği tespit edilir. 
Fonun nakit çı kışları nı  eksiksiz ve zamanı nda karşı layabilecek nitelikte likiditeye sahip olup 
olmadığı , risk yönetimi sistemi tarafından stres testleri ile ölçülerek, olumsuz piyasa koşulları nda 
yaşanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yönetim Kurulu hilgilendirilir. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 

Fon portföyünc kaldı raç yaratan işlemlcrden; türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), swap sözleşmeler ve ileri valörlü tahvil/bono alım işlemleri dahil cdilchilcccktir. 

Portföye riskten korunma ve/veya yat ı rıııı  amacıyla fonun türüne ve yatı rı m stratejisine 
uygun olacak şekilde kaldıraç yaratan işlemler dahil edilebilir. 

Kaldı raç yaratan işlemler nedeniyle foııun başlangıç yatı rı rnı ndan daha yüksek zarar 
kaydedehilme olası lığı  bulunmaktadı r. 

Kaldı raç yaratan işlemler fonun risk profilini ctkilcmckte ve fonun getirisi getirinin 
k ı yaslanması  aıııacı  ile kullanılan referans portföy getirisinden farkl ı  laşahilmcktcdir. 

Kaldı raç yaratan işlemlerin içerdiği riskler ile bu işlemlerin risk profiline olası  etkileri risk 
yönetirni birimi tarafı ndan düzenli olarak izlenmektedir. 

3.4. Kaldı raç yaratan işleınlerdcn kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber' de belirlenen 
esaslar çerçevesi nde Standart Yöntem ((Conımitment Approach)) kul lanı lacaktı r. Fon 
portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı  fon 
toplam değerini aşamaz 

IV. FON PORTFÖYİ)Nt)N SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI 

4.1. Fon portföyündc yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy 
saklama hizmetine ilişkiıı  düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayı cısı  nezdinde saklanı r. 

4.2. Portföy Saklayıcısı 'nı n, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'ın saklama hizmeti 
verdiği para ve sermaye piyasası  araçları , kıymetli madenler ile diğer varl ı kları  Takashank nezdinde 
ilgili fon adına açı lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan varl ı klar ve 
bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktarı lı r veya söz konusu bilgilere 
Takashank'ı n eriş l ıriine imkan sağlan ı r. Bu cluruıııda dahi Portföy Saklayıcısı 'nın yükümlülük ve 
sorumluluğu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarlığı  Kurucu'nun ve Portföy Saklayıcısı 'nı n malvarlığından ayrıdı r. 
Fonun malvarlığı , fon hesabı na olması  şart ı yla kredi almak, türev araç işlemleri veya fon adı na taraf 
oluııan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rchnedilemcz. Fon 
malvarlığı  Kurucunun ve Portföy Saklayı cısının yönetiminin veya denetiminin kamu kurumları na 
dcvredilnıesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kamu alacakları nın tahsili amacı  da 
dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve illas masası na dahil edilemez. 

4.4. Portföy saklayıcısı ; fona ait finansal varlıkları n saklanması  ve/veya kayı tların tutulması , 
diğer varlı kları n aidiyetinin doğrulannıası  ve takihi, kayı tları n ı n tutulması, varlı k ve nakit 
hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mcvzuatta belirtilen diğer 
go.evleriıı  yerine getirilmesinclen sorumludur. Bu kapsamda, portföy 



Yatı rım fonları  hesabı na katı lma payları n ı n ihraç ve itfa edilmesi işlemicrinin mevzuat ve 
fon içtüzüğü hükümlerine uygunluğunu, 

Yat ı rı m fonu birim katılma payı  veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, 
izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerlerne esaslarına go•• ı c hesaplanması nı, 

Mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine aykı rı  olnıarnak şartıyla, 
Kurucu/Yönetici 'nin talimatlarının yerine getirilmesini, 

Fon'un varl ı klanyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun su..ede 
akt arı! ıı as in ı , 

Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine uygun olarak 
kullanı lması nı , 

Fon'un varlık alım satımları nın, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içtüzüğü, 
izahname hükümlerine uygunluğunu, 

sağlamakla yükümlüdür. 

4.5. Portföy saklayıcısı ; 

Fona ait varlıkların ayrı  ayrı , fona aidiyeti açı kça belli olacak, kayıp ve hasara 
uğramayacak şekilde saklan ması nı  sağlar. 

Belge ve kayı t düzeninde, fona ait varlı kları , hakları  ve bunların hareketlerini fon bazında 
düzenli olarak takip eder. 

Fona ait varlı kları  uhdesindc ve diğer kurumlardaki kendi hesapları nda tutamaz ve kendi 
aktitleriyle ilişkilendirelemez. 

4.6.a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat ı lma payı  sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, Portföy 
Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı  da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali 
nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katı lma payı  sahiplerinin 
Kurucu veya Portföy Saklayı cı sı na dava açnıa hakkı  saklıd ı r. 

Portföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

Portföy Saklayıcısı, 6362 sayı lı  Sermaye Piyasası  Kanun ve ilgili diğer mevzııattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katı lma payı  sahiplerine karşı  
sorunı ludur. 

4.7. Portföy saklayıcısı , saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer 
hizmetlerden ayrıştı rı lması , potansiyel çı kar çatışmaları nın düzgün bir şekilde belirlenmesi, 
önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetirni ve bu durumun fon yatı rımcı larına açıklanması  
kaydıyla fona portföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katı lma payı  alım satımına 
aracı lı k hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir. 

4.8. Portföy saklayıcısı  her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını , bu 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatı rı m Ortaklığı  ile yapar. 

4.9. Portföy saklayıcısı  portföy saklama hizmetini yürütürken karşı laşabileceği çı kar 
çatışmaları nı n tanınılanmasını, önlenmesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını  sağlayacak 
gerekli politikaları  oluşturmak ve bunları  uygulamakla yükümlüdür. 

4.10. Kurucu'nun üçüncü kişilere olan borçları  ve yükümlülülleri ile Fon'un aynı  ü 'üncü 
kişilerden olan alacakları  birbirlerine karşı  mahsup edilemez. 
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4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine gctirmcnıcsi 
nedeniyle Kurucu ve katı lma payı  sahiplerine verdiği zararlardan sorunıludur. 

4.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı  da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle 
yükümlüdür. Kat ı lma payı  sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısı na dava açma hakkı  saklıdı r. 

4.13. Portföy saklayı cısı , portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

4.14. Portföy Saklayıcısı , 6362 sayı l ı  Sermaye Piyasası  Kaııun ve ilgili diğer mevzııattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmernesi nedeniyle katı lma payı  sahiplerine karşı  
sorumludur. 

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde porıföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği 
hükümleri ile belirlenmiş  olan sorumlulukları nı n kapsamı nı  daralt ı cı  hükünı lere yer verilemez. 

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON 
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkları n Finansal Raporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdı r. "Fon Toplam Değeri" ise, Fon Portföy 
Değerine varsa diğer varl ı kları n eklenmesi ve borçları n diişülmesi suretiyle hesaplanı r. 

5.2. Fon'ıı n birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayı sı na bölünmesi 
suretiyle hesaplanı r. Bu değer hcr iş  günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tehliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanı r ve kat ı lnıa payları nı n alım-satım yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydcki 
varlıkları n ilgili olduğu pazarı n, piyasanı n, platformun kapanması , bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durunıunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması  gibi 
olağaııüstü durumların meydana gelmesi halinde, dcğcrlemc esasları nı n tespiti hususunda 
Kıı rucu'nun yönetim kurulu karar alahilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açı klama 
yapı lı r. 

5.4. 5.3. numaral ı  maddcde belirtilen durumlarda, Kurulca uygun go••rilnesi haliııde, kat ı lma 
payları nı n birini pay değerleri hesaplanmayabilir ve katı lma payları nın alı m satımı  durdurulabilir. 

5.5. Yurtdışı  borsalarda işlem go••ren sermaye piyasası  araçları  , borsa dışı  repo/ters repo 
işlemlerine, türev araçlara (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri) ilişkin olarak, Finansal 
Raporlama Tebliği uyarınca TMS/TFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı  ile 
belirlenen değerleme esasları  aşağıdaki gibidir: 

Eurobond ve yabancı  borçlanma araçları  ile yabancı  kira sertilikalarının değerlernesinde, 
değerleme tarihindeki TSI 16:15'teki Bloornberg ekranının HP sayfası nda o gün için açıklanan 
horsadaki kapanış  fiyatının, bunları n olmaması  durumunda ise Bloomherg HP sayfası nda TSI 16: 1 5 
ilan edilen Mid Price fiyatı , bu fiyatı n hulunnıaması  durumunda ise, bir önceki günün değerleme 
fiyatı nı n ertesi iş  gününe iç verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanı lır. Yukarıda (TSI) 16:15 
olarak belirlenen fiyatlar tam iş  günü olmayan günlerde TSI 11:30 olarak kullanı lı r. 



Borsa Dışı  rrürev  Araç ve Swap sözleşmelerine ilişkin değerlerne 
Portföyc al ı nması  aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat 
kullanı lır. Forward ve swap işlemlcrinde güncel fiyat nakit akı mları nın bugüne indirgenmiş  
değeridir. 
Fonun fiyat açıklama dönenılerinde; 
Forward ve swap sözleşmeleri için nakit akı mları nııı  bugüne indirgcnmcsi yöntemi ile bulunan fiyat 
değerlerncdc kullan ı lı r. 

Nakit akı mlarının bugüne inclirgenmcsi yöntemi nde; 
Forward ve swap sözleşmelerinin değerlemesinde; 

Spot Dayanak Varlık Için: Forward İşlemlerinde, dayanak varlığın döviz/kur olması  
durıı rnunda, fonun alacaklı  olduğu para birimi için değcrlemc günündeki TCMB alış  kuru, 
borçlu olduğu para birimi için ise TCMB satış  kuru, diğer durumlarda ise dayanak varlığın spot 
fiyatı , Swap İşlemlerinde, dayanak varlığın döviz/kur olması  durunıunda, fonun alacaklı  olduğu 
para birimi için değcrlemc günündcki TCMB alış  kuru, borçlu Olduğu para birimi için ise TCMB 
satış  kuru diğer durumlarda ise dayanak varlığın spot fiyat ı , 

Faiz Oranları  Için: Bloomherg, Reuters ve Superdcrivativcs gibi bağımsı z ve güvenilir veri 
sağlayıcı ları ndan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zı rnni faiz oranları , 

baz alınarak içsel sistem tarafı ndan hesaplanacaktı r. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz 
oranları  kullanı larak değerleme gününe indirgenir. İndirgenmiş  nakit akış ları nı n Türk Lirası  değeri 
yukarıda belirtilen spot fiyat aracı lığı  ile hesaplanı r. Hesaplanan değerlerin toplamı  değerleme günü 
için forward/swap sözleşmesinin değerini göstermektedir. 

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili sözleşmenin faiz 
oranları nın borsada işlem go••ren benzer vade yapısı na sahip sözleşmelerin faiz oranlarına uygun 
olması  esastır. Bu tu.sözlcşmcicrc taraf olunması  durumunda , en geç sözleşme tarihini takip eden 
iş  günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı  tarafı  ve karşı  tarafın derecelendirme notu 
KAP'ta açı klanarak; ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş  yı l süreyle saklanır. 

Portföye tezgahüstü opsiyon alı nması  durumunda güncel fiyat karşı  taraftan al ı nan fiyat 
kotasyonudur. Fonun fiyat açıklama dönemlerinde değerlemecle kullanı lmak üzere güncel piyasa 
fiyatı nı n bulLı nmadığı  durumlarda ve karşı  taraftan kotasyon alınamadığı  durumlarda opsiyonlar için 
BlackScholcs opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadığı  durumlarda ise opsiyonun 
özelliklerine uygun Binom nıodeli, Monte Carlo sirnülasyon yöntemi veya genel kabul görmüş  bir 
fiyatlama modeli aracı lığıyla hesaplarna yapı lı r. Bu fiyatı n adil bir fiyat olup Olmadığı  Kurucu'nun 
İç Kontrol Birimi tarafı ndan kontrol edilir. 

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur. 
Forward sözleşmelerinin portföye adil fiyattan dahil edilip edilmediğinin kontrolü aşağıdaki şekilde 
yapı  1 ir; 

Forward ve swap işlemlerinin spot dayanak varlık fiyatının, Bloomberg ve Reuters gibi bağımsız ve 
güvenilir veri sağlayıcı ları nı n işlem saatinde yayı nladığı  cn düşük en yüksek spot dayanak varlı k 
fiyat bandinda olması  gerekmektedir. 

Dayanak varlığın döviz/kur olması  durumunda, vadeli kur ile spot kur arasındaki farka forward 
points denir. İşlenıde kullanı lan forward ve/veya swap points'in ayni işlem kuru ve işlcnı  vadesi için 
adil ve tarafsız kurumları n kotasyonları  kıı llanı larak hesaplanan alış-satış  forward ve/veya swap 
points handında olması  gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplan Bloomherg FX F ward 
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya nI 



aracı lığı  ile yapı lır. Dayanak varlığın döviz/kur dışında bir varlı k olması  durumunda, forward 
ve/veya swap fiyatı nı n piyasa fiyatı yla uygunluğu Bloornberg, Reuters ve Superderivatives ekranları  
aracı lığıyla kontrol edilir. 

Kontrol işlemi, Kurucunun İç Kontrol Birimi tarafından her işlem yapı ldığında gerçekleştirilecektir. 

Forward ve/veya swap işlemlerinin fiyat açı klama dönemlerinde piyasa değerinin hcsaplanması nda 
aşağıdaki esaslar dikkate al ı nı r; 

Spot Dayanak Varlık İçin: Forward İşlemlerinde, Dayanak varlığın döviz/kur olması  
durumunda, fonun alacaklı  olduğu para birimi için değerleme güııündeki TCMB alış  kuru, 
borçlu olduğu para birimi için ise TCMB satış  kuru, diğer durumlarda ise dayanak varlığın 
spot fiyatı ; swap İşlcmlcrindc, Dayanak varlığın döviz/kur olması  durumunda, fonun alacaklı  
olduğu para birimi için cleğerleme günündeki TCMB alış  kııru, borçlu olduğu para birimi 
için ise TCMB satış  kuru, diğer durumlarda ise dayanak varlığın spot fiyatı, 

Faiz Oranları  İçin: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bağımsız ve güvenilir veri 
sağlayıcı larından elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları , 

baz alı narak hesaplanacaktı r. l-lesaplarnada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranları  
kullanı larak değerlerne gününe indirgenir. İndirgenmiş  nakit akışlarının Türk Lirası  değeri yukarıda 
belirtilen spot fiyat aracı lığı  ile hesaplanı r. Hesaplanan değerlerin toplamı  değerlcmc günü için 
forward ve/veya swap sözleşmesinin değerini göstermektedir. 

Bununla birlikte, fon fiyatı  hesaplanı rken değerlemcde kullanı lmak üzere karşı  taraftan fiyat 
kotasyonu alındığı  durumlarda söz konusu fiyat değerlemede kullanı lmadan önce fiyatı n uygunluğu 
yeterli ve genel kabul görmüş  bir fiyatlama modeli aracı lığıyla ve Kurucu/Yönetici tarafıııdan 
belirlenebilecek diğer prosedu•rler çerçevesinde değerlendirilmelidir. 

Borsa dışı nda taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili sözleşnıenin faiz 
oranları nı n borsada işlem go••ren benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranlarına uygun 
olması  esastır. Bu tür sözleşmelere taraf olunması  durumunda , en geç sözleşme tarihini takip eden 
iş  günü içinde sözleşmeıı in vadesi, faiz oranı , karşı  tarafı  ve karşı  tarafı n dercccicndirme foto 
KAP'ta açı klanarak; ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş  yı l su••reyle saklanı r. 

Risk Yönetimi birimi ve içscl sistemlerin u..ettiği forward ve swap fiyatları nı n değerlemc fiyatı yla 
uygunluğunun kontrolü ve borsa dışıııda taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat 
içerdiğinin kontrolü Kurucu'nun İç Kontrol Birimi tarafı ndan yapı lı r. 

Borsa dışı  opsiyon sözleşmelerine ilişkin olarak, karşı  tarafı nın verdiği kotasyon ile İç 
Kontrol Birimi tarafı ndan hesaplanan fiyat karşı laştı rı lır. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat 
arasındaki farkın fon aleyhine %20'dcn fazla olması  durumunda, sözleşmenin karşı  tarafinı n 
kotasyonunu hesaplanan fiyat yönünde %20 fark ı n altı na çekecek şekilde güncellcmesi istenir. 
Karşı  taraftan al ı nan SOfl fiyatın belirlenen %20'lik limitin dışında kalması  durumunda, İç Kontrol 
Birimi tarafı ndan Yönetim Kurulu bilgilendirilir ve yönetim kurulunun gerekçeli kararı  ile alınaıı  
son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyat kullanı l ı r. Belirtilen bilgilcndirme 
elektronik ortamda yapı labilir. 
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Vİ. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Genel Esaslar 

Katı lma payı  sat ı n al ı nnıası nda ve fona iadesincle, Kurucunun bu izahnamcde ilan edeceği 
katı lnıa payı  alım satı rnının yapı lacağı  yerlere başvurularak alım satım talimatı  verilir. Bu 
izahnamede belirtilmiş  olan esaslara göre saptanan fiyat üzerinden alı m satı mda hulunahilinir ve bu 
izahnamede belirtilen saatlerin dışında alım satıııı  işlemi yapı lamaz. 

Yatı rı mcı ları n fon payı  al ı m satı m talimatları  1 pay ve katları  şeklinde gerçekleştirilir. 

6.1. Katılma Payı  Alım Satım Esasları  

Yat ı rı mcı lar tarafı ndan kat ı lma payı  satı n alımı  00:00-15:30 ile 18:00-24:00 saatleri arası nda, 
yat ı rımcılar tarafı ndan katı lma payları nın elden çı karı lması  ise 00:00-24:00 saatleri arası nda 
gerçekleştirilir. 

Kurııcu iş  günlerinde saat 13:30'dan sonra yapı lan fon işlemleri için limit uygulayahilir. 
İşgünlerinde 15:30 ile ertesi iş  gününe ait fon fiyatı nı n belirlendiği 1 8:00'de (yeni gün fiyatı  sisteme 
aktarı lana kadar), yat ı rı nıcı lar tarafı ndan satı n alı nabilecek toplam kat ı lma payı  adedi, bu saatler 
içerisinde portföye iadesi yapılan toplam katılma payı  adedi kadar olacaktır. Bıı  saatler içinde fon 
katılma payı  alım satı m işlemleri, o işgüııü için geçerli olan katı lma payı  fiyatı  üzerinden 
gerçekleştiri lecektir. 

Yatı rımcı lara fon payı  satım ve geri alı m işlemlerinde saat 18:00'e kadar o işgünü için ilan 
edilen fiyattan, 18:00-24:00 saatleri arası  ile hafta sonu ve resmi tatil günlerinde ise ertesi işgünü 
için ilan edilen fiyat üzerindeıı  yapı lacaktı r. 

Kurucunun merkezine ve Osmanl ı  Mcnkul'ün merkezine ve internet sitesine haşvunı larak 
fon katı lma payı  al ı m ve sat ı m emirleri iş  günlerinde ve mesai saatleri içerisinde verilebilmektedir. 
Mesai saatleri dışıııda sadece Osmanl ı  Menkul Değerler A.Ş.'nin internet sitesinden işlem 
yapı lahilecektir. 

Katı lma payı  bedelleri talimatı n verildiği işlem gününde yat ı rı mcı lara ödenir 

TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlenılerde, fon için alım talimatları  pay sayı sı  ya da 
tutar olarak, satım talimatları  ise pay sayısı  olarak verilebilir. Alım ve satım talimatları  bir önceki 
işgünü bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar çerçevesinde hesaplanan ve o gün için 
geçerli olan fiyat üzerinden 08:45 ile 13:30 saatleri içinde gerçekleştirilir. Alı m talimatının tutar 
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katı lma payı  sayı sı  TEFAS'ta eşleştirilir. 
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin üstünde verilen katı lma payı  alı m talimatları  iptal edilir. 

6.2. Alım Satıma Aracı lık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri: 

Kat ı lma payları nın alını  ve satımı  Kurucu'nun merkezi ve Osmanlı  Menkul Değerler A.Ş. ile 
TEFAS'a üye olan fon dağı tım kuruluşları  aracı lığıyla da yapı lı r. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan 
linkten ulaşı lması  mümkündür. 

www.takashank.com.tr  
www.fundturkey.com.tr  

www.osmanliınenkul.com.tr  
vvw.osmanliportfov.com.tr  
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Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER 

7.1. Fonun Malvarlıından Karşılanan Harcamalar 

Fon varlığından yapı labilecek harcamalar aşağıda yer almaktadı r. 
Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, 
Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 
Alınan kredilerin faizi, 
Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracı l ı k komisyonları , (yabancı  para 

cinsinden yapı lan giderlcr TCMB döviz satış  kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
Portföy yönctim ücreti, 
Fonun mükellefi olduğu vergi, 
Bağımsız denetim kuruluşları na ödenen denetim ücreti, 
Mevzuat gereği yapı lması  zorunlu ilan giderleri, 
Takvim yı l ı  esas alınarak üçer aylı k dönemlerin son iş  gününde fonun toplam değeri üzerinden 

hesaplanacak Kurul ücreti, 
Karşı laştı rma ölçütü giderleri, 

Il) KAP giderleri, 
12) Kurulca uygun go.ülccek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam (;ider Oranı: Fondan karşı lanan, yönetim ücreti dahil bu maddcde 
belirtilen tüm giderlerin toplamı nı n üst sı nı rı  yı llı k % 2,56'd ı r. 

3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş  günü itibarıyla, belirlenen yı llık fon toplam gideri 
oranı nı n ilgili döneme denk gelen kısmı nı n aşı lı p aşı lmadığı , ilgili dönem için hesaplanan günlük 
ortalama fon toplam değeri esas alı narak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapı lan kontrolde 
belirlenen oranları n aşı ldığı nın tespiti halinde aşan tutarın ilgili dönemi takip eden beş  iş  günü içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı  sorumludur. İade edilen tutar, ilgili yı l içinde 
takip eden dönemlerin toplam gider oranı  hesaplaıııası nda toplam giderlerden düşülür. Fon toplam 
gider oranı  limiti içinde kal ı nsa dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fon'a gider tahakkuk 
ettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez. 

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon'un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, Kurucu'ya 
fon toplam değerinin günlük % 0,0038356inden (yüzbindeüçvirgülsckizbinüçyüzellialtı) [yı llık 
yaklaşık % 1,40 (yüzdebirvirgülkı rk)I oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay 
sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile dağı tıcı  arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde 
belirlenen paylaşım esasları na göre kurucuya ve dağı tıcıya fondan ödenecek olup, söz konusu hususa 
ilişkin bilgiye yatı rı mcı  bilgi formundan ulaşı labilir. Dağı tıcı  Kuruluşu ile sözleşme olmaması  
durumunda Kurul tarafından belirlenen ' genel komisyon oranı  ' uygulanı r. 

7.1.3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve 
Aracı lık İşlemleri İçin Odenen Komisyonlar 

Fon portföyünde yer alan Sabit Getirili Menkul Kıymetler, Takasbank Borsa Para Piyasası  
İşlemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazarı  İşlemleri ve Vadeli İşlem Opsiyon Piyasası  İşlemleri 
(VİOP) alı m satımına Garanti Yatı rı m Menkul Kı ymetler A.Ş., Deniz Yatı rı m Menkul Kı ymetler 
A.Ş., İş  Yatı rım Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatı rı m Menkul Değerler A.Ş. ve Osmanlı  Yatı rı m 
Menkul Değerler A.Ş. aracı l ı k etmektedir. Söz konusu aracı lık işlemleri için uygulanan komisyon 
oranları  aşağıda yer almaktadı r. 
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Sabit Getirili Menkul Kıymetler Komisyonu (BMV dahil): 

Tahvil Bono Piyasası  İşlem Komisyonu : Yüzhinde 8,4() 
Hazine İhalesi İşlem Komisyonu : Yüzbinde 2.625 

Takasbank Borsa Para Piyasası  İşlem (BPP) Komisyonu (BMV dahil): 

BPP (1-7 gün arası  vadeli) işlem komisyonu : Yüzhindc 2,10 
BPP (7 günden uzun vadeli) işlem komisyoııu : Yüzhinde 2.10*  gün sayısı  

Repo Ters Repo Pazarı  İşlem Komisyonu (BMV dahil): 

Tcrs Repo (O/N) işlem komisyonu: Yüzbinde 2.10 
Ters Repo (O/N hariç vadeli) işlem komisyoııu: Yüzhiııde 2. 10*gün  sayısı  

VİOP Piyasası  İşlem Komisyonu (BMV dahil): 

VİOP İşlem Komisyonu : Onbinde 1,575 

Yukarıda helirtilmemiş, yabancı  borçlanma araçları  ve diğer sermaye piyasası  araçları  için 
işlem yapı lan ülke ve aracı  kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanı r. 

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yı l ı  esas al ı narak, üçer ayl ı k dönemlerin son iş  gününde Fon'un 
net varlı k değeri üzerinden %0,005 (yüzbindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti 
Fon portföyünden karşı lanır. 

7.1.5. Fon'un Bağlı  Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon'un kuruluş  giderleri 
ile fonların katı lma payı  ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapı lması  gerekeıı  tüm 
giderler Şemsiye Fona bağlı  fonları n toplam değerleri dikkate al ı narak oransal olarak ilgili fonların 
portföylcrinden karşı lanı r. 

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları  

Fon malvarlığından karşı lanan saklama ücreti, fon hizmet birimi, risk yönetim hizmeti ve 
diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere yatı rı nıcı  bilgi formıı ndan ulaşı lahilir. 

7.2. Kurucu Tarafından Karşı lanan Giderler 

Aşağıda tahrniıı i tutarları  gösterilen katı lma paylarıııı n satışına ilişkin giderler kurucu 
tarafı ndan karşı lanacaktı r. 

Gider Türü Tutarı  (TL) 
Tescil ve İlan Giderleri 5.000 
Diğer Giderler 5.000 
TOPLAM 10,000 

/2» 
)A1k0J,*FÖY Yöneri 
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YIlI. FONUN VERGİLENDİRİLMESI 

8.1. Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilendirilmesi 

Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayı lı  Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
5'inci maddesinin 1 numaralı  bendinin (d) alt bendi uyarınca, menkul kıymet yatırım fonlarının 
portföy işletmeciliğinden doğan kazançları  kurumlar vergisindcn istisnadı r. 

Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portföy işletmeciliği kazançları, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı  hendi uyarı nca, %0 oranı nda gelir vergisi 
tevfikatı rıa tabidir. 

8.2. Katılma Payı  Satın Alanların Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası  Kanununa go••re 
kurulan menkul kıymetler yatı rım fonları nın katı lma payları nı n ilgili olduğu fona iadesi %10 
oranında gelir vergisi tevfikatı na tabidir. KVK'nı n ikinci maddesinin birinci fı krası  kapsamı ndaki 
mükcllcflcr ile münhası ran menkul kı ymet ve diğer sermaye piyasası  aracı  getirilen ile değer artışı  
kazançları  elde etmek ve bunlara bağlı  hakları  kullanmak amacı yla faaliyette bulunan 
nıükelleflerden Sermaye Piyasası  Kanununa go••rc kurulan yat ı rı nı  fonları  ve yatı rıırı  ortakl ı kları yla 
benzer nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca helirlenenler için bu oran %0 olarak uygulanır." 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numaral ı  hendi uyarı nca fon katı lma 
payları nın fona iadcsindcn elde edilen gelirler için yı llı k beyanname verilmez. Diğer gelirler 
nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari işletmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı  dışındadı r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların Türkiye'deki iş  
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracı lığı  olmaksı zı n elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamı nda kesinti yapı lmış  kazançları  ile bu kurumları n tam 
mükellef kurumlara ait olup BIST'te işlem gören ve bir yı ldan fazla su••reyle elde tutulan pay 
senetlerinin elden çı karı lması ndaıı  sağlanaıı  ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı  fıkrasının altıncı  
paragrafı  kapsamı nda vergi kcsintisinc thi tutulmayan kazançları  ve bu kurumları n daim? 
temsilcileri aracı lığıyla elde ettikleri tanıamı  geçici 67 nci madde kapsamında vergi kesintisine tihi 
tutulııı uş  kazançları  içiıı  yı llık veya özel beyanname verilmez. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ  BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. Fonun hesap dönemi takvim yı l ı dı r. Ancak ilk hesap dönemi Fonun kuruluş  tarihinden 
başlayarak o yı l ı n Aralı k ayı nı n sonuna kadar olan su..edir. 

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimlc ilgili 
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazı rlama yükümlülüğüniin bulunduğu ilgili hesap 
döneminin son günü itibarı yla hazı rlanan portföy raporları  da finansal tahlolarla birlikte bağımsız 
denetimden geçirilir. 

os a TPYv T aş. 
Ayrı ntı lı  bilgi için hkı.. 
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9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibarı yla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yı ll ı k 
finansal tabloları nı , ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününü 
takip eden ilk iş  günü son bildirim tarihidir. 

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, yatırımcı  bilgi formuna, bağımsız denetim 
raporuyla birlikte fınansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları, portföy 
dağılım raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan 
komisyonlara, varsa performans ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından 
açıklanması  gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 
(www.kap.gov.tr) ulaşılması  mümkündür. 

Ayrıca, fonun geçmiş  performansına, fonun portföy dağılımına, fonun risk değerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatırımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon 
bilgilerine yatırımcı  bilgi formundan da ulaşı lması  mümkündür. 

9.5. Portföy dağı l ı m raporları  aylık olarak hazırlanı r ve ilgili ayı  takip eden altı  iş  günü içinde 
KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bağımsız deııetim raporuyla birlikte, bağımsı z denetim kuruluşunu 
tcmsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını  taşıyan bir yazı  ekinde kurucuya ulaşmasından sonra, 
kurucu tarafından finansal raporları n kamuya açı klanması na ilişkin yönetim kurulu kararına 
bağlandığı  tarihi izleyen alt ı ncı  iş  günü mesai saati bitimine kadar KAP'ta açıklanı r. 

9.7. Portföy raporları  dışındaki finansal raporlar kamuya açı klandıktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayı mlanı r. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beş  yı l süreyle kamuya 
açı k tutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı  zamanda kurucunun merkezinde ve katı lma payı  satışı  
yapı lan yerlerde, yatırımcı ların incelemesi için hazı r hulundurulur. 

9.8. Yatı rı mcı ları n yatı rı nı  yapma kararını  etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunması nı  
gcrcktirccek nitelikte olaıı  izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, 1Il.,V.5.5., V.5.6., VI.(6.2. maddesi hariç), 
Vll.7.l.l., Vİİ.7.l.2 nolu bölümlcrindcki ve bu maddedeki değişiklikler Kurul tarafından 
incelenerek onaylanı r ve izin yazısıııı n Kurııcu tarafından tebellüğ  edildiği tarihi izleyen 10 iş  günü 
içinde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayımlanı r, ayrı ca ticaret siciline tescil ve 
TTSG'de ilan edilmez İzahnamenin diğer bölümlerinde yapı lacak değişikler ise, Kurulun onayı  
aranmaksızın kurucu tarafı ndan yapı larak KAP'ta ve Kurucıı 'nun resmi internet sitesinde ilan edilir 
ve yapı lan değişiklikler her takvinı  yı lı  sonunu izleyen altı  iş  günü içinde toplu olarak Kurula 
bildiri lir. 

9.9. Foıı 'un reklam ve ilanları  ile ilgili olarak Kurulun hıı  konudaki düzenlemeleri ne uyulur. 

X- FON'UN SONA ERMESİ  VE FON VARLIĞININ TASFİYESI 

10.1. Fon; 

- Bilgilcndirme dokümanlarında bir s•ire öngörülmüş  ise bu sürenin sona ermesi, 
- Fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görüşünü aldı ktan sonra altı  ay sonrası  için feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet şartlarını  kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayı flaması , iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşı layamaz durumda olnjası  ve hcnıcr nedenle 

fonun devamı nı n yatı rı nıcı ları n yararına olmayacağını n Kurulca tespit e lmiş  
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halleri nde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portföyünde yer alan varlı klardan borsada işlem go••ren!er 
borsada, borsada işlem go••rı eyen!er ise borsa dışında nakde dönüştürülür. 

10.2. Fon mal varlığı , içtiizük ve izahnamcde yer alan ilkelere go••re tasfiye edilir ve tasfiye 
hakiyesi katı lma payı  sahiplerine payları  oranında dağı tı lı r. Tasfiye durumunda yalnızca katı lma 
payı  sahiplerine ödeme yapı labilir. 

10.3. Tasfiyc işlemlerine ilişkin olarak, Kıı rucu'nun Kurul'un uygun aldıktan sonra 
6 ay sonrası  için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon'a iade edilmemiş  
katı lma payları nı n bulunması  halinde, kat ı lma payı  sahiplerinin satış  talimatı  beklenmeden pay 
satış ları  yapı larak elde edilen tutarlar Kurucu ve katı lma payı  alım satımı  yapan kuruluş  nezdinde 
açı lacak hesaplarda yatı rımcılar adına ters repoda veya Kurul tarafı ndan uygun go••r1cn diğer 
sermaye piyasası  araçları nda nemalandı rı l ı r. Fesih ihbarı ndan sonra yeni katı lma payı  ihraç 
edilemez. Tasfiye an ı ndan itibaren hiçbir katı lma payı  ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun iflası  veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun go••receği başka bir portföy 
yönetinı  şirketine tasfiye amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısını n mali durumunun taahhütlerini 
karşı layamayacak kadar zayı flaması , iflası  veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlığı nı  Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy saklayıcısına devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adı nı n Ticaret Sicili'ndcn silinmesi için keyfiyet, 
kurucu tarafı ndan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a hildirilir. 

KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katı lma payı  sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayı l ı  Tu••rk Borçlar 
Kanununun 502 ila 5 14 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanı r. 

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokürnanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katı lma payının birim pay değerine yansı r. Katı lma payı  sahipleri, payları n ı  Fon'a geri 
sattıkları nda, ellerinde tuttukları  süre için fonda oluşan kardan paylarını  almış  olurlar. Hesap dönemi 
sonunda ayrıca temettü dağı tı mı  söz konusu değildir. 

11.3. Katılma payları  müşteri bazı nda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alı m satı ma aracı l ı k eden yatı rı m kuruluşlardan hesap durumları  hakkında her 
zaman bilgi talep edehilirler. 

FON PORTFÖYNÜN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATIŞI 

12.1. Katı lma payları , izahnamcnin ve yatı rı mcı  bilgi formunun KAP'ta yayı mı nı  takihen 
formda belirtilen satış  başlangıç tarihinden itibaren, izahname ve yat ı rı mcı  bilgi formunda belirtilen 
usul ve esaslar çerçevesinde yatı rı mcı lara suııulur. 

12.2. Katılma payları  karşı lığı  yatı rı mcı lardan toplanan para takip eden iş  günü izahnamcde 
belirlenen varlı klara ve işlemlere yat ı rı l ı r. 

QrTPv 
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İzahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 

01/03/2019 
KURUCU 
TJ YÖNETİMİ  Ş. 

Mehmet Taylan Tatl hi.!,i POrTFÖY YÖneT Gl 

Yönetim Kurulu Başkanı ' Yönetim Kurulu Üyesi 
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