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IZAHNAME

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 26.04.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
977807 sicil numarasi altinda kaydedilerek 02.05.2018 tarih ve 9569 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Albaraka Portfoy Yiénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yinetilmek iizere olusturulacak Albaraka Portfoy
Katihm Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun) Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09 / 08 / 2018 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.albarakaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir, izahnamenin nerede yaymmlandigy hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sattmimmin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinme1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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/Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu |Albaraka Portfy Yonetimi A.S!

Kurul Sermaye Pivasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig MI-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna goére isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katiima paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Albaraka Portfsy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

| Albaraka PortfSy Yonetimi A.S.

Katilim Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Stirest:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvani:

‘Albaraka Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmalifi
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 24.01.2018

No: PYS/PY.49-YD.19/1424

Portfiy Saklayicisi’mn

Unvani:

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 08/07/2014
No: 21/686

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Albaraka Portﬁ;y Yinetimi A.$.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10
Umraniye/ISTANBUL

www.albarakaportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0216 666 00 50 |

Portféy Saklayicist ONB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Bilylikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul
kykportfoysaklamahizmetleri@finansinvest.com

Telefon numarasi:

0 212 282 17 00
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yi-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
(Yil)
. Yénetim 2009-2017 Genel Miidiir Yardimcis:
Meliksah Kuralu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 7
UTKU Baskan 2017 — Devam Genel Miidiir
¥ Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Yonetim 2009 — Devam Genel Miidiir Yardimcist
Turgut Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2
SIMITCIOGLU | Baskan
Vekili
— Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
?gggg‘iyé‘k“k Eﬁfﬁ;&%yesi 2|01 1- Devam Yatirim Projeleri Birim Midiirii | 15
o 2010 — Devam BIM Birlesik Magazalar A.S.
Yonetim AP .t .
Kurulu Uyesi slrketmde_ bagimsiz y&netim kurL}lu liyesi ve
Mustafa d ayrica, Istanbul Sabahattin Zaim 4
BUYUKABACI | ¥ Universitesi'nde miitevelli heyeti baskan
ST ardimcisi olarak gérev yapmaktadir
Sorumlu) yl & yap '
2005-2013 SPK Kurul Uyesi
Yénetim 2011-2013 SPK Ikinci Bagkam
« .| 2013-2016 SPK Baskanlik Miisaviri
Muhammed Kurulu Uyesi L
Emin OZER ve 2(?1.6-2017 Genel Iv(oordlnator 21
Genel Miidiir Bizim Menkul Degerler A.S.
2017 — Devam Genel Miidiir
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
2003-2015 Genel Miidiir Yardimcisi
Bizim Menkul Degerler A.S.
Avsar R, Genel Midiir | 2015-2017 Genel Miidiir 21
SUNGURLU Yardimcis Bizim Portfoy Yonetimi A.S.
2017 — Devam Genel Miidiir Yardimcisi
Albaraka Portfoy Yénetimi A.S. |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde goérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Mali ve Idari Isler Midiirti
2019-....... Albaraka Portfdy Yonetimi A.S,
Mali ve Idari isler Koordinatorii = » /

/)

Adh Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

Soyadi (Yi)
2006-2014 ING Bank A.S.

Meri¢ Fon Miidiirll | Finansal Piyasalar Operasyonlar Miidiirii

ILGAZ 2014-2018 Bizim Menkul Degerler A.S. 28
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1.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarhinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yéneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirune: ¢gikarnim goézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sbézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi |Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. |

i¢ kontrol sistemi |Albaraka Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. |
Aragtirma birimi ‘Albaraka PortfSy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Report Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portféy y6neticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlitk ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Teblig’in 6. maddesinde belirtilen fon toplam degerinin en az
%3801 devamli olarak yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatinlan fonlar: kapsayan semsiye
fonlar tammina uygun olarak “Hisse Senedi $emsiye Fonu" altinda kurulan Fon’u ilgili mevzuata
uygun olarak ySnetmektir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilarin ortakhk paylarina
yatirihir. Ayrica Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyie pgrtfdyiiniin en az %80°i devaml
olarak menkul ktymet yatirim ortaklik paylan hari¢ olmak iigére BIST Pay Piyasasi’nda islem géren

paylarda degerlendirilir - ALBARAKA
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Fon portfyiine yabanci ortakhk paylari, altin, katilma hesaplar, kamu ve/veya 6zel sektor
kira sertifikalan, vaad s6zlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglan da alinabilir,

Fon portfSyiine alinan ortaklik paylar: ve diger yatinnm araglarinin uluslararasi katiiim finans
ilkelerine uyumlulugu gézetilir.

Fon portféyiine yapilacak islemler borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon portfiyiine yapilacak Kira
sertifikasi islemlerinde aym giin valirlii ve/veya ileri valorlii islemler dahil edilebilir.

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu kira sertifikalan 0 20
Ozel kira sertifikalart 0 20 |
Vaad stzlesmesi / Taahhiit islemleri 0 10
Yabanci sermaye piyasasi araclan | 0 20
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari |

Katilma hesab 0 20

*Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin kars:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir, Vaad sézlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sdzlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Ayrnica fonun yonetiminde asagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amacuyla nakit tutulabilir.

2) Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet iglemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfdylerindeki varliklan ddiing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portféyiine uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kayd: ile futures,
forward, opsiyon, swap alinabilir, imtiyazli hisse senetleri alinamaz.

4) Fon portfoylerine alinacak sermaye piyasas: araglarim ihra¢ eden sirketler; katilim
bankalan hari¢ olmak {izere banka, sigorta, leasing sektoriinde faaliyet gésterenler de dahil olmak
tizere uluslararasi katithm finans ilkelerine uygun olmayan iiretim ve ticaret ile istigal eden
sirketlerden olamaz.

5) Yukanda yer alan simirlamalar diginda kalan ve/veya uluslararasi katilim finans
esaslarina uymayan sézlesme, ara¢ ve varliklar da foryortftyiine/alinamaz.

. ALBARA
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Fon, portfdy yatinmlarinda ve yaptig: tiim islemlerde uluslararas: katiltm finans ilkelerine
uyumlulugu gézetir. Fonun uluslararas: katilim finans ilkelerine uyumlulugu Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi A.§. Danisma Kurulu’ndan hizmet alinarak saglanir. S6z konusu Danigma Kurulu’na iliskin
bilgiler igbu izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii %90 BIST Katilim Getiri 30 Endeksi + %10 BIST - KYD
Kamu Kira Sertifikalar Endeksi’dir.

2.6. Portfoye uluslararasi katilim finans ilkelerini saglamak kaydi ile riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, kiymetli maden ve dovize dayah
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), ileri valorlii kira sertifikalari, sadece riskten
korunma amaciyla borsa disinda aym varliklara dayali forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan uluslararasi katihm finans ilkelerini saglamak kayd ile vaad
stzlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dis1 sézlesmeler fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir, S6zlegsmelerin kars: taraflarinin yatirnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege
uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 sézlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sdzlesmelerinin karg: tarafinin, ynetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlari saglamamasi halinde
notun 1lk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka ig¢in yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma sarti aranmaz.

2.8. IFon toplam degerinin %]10'unu gegmemek iizere, uluslararas: katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmanin tutari, kir pay: orant,
alindid: tarih ve finansman kayna@ kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarimi tamitici genel biigiler:

Fon portfSyiine yabanci iilkelerin borsalarinda iglem gdren yabanci ortaklik paylari dahil
edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda
borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalan
alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetigi ngzdinge bulundurulur.




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatiim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Fon’un yatirnim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel
riskler asagida siralanmustir.

Finansman Riski: Fon'un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamamnda gerekli dlglide
ulagamamas: nedeniyle ugrayabilecef) zarar olasihifidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un
satin alacag bir girisim sermayesi sirketi veya varhigin bedelini 6deme kabiliyeti 8lgiilmektedir.
Ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag
fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 8l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénijgtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, kiymetli
maden fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 gibi kdra katilim olanag: saglayan katilim
bankacilif1 iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlarm getiri oramindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortakhik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayal: tiirev sozlegsmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, ortaklik pay:
fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kargi Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitkklerini yerine getirememesi
veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri gibi tlirev arag,
swap sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii kira sertifikasi iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimu ile
baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast
olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogpn yatinm yapilmas: sonucu fonun bu
varliin ve vadenin igerdigi risklere mgruz kalmasidir




Ihracer Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimin ylikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farklhi finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yasal Risk: Fon katilma paylarimin satildif1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatrim Riski: Yatinm yapilan sirketlerin y&netsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa riskinin lgiimiinde kullanilan RMD modeline iligkin bilgiler ve piyasa riski, likidite
riski ve karsi taraf riskinin dl¢iim ydntemine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Piyasa Riski:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullamlarak
hesaplanir. RMD igin; 99% giiven aralifinda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti kullamlarak ve 1 aylhik
elde tutma stiresi (20 is gilinii} g6zetilip giinliik olarak hesaplamir, Kullanilan model varsayimlar en
az | yillik dénemler itibariyle gézden gegirilir. RMD hesaplamalarnna fon portféyiinde yer alan tiim
varlik ve iglemler dahil edilir. RMD modeli, tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek
sekilde fon portfoyliniin igerdigi 6nemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD
modeli, fon portféy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin {izerindeki tiim risk
faktérlerini igerir.

Likidite Riski:

Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 giinde likide edilebiliyor olmasi
gerekir. Buna gore:

a} Likidite analizinde 6zel sektor kira sertifikalart i¢in son ii¢ aylik ortalama islem hacimleri
dikkate alimr. Ozel sektor kira sertifikalarinin likit sayilabilmesi igin, fonda yer alan her sertifikanin
toplam miktarinin ilgili 6zel sektor kira sertifikasimin son ti¢ aylik ortalama haftalik islem hacminden
kiigiik olmasi gerekmektedir.

Ozel sektor kira sertifikalaninda giinliik likidite kriterinin saglanmamasi durumunda, sertifika
ihragcisiin gerekli durumlarda likidite saglamasi durumunda ve ihraci yapan kurumun banka olmast
durumunda ilgili kiymet likit sayilir,

b} Ortakhk paylan igin ise; fonda yer alan her ortaklik pay: igin toplam ortaklik pay
miktarinin 1/7’sinin ilgili ortaklik paymnin son 7 giinliik ortalama iglem hacminden kiigiik olmasi
gerekmektedir.

Karsi Taraf Riski:
Portf6ye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis: tiirev ara¢ ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Borsa
diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri igin ka teminat alinmas: halinde
alinan teminatlar agagidaki sartlar: tasimahdur; ALBARA




a) Nakit, kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylar ve kamu kira sertifikalar teminat
olarak kabul edilebilir.

b) Islemin karsi tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Islemin kars: tarafimn yurtdiginda yerlesik bir kurum oldugu
durumda ise portfoy saklayicis: tarafindan teminatin varhgina iligkin teyit yapilabilmesi kaydiyla
yurtdiginda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir,

c) Kars: tarafin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamami, fon
tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirillerek
kullanilabilmelidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; uluslararas: katilim finans ifkelerine uygun
olmak kayd ile vadeli islem, opsiyon ve swap s6zlesmeleri, ileri valorlii kira sertifikas: iglemleri
riskten korunma veya yatirnm amaci ile dahil edilebilir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD yontemi yontem/yontemi kullamlacaktir. Fon portf6yiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portféy kargilasgtirrna Olgiitiidiir. Referans portfdy
kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglan igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdidi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlizi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmasi sartiyla uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
finansman saglamak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islem!erde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfay
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,
lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasy, varhk ve nakit

hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii il¢', me¥zu belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy/saklayicigy,
ALBARA
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a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiz{igii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziili, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y 6netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

e) Fon’un varhk alim satimlarinn, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5, Portfdy saklayicisi,

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portf6y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiklimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, tnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi cikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yijRi
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi ahsug) edil
77' ALBARA
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4.11. Portf8y saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. [Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebliji
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek $nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asafidaki gibidir.

Yurtdis1 borsalardan alinan ortaklik paylarinin degerlemesinde Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 18:00°de alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullamlir, eger ki
s6z konusu yurt disi piyasa TSI 18:00 itibari ile kapanmis ise kapams fiyati kullanilir. Bu
hesaplamada tam isgiinii olmayan <giinlerde TSI 12.30’a kadar olusan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamas: kullamlir, Ahg ve satis kotasyonu bulunmamasi: durumunda ise bir 8nceki
giiniin degerleme fiyati kullamlir.

Borsa Dig1 sdzlesmelere iligkin degerleme
Portfoye alinmas: asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin deflerfemesipde giincel fiyat
kullanihir. LBARA
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Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel kapams fiyati’dir. Swap islemlerinde giincel
fiyat dayanak varligin giincel kapanis fiyati’dir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanmimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes, Forward s6zlegsmeler i¢in tagima maliyeti ve Swap sdzlesmeleri icin
net bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Yurtdigt borsalardan alinan ortakhik paylarinin degerlemesinde Bloomberg veri dagiim
ekranlarindan TSI 18:00°de alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamas: kullamilir, eger ki
soz konusu yurt dig1 piyasa TSI 18:00 itibari ile kapanmig ise kapanis fiyati kullanilir, Bu
hesaplamada tam isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.30’a kadar olusan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Alig ve satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise bir énceki
gliniin degerleme fiyat: kullanilir.

Kira Sertifikalari, borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikls ortalama fiyat ile deBerlenir. Borsada iglemn gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalari son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir, Doviz
cinsinden Hazine kira sertifikalari ve yabanc kira sertifikalarinin degerlemesinde ise yine aym veri
saglayicilardan alinacak temiz fiyat alig-satig ortalamasindan elde edilen kirli fiyat kullamlacaktir.

Ileri valérlii alinan Kira sertifikalan valor tarihine kadar diger kira sertifikalarimin arasina
dahil edilmez. lleri valorlii satilan kira sertifikalar ise valdr tarihine kadar portfy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlit ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Borsa dig1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri degerleme esaslarina uygun
olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun
olmasi durumunda, fon portfyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden
birinde islemin yapildig: kars1 kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim iglemi ile
benzer yapida ve aym vadeye sahip bir igleminin agiklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu
isleme iligkin olarak ilan edilen katilim oran1 degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oramin
bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oranimin kullanilmasi sureti
ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes”; Forward sozlesmeler igin
“Tagima Maliyeti”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “Net Bugiinkii Deger” y6ntemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad stzlesmelerinin “adil fiyat®’ igerip
icermedigi, s6zlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya
ozel sektor kira sertifikalarinin fiyatlari ve vaad oranppurysdz/konusu kira sertifikalarinin piyasa
degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrpl edilir.
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Fon portf8ytine borsa digindan vaad s6zlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlegmelerin
getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin getirisine uygun olmas
esastir,

Borsa diginda taraf olunan vaad sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fivat icermesinin giivence altina ahnmasi i¢in BIST-
KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Pay1 TL endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20°lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilina pay: bedellerim en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek igslemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 mary diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alm talimatlan iptal edilir.

Alm talimatimn karsihginda tahsil edilen futar giin igin yatinmmcr adina
nemalandinlmaksizin bu izahnamede belirlenen e gerg¢vesinde, katilma payr aliminda
kullanilir. _ LBARA
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin ()denme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatinmecilara denir.

6.5. Ahim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Allm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri

ALBARAKA TURK Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad, No:6, Kat:10,
KATILIM BANKASI A.S. | Umraniye/ISTANBUL, Tel: 0216 666 01 01
www.albarakaturk.com.tr

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetler: icin 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin kér pay:,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik dnemlerin sorf i
hesaplanacak Kurul {icreti, BARA

10) Kargilastirma 6lgiit{i glderlen, ) YON
11) KAP giderleri,

niingle fonun toplam degeri tizerinden



12) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14)Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, ybnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 y1llik %3.65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kismimin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,005'inden
(yizbinde beg -} [yillik yaklasik %1,95 (yiizde bir virgiil doksanbeg)}olugan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s8zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
tdenecektir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Sattmina Aracihlk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Bizim Menkul Degerler A.S. (Pay , Kira
Sertifikalar,VIOP), Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay, Kira Sertifikasi, Yabanci Ortaklik Pay,
VIOP) ve Tiirkiye is Bankas1 A.S. (Ktymetli Maden islemleri) aracilik etmektedir.

1) Pay komisyonu: Onbinde 1 - 2,0 + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 5 -9 + BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: Yiizbinde 5 -9 + BSMV

4) Yabanci ortaklik payr alim-satim komisyonu: Binde 1 - 3

5) Kiymetli maden alim-satim komisyonu: Onbinde 3 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger ayhik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak uzere Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleriadi inarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.
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7.1.6. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmci bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfty isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanr.
Tebligin 24 {incii maddesinin beginci fikrast hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimim
yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur. . KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir?,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

LBARA
Y YONE
' Bkz. 2006/1073 1 sayili Bakanlar Kurulu Katar

2 Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr /
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk 1s giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagilm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirvekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmai bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portf8y dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci 1§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satig
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1,, IT, 1L, V.5.5. ¥ .5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari jlilmlerindeki degisiklikler Kurul
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tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSGde ilan edilmez. [[zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9 Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Vaad s¢zlegmelerinin olas: karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgi KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumda KAP’ta
yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu stzlegmelerin kar payi orami ve vadesine iliskin
bilgilere ise aylik olarak hazirlanan portf8y dagilim raporunda yer verilir,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESIi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
thbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler 1se borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

19.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina vaad s6zlesmesinde, kira sertifikasinda veya Kurul tarafindan
uygun gorillen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir, Fesih ihbarindan sonra yeni
katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portféy sakiayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir Kurul’a bildirilir.




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; buniarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2, For’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettlii dagitimi s6z konusu degildir. Bununla birlikte yatirim yapilan ortaklhik
paylarindan elde edilen kar payinin bir kisminin uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun
olmadifinin tespit edilmesi durumunda s6z konusu tutar ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin i¢inde yatinmcilara KAP aracilifi ile duyurulur. Yonetim kurulu bu tutarin kar pay: olarak
katilma pay1 sahiplerine de dagitilmasina da karar verebilir. Bu durumda yapilacak islemlere iligkin
bilgiler, usul ve esaslar KAP’ta ilan edilir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinnmei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmeci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan karsili: yatinnmcilardan toplanan para, takip eden is giinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

11.01.2019
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