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VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Ral Yatirnm Holding Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhilarinin Yénetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ral Yatinm Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ile baglh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide diger kapsamh
gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
Oonemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo
dipnotlarmdan olusan konsolide finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Sirket, eski unvani olan Bisag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ad: altinda 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetime tabi tutulmus olup, 13
Subat 2018 tarihi itibariyle olumlu goériis beyan edilmistir.

Gortisimiize gore, St Olumlu Goriig’lin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususun etkileri
hari¢ olmak iizere, iligsikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak, tim dnemli yonleriyle, gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Smirh Olumlu Gériisiin Dayanag:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklari toplam1 14.430.037 TL olup toplam
aktiflerin % 59’sm temsil etmektedir. Ilaveten sdz konusu ticari alacaklarin 10.209.228
TL’lik kismu iligkili taraflardan alacag: temsil etmektedir. Grup’un operasyonel faaliyetlerinin
stirekliligini saglayabilmesi, s6z konusu alacaklarin tahsilatinda Onemli gecikmeler
olmamasna baglidir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(*KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiirtitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine {lisgkin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmustir.
KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim swasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gorusumuzum@lu@:uruhnam
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz. = ; :
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VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
biitlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin goriislimiiziin olusturulmasmda ele alinmis olup, bu konular
hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sl Olumlu Gériisiin Dayanag
béliimiinde agiklanan konuya ildve olarak asagida agiklanan konular kilit denetim konulari

olarak belirlenmig ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim konusu i¢in Uygulanan
Denetim Prosediirleri

Konsolide Finansal Tablolarmm Hazirlanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolar, sirketin eski unvani olan
‘Bisag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.” adi
altinda hazirlanmistir. 31. Aralik 2018 tarihli
finansal tablolar ise yeni unvan olan Ral
Yatirrm Holding ile bagh ortakliklart olan
Hera Teknik Yap: A.S. ve Trio Teknik Yapi
A.S. ile konsolide edilerek hazirlanmistir.
Ral Yatrim Holding A.S.’in sdz konusu
bagli ortakliklar1 biinyesine katmasi Haziran,
2018 sonu itibariyle  gergeklesmesi
nedeniyle,  konsolidasyon  serefiyesinin
konsolide finansal  tablolara dogru
hesaplanarak yansitilmasi gerekmektedir.

S6z konusu bagl ortakliklarin 2018 yil1 ilk 6
aylik gelir tablolar1 tarafimizdan incelenmis
olup ilgili ara dénem net karlarmin 6zkaynak
olarak degerlendirildigi gozlemlenmis, bagh
ortakliklarm alim bedelleri ile 6zkaynaklar:
arasindaki negatif farkin konsolide finansal
tablolarda Ozkaynaklar grubu altinda eksi
olarak yansitildig1 gézlemlenmistir.

Sermaye Artist

Grup, 17 Ekim 2018 = Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yaymmlanan Olaganiistii Genel
Kurul’da ahman karar geregi, sermayesini
gecmis yular zararma mahsup - edilmesi
suretiyle  8.000.000 TL indirmig olup,
eszamanl: olarak 8.000.000 TL nakit sermaye
artigt  yaparak tekrar 21.000.000 TL’ye
artirmistir.

Konuya iliskin tiim kararlar tarafimizdan
incelenmis olup, 8.000.000 TL’lik nakit
sermaye artigina yonelik kayit ve destekleyici
belgeler gbzlemlenmistir.
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4. Yonetimin ve iist yonetimden sorumlu olanlarin konsolide finansal tablelara iliskin
sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig:
stirece isletmenin siirekliligi esasmi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

5. Bagimsiz denetcinin konsolide finansal tablolarin denetimine iliskin sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacmmiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli
yanhishk icerip igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir
bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
Onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmm
bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul &lciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagmmsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykir: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir. %
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- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin = ve ilgili aciklamalarm makul olup olmadig:
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siireklili§ini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi
esasim  kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadw. Onemli bir
belirsizlifin mevcut oldugu somucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, konsolide
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarm
yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarm, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve
igerigi ile bu tablolarm, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gerg¢ege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gorlis vermek amaciyla, grup igerisindeki
isletmelere veya faaliyet béliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinden,
gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriistinden de tek
bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim
bulgularini list yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. :

Bagmsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagmsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim
iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz. .

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya
aciklamanm doguracag: kamu yararmi asacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikliimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir

Bu bagmsiz denetimiyiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denetci Ercan Ismail UNAL’dr.

Bilgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Ercan Ismail UNAL, YMM Sorumlu Basdenetci
Istanbul, 24.01.2019
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ICINDEKILER Sayfa No

Konsolide Finansal Durum Tablosu 1-2
Konsolide Kar veya Zarar Tablosu 3
Konsolide Diger Kapsamh Gelir Tablosu 4
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu 5
Konsolide Nakit akis Tablosu 6
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar 7 - 44
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar Trk Lirasi olarak gosterilmigtir) Bagimsiz Bagimsiz
‘ Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmisg
Dipnot Cari Ddnem Onceki Dénem
Referanslan 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 29.188 3.383
Ticari Alacaklar ' 8 14.430.037 -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,8 10.209.228 -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.220.809 -
Diger Alacaklar 9 422.891 676.427
fligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 173.174 674.457
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 249.717 1.970
Stoklar 10 - -
Pesin Odenmis Giderler 11 1.972.375 2.015.362
iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 7,11 - 2.014.061
iliskili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 1.972.375 1.301
Diger Dénen Varliklar 16 2.554.455 19.815
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 19.408.946 2.714.987

Duran Varhiklar
Diger Alacaklar 9 406 10.925.949
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 - 10.925.543
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 406 406
Maddi Duran Vartiklar, net 12 4.355.948 2.301
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 13 53.869 51.716
Ertelenmis Vergi Varligi 24 629.757 1.049.455
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.039.980 12.029.421
TOPLAM VARLIKLAR 24.448.926 14.744.408

e
S

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU
(TOm tutarlar Turk Lirasi olarak gosterilmistir) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Ddnem
Referanslan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimidiiikier
Kisa Vadeli Borglanmalar 20.558 -
Ticari Borglar , 8 2.247.811 14.993
iliskili Taraflara Ticari Borglar 7.8 - -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.247.811 14.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 168.789 12.558
Diger Borclar 9 614.000 723.886
lliskili Taraflara Diger Borglar 7,9 53.500 679.427
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 560.500 44.459
Dénem Kar Vergi Y ukGmltlago 24 141.871 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 40.416 357.906
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsgiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 40.416 357.906
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.233.445 1.109.343
Uzun Vadeli YikiimiGlikler :
Ertelenmis Vergi YOkOGmlaligh 24 7.652 409.093
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 7.652 409.093
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakiiga -Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17.1 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan , 41.572.733 41.572.733
Geri Alinmis Paylar (-) (140.697) (93.683)
Paylara lliskin Primler 17.2 316.702 294.296
Kar veya Zararda Yeniden Sinifiandirimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir ve Giderler (1.148.757) (1.148.418)
Yeniden Degerlerne ve Ol¢lim Kazang ve Kayiplar (1.128.651) (1.128.651)
Kidem Tazminatindan Aktlieryal Kazagng/Kayiplar - 339
Gecmis Yil Diizeltme Kayitlari (20.106) (20.106)
Konsolidasyon Negatif Serefiyesi 17.3 (2.383.870) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.4 69.852 69.852
Gegmis Yillar Kar/ (Zararlarr) 17.5 (40.468.808) (50.237.840)
Net Dénem Kary/ (Zarari) 2.390.674 1.769.032
TOPLAM OZKAYNAKLAR 21.207.829 13.225.972
TOPLAM KAYNAKLAR 24.448.926 14.744.408

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamiayici parcasini olustururlar
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONAEREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR VEYAZARAR TABLOSU
(TUm tutarlar Tirk Lirasi olarak gésterilmistir)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmisg
Dipnot 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Referansiar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 8.721.015 -
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (5.575.300) -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 3.145.715 -
BRUT KAR 3.145.715 -
Pazarlama Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 19.1 (1.424.271) (1.598.261)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 77.476 380.603
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) 20 (166.655) (76.604)
ESAS FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ (ZARAR) 1.632.265 (1.294.262)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 21 - 415.668
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.632.265 (878.594)
Finansman Gelirleri . 22 901.160 2.014.099
Finansman Giderleri (-) 22 (2.942) (6.496)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARY) 2.530.483 1.129.009
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Doénem Vergi Geliri/Gideri 24 (121.891) -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri : 24 (17.918) 640.023
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARY (ZARARI) 2.390.674 1.769.032
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar/ (Zaran) - -
DONEM KARIZARAR!
Dénem Kar/Zararinin Dagihimi 2.390.674 1.769.032
Ana Ortaklik Paylan 2.390.674 1.769.032
Kontrol Glicli Olmayan Paylar -
Pay Bagmina Kazang : 25 0,11384 0,08424
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 0,11384 0,08424

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONAEREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TOm tutarlar Turk Lirasi olarak gdsteriimistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak 2018 1 Ccak 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

DONEM KAR / ZARARI . 2.390.674 1.769.032
DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacaklar {339) {19.767)

Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (339) 339

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamh - -

Gelire lligkin Vergiler

Dénem Vergi Geliri/Gideri - -

Gegmis Yil Dlizeltme Kawtlarn - (20.106)

DIGER KAPSAMLI! GELIR (VERGI SONRASI) (339) (19.767)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.390.335 1.749.265

Toplam Kapsamii Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paytari . 2.390.335 1.749.265
Kontrol Glicli Olmayan Paylar - -
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Tlrk Liras! olarak gosterilmisgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Referanslan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.493.167) 11.640.095
DONEM KARI! / (ZARARI) 2.380.674 1.769.032
Stirdirilen Faaliyet Donem Kan / (Zaran) 2.390.674 1.769.032
Durduruian Faaliyet Dénem Kar/ (Zarar) -
Dénem Kari / (Zarar) Mutabakat: ile ligili Diizeltmeler (5.068.054) (466.369)
Amortisman e Itfa Giderleri 19.1 121.316 15.005
Konsolidasyon negatif serefiyesi 17.3 (2.383.870) -
Deger Disikltgu: 314.430 757.865
- Alacaklarda deder diisikligli 20 314.430 757.865
Karsiliklar: 40.416 347.032
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiiklar - 326.638
- Diger Karsiliklar 16 40.416 20.394
Faiz Gelideri ve Giderleri: (898.423) (2.014.196)
- Faiz Gelirleri ‘ 22 (872.173) (2.014.061)
--Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmig Finansman Ge 20 (26.250) (135)
Ertelenmis vergi gideri 24 17.918 330.428
Gergeklesmemis Yabanci Para Cewiim-Farklarn - (576.940)
Nakit Girisi ve Cikist Gerektirmeyen Dider Diizeltmeler - (2.279.841) 674.437
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler {815.727) 10.337.432
Ticari Alacaklardaki (Artig) / Azalig 8 (13.872.294) 1.069.334
Diger Alacaklardaki (Artig) / Azalis : 9 11.179.079 6.182.362
Stoklardaki (Artis) / Azalis 10 - 29
Pegin Odenmis Giderlerdeki (Artis) / Azahs 11 42.987 4.080.873
Ticari-Bor¢lardaki-Artig / (Azalis) : 8 2.259.068 (101.262)
Diger Borglardaki Artis / (Azalig) 9 46.345 (52.894)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig / (Azalis) - (660.129)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis / (Azalis) (470.912) 252.424
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler - (433.305)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 3.522.884 -
Maddi ve Maddi Oimayan Duran Varlik Girigleri, net (4.477.116) -
Nakit Sermaye Artigi 8.000.000 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR {4.050) {11.842.340)
Isletmenin Kendi Paylarini Geri Almasindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglar (24.608) (42.340)
Kisa Vadeli Borglanmalarda Artis / (Azals) 20.558 (11.600.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 25.727 (2.245)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.752 4.997
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 28.479 2.752

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururiar
-6-
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi’dmr)

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet konusu

1976 yilinda Tirkiye’de kurulmus olan Ral Yatirim Holding A.S.’nin (eski unvam Bisas Tekstil
Sanayi Anonim Sirketi (Sirket) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklik yapist ve Yonetim Kurulu’nun
yapist 6nemli 6lciide degismistir. Sirket’in yeni ortaklari ve Sirket Yonetimi, Sirket’in taahhiit ve
insaat sektriiniin 6nemli oyunculariyla kar pay: ortakligi yaparak sirketin siirdiiriilebilir bir gelir
kaynagma sahip olmasini hedeflemektedirler. 18 Mayis 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul

Toplantisma istinaden Sirket Merkezinin Istanbul’dan Ankara’ya tasinmasina ve Amac ve Konu
bashikli maddesinin degistirilerek faaliyet konusunun c¢esitli sirketlerin kurulmasm: temin etmek
veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde
yonetimine katildig: sirketlerin ¢alisma alanlarindaki basarilarm: artirmak, daha karli ve verimli ve
gliniin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlari
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek olarak degistirmis ve holdinglesme
yolunda ilk admlarm: atmistir. Sirket unvani,15 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda unvan degisikligi ile Ral Yatirim Holding A.S olarak degistirilmistir.

Ral Yatirim Holding A.S.’nin personel sayisi 2 olup tamami idari personel statiisindedir. Sirketin
Ticari Sicile kayit adresi Varlik Mahallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir.

Ral Yatimm Holding A.S., faaliyetlerine islevsellik katmak ve hakim ortaklarm insaat sektoriindeki
tecriibelerinden faydalanmak iizere Hera Teknik Yapi A.S. ile Trio Teknik Yapi A.S.’nin
sermayelerini temsil eden paylarmin tamamim swrasiyla 11.000.000 TL ve 3.500.000 TL bedelle
Haziran 2018°de satin almigtir. Odemelerin tamami 2018 yili icerisinde gerceklestirilmistir.

Hera Teknik Yapr A.S. ile Trio Teknik Yap1 A.S.’nin piyasa deger tespit raporlar: IHY Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan stirdiiriilmiis olup, is bu raporlara gore soz konusu sirketlerin 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle degerleme tutarlari agagidaki sekilde tespit edilmistir.

Rapor Tarihi |  Degerleme Esas1 | Degerleme Tutan Alim Bedeli
Hera Teknik Yap1 A_S. 22.10.2018 INA 12.396.309 11.000.000
Trio Teknik Yap: A.S. 17.05.2018 INA 3.624.378 3.500.000

Hera Teknik Yapi A.S.’nin personel sayisi 21 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik
Mahallesi Yakacik Sokak No:11/3 Yenimahalle / Ankara’dur.

Trio Teknik Yap:1 A.S$.’nin personel sayist 6 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik
Mabhallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Hera Teknik Yap1 A.S. ve Trio Teknik
Yap1 A.S.’nin Ral Yatirim Holding A.S. altinda konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmistir. Satin
alma islemi cari donemde gergeklesmesi nedeniyle bir onceki doneme ait finansal tablolar,
konsolidasyona tabi tutulmadan sunulmustur.

Isbu raporda Ral Yatirim Holding A.S., Hera Teknik Yap1 A.S. ve Trio Teknik Yap1 A.S. bir biitiin
olarak ‘Grup’ olarak tanimlanmaktadir.
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy’dir)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
2.a. Sunuma [liskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Grup, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini Tiirkiye’de gecerli olan sermaye piyasasi
mevzuati, ticari mevzuat, mali mevzuat gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS Yorumlari) esas almmustr.

lisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’mn 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik
Biilteni’nde yaymmladig1 duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim
esaslarma uygun olarak sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarmna
dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmastir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Iligikte sunulan konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli
olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Finansal durum ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortak Sirket ile Bagli Ortakliklar’in agagidaki belirtilen esaslara gére
hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen girketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmas: sirasinda, kanuni kayitlarina Seri II, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri uyarmmca KGK
tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarma ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli Ortakliklar, Ral Yatirim Holding A.$.’nin yatirim yaptig: isletmeyle olan iligkisinden dolay:
degisken getirilere maruz kaldig: veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri
yatirim yaptigi isletme ilizerindeki giiciiyle etkileme imk&nina sahip olmasindan otiird kontrol
yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli - Ortakliklar, - faaliyetleri- {izerindeki- kontroliin - Grup’a transfer -oldugu tarihten -itibaren
konsolidasyon kapsamma almnustir. Gerekli goriildigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan
muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarhhgm saglanmasi
amaciyla degistirilmistir.




RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

Bagl Ortakliklar’m, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar: tam konsolidasyon yontemi
kullamilarak konsolide edilmis ve Sirket’in sahip oldugu Bagh Ortakliklar’in kayith degerleri ile
Ozkaynaklart karsiliklt olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici
islemler ve bakiyeler konsolidasyon swasmda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin
kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligm elde edilmesi ile yiikiimlilii§iin yerine getirilmesinin es
zamanl: olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gésterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarin igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK™) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.
SPK mevzuatina gdre raporlama yapan sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Go6zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu
kapsamda Grup, 31 Aralik 2018 tarihli duzenlemnl@ konsolide finansal tablolarnn TMS/TFRS’lere
uygun olarak hazirlamistir.

2.¢. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Grup’un finansal
tablolar1 énceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gésterimi
veya smiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolarr da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu ile 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2017 konsolide olmayan

hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemigtir.

2.d. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar
Konsolide finansal tablolarmmn TMS’ye uygun hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmas:1 ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gbézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildig:
doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir,
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2.e. Mluhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki
islemlerin ve olaylarmn etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu
doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki doénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari dénemde Grup’un
muhasebe politikalarinda bir degisiklik ve dénem igerisinde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatas:
yapilmamigtir.

2.f. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek donemlere de iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari dénem
faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki doénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda aciklanir. Cari dénemde
faaliyet sonuclarna etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.g. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar

i. 31 Aralik 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumliar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar: asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS 9, “Finansal araclar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin smiflandirmasi ve
olctilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gercekiesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sdézlesmelerinden hasilat”
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar: ile yapilan uyum ¢aligmas1 sonucu ortaya cikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gehr i dunya
capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay: amaclamstir.




RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETT)
31 ARALIK 2018 TARTHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasy’dir)

TFRS 15, “Miisteri sézlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinm muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsm briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve
‘erteleme yaklagmmi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agwrlikli olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardim
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin smiflandirilmasma iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim
amacinda degisiklik olmas: durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden
yapilan smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminm degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatrmm amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigmnmn
degerlendirilmesinin  yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisim kamtlarla desteklenmelidir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin ol¢iim esaslarmi ve bir édiillendirmeyi nakde
dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli édemesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarma bir
istisna getirerek, bu 0diill sanki tamamen ozkaynaga dayaliymiscasina islem gdrmesini
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasmda kisa doénemli istisnalarimi
kaldmilmsgtir. ) ™

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlar”; bir igtirak va:
gercege uygun degerden Sl¢lilmesine iligkin agiklik getirmistir.

R
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TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak yapilan
odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmas: konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigv/alindig:
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

b. 31 Aralik 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile lciilen finansal bir yiikiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akiglar: ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig: anlamina gelmektedir. Grup, yaptig1 6n
degerlendirmelerde, ilgili standardin konsolide mali tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi
sonucuna varmistir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek ydnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standard:i ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve zellikli kiralayanlar
agismmdan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarma gére
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango igi) ya
da faaliyet kiralamas: (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri kiralama
yikiimliliklerini ve buna karsihk olarak da bir varlik kullanim hakkmi bilangolarma yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir
istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler
i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi
degistirmesinden Otlirli (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristiriimasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasmda pazarhklara .neden olacagl
beklenmektedir.
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TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihiginda bir varhgm kullanim
hakkini ve o varlig: kontrol etme hakkim iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu
Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginmn bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, ézellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarmm belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlar1, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak {izere her
durumda gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performans1 Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarithten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4iin yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilm 6zelligine sahip yatirim soézlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin - muhasebesini temelden degistirecektir. - Grup, - standardin - finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagldalﬁ
degisiklikleri 1<;ermekted1r
- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay: yeniden dlger.
- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay: yeniden dlcmez.
- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.
- TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedi
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TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler”

1 Ocak 2019 ve sonrasmnda olan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullamlmasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alinmanus olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararn finansal
tablolara almmasa,

Grup, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
2.h. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri),Hasilat

Gelirler, gelir tutarinm giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarm
Grup’a akmasinm muhtemel olmas: {izerine alian veya almabilecek bedelin gergege uygun degeri
tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazamimlari alicitya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamast,

- Gelir tutarinin glivenilebilir bir sekilde 6l¢tilmesi,

- Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akismin olasi olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lciilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligmn kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. ,

Satislar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmas: durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarmin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasima gore finansal tablolara yansitilir.

Finansal Araclar
Grup’un finansal varliklar1, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan, finansal yiikiimliliikleri ise diger borglardan olusur.
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(i) Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir.
Yatinm araglarmm ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alimi veya satig1 sonucunda ilgili varlikiar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar "ger¢efe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar",
"vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve
alacaklar" olarak simiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

a) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar dismnda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b) Gercege uygun deger fark: kdr veya zarara yanswilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir.

Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smflandmwilir. Bu kategoride yer alan varhklar, dénen varliklar olarak
stmuflandirilirlar.

¢) Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikliar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diglilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

d) Satilmaya hazir finansal variklar:
Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclan ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun

degerleriyle gosterilir. I
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Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6lciilemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diigiikligine ugramast durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildii para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari, parasal varhgmn
itfa edilmig maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

e) Geri satim ve geri alim anlagmalart

Geri satmak kaydryla alman menkul kiymetler ("ters repo"), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto oram1 yontemine gore doneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

f) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.

g) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti izerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

h) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi
ve sOz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
disiikliigi zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger disiikligii tutar: gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmin finansal varhgm etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabmm kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsibik hesabmdan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabmdaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diigiikliigii zarart sonraki dénemde azalirsa ve
azals deger disiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarart deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazwr Ozkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(i) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in
tiim bor¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayah
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar: agagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kér
veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya diger finansal yiikiimlikikler olarak
siiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik icin
6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araclar
Yoktur.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin

almarak belirlenen amortisman oranlar: asagidadir:
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Cinsi Oran %
Doseme ve Demirbaslar 5-33
Tagitlar 20
Makine ve ekipmanlar 10-20
Ozel Maliyetler 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilagtirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onarmm giderleri
gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gére diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satm
alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar: ile kalic1 deger kayiplar: diigiilmiis olarak
gosterilirler. Bu varhiklar beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya -
cikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Kiralama islemleri

Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama , :

Kiralama konusu varliga iligkin tiim 6nemli fayda ve riskler kiraci tarafindan istlenilmisse bu
kiralamalar sirket tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varhgmn piyasa degeri veya minimum finansal kiralama
odemelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz
igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira 6demeleri bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve
odendikce azaltilir. Faiz Odemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanm malm tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama
sliresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmmn miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarm ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanr. Varligm defter degerinin geri
kazamlabilir tutarmi asmas: durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazamlabilir
tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanmimdaki
degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varhiklar ayr: tanimlanabilir

nakit akimlarmm oldugu en disiik seviyede gruplanir. Deger diigiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir. Cari
dénemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in deger diisiikliigii yaratan bir durum tespit
edilmemistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapim veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligim maliyetine dahil edilmektedir.
Yatwimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismmin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 doénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Cari donemde ve Onceki donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti
yoktur.

Yatirnnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliiklerinden
sonraki tutarlar ile gdsterilmektedir. Kabul gbren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan
tutara, var olan yatirim amacli gayrimenkulun herhangi bir kismim degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagly gayrimenkullere yapilan giinliilk bakimlar dahil edilmez.

Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yOnetim iliskisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklart ve bagli ortakliklari disindaki kuruluglar Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yliriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Grup’un yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakm
aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iligkili taraf islemleri, bakiyeleri vb. bilgiler Not:7°de yer
almaktadir. ‘

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistr.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismi fizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kirdan farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yikimliiliigii bilango tarihi itibariyla
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligli veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki
gecici farkliliklarn bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varhiklars,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk
defa mali tablolara  alnmasindan  (isletme birlesmeleri  dismda)  kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol edebildigi
ve yakim gelecekte bu farkmn ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli
ortaklik -~ ve istiraklerdeki ~yatrimlar ve is ortakliklarmdaki paylar ile  iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakm gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhigmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gecirilir. Ertelenen
vergi varligmin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir. Ertelenen vergi
varhiklan ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yilkiimliiliklerin yerine getirilecegi
doénemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagmis veya 6nemli Slciide
yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve
yitkiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarmm defter
degerini geri kazanmas: ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclar: dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi.s
yiitkiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile
doneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman bagh ortakligm
tanimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh bor¢larmin makul degerinde elde ettigi paym satm
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati
Kidem tazminatr karsilifi, onemlilik arz etmeyen tutarlarda olmasi nedeniyle konsolide finansal
tablolara yansitilmamistir.

Sesyal Giivenlik Primleri

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi §demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklart dénemde
personel giderleri olarak yansititmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklar ticari alacaklar / bor¢lar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda stiflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borclar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarmdaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme igleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadar.

USD ve EURO igin dénem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar agsagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
USD 5,2609 3,7719
EURO 6,0280 4,5155

Hisse Basina Kazang
Kapsaml gelir tablosunda sunulan hisse basma kazang/(kayip), net karin/(zararm), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin aguwrlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ibrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem i¢inde bedelsiz hisse yolu ﬂ,f”‘“SerfﬁayQ artist
bulunmamaktadir. :
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihi ile bilanconun yetkilendirme tarihi arasinda konsolide finansal tablolarda diizeltme
gerektiren bir olaym ortaya ¢itkmas: durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta,
diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda a¢iklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Grup’un, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiiniin bulunmasi, bu yitkiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas:
ve s0z konusu yikiimlilik tutarmin gilivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda
ilgili ytikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimlilikler, ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh viikiimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhteme] hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir tahmin yapilmadigi
durumlar haric, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarmnda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaymn neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 a¢isindan bilanco disi kalemler olarak tanmmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmas:
durumunda bu yiikiimliilikler Grup i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitimaktadir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminm ya da bir kisminin
iiclincli taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
ddenmesinin kesin olmas1 ve tutarm giivenilir bir gsekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebeléstirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit
benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI
Grup’un isletme birlesmeleri standard: kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri

T e

ayr1 takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmarmgtic”
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5§ _ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Nakit kasas: 4.979 -
Banka mevduatlar: 23.500 2.752
Bloke mevduat (*) 709 631
29.188 3.383

Nakit Akim Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkuklar1 ve bloke hazir degerler
hari¢ olarak gosterilmektedir. Nakit akim tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri asagidaki

gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Nakit ve nakit benzerleri bilango tutari 29.188 3.383
Bloke mevduat (709) (631)
28.479 2.752

6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grup’un finansal yatirmmlarmin tamami Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senedi yatwrimlarindan olusmaktadir. Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senetlerinin tamami teskilatlanmis borsalarda islem gérmeyen hisse senetlerinden olugsmakta olup
bu yatirimlar maliyet bedeli ile degerlenmis, daha sonra bu degerler iizerinden deger diisiis karsilig1

ayrilmistir.
31.12.2018 31.12.2017
Bagli Menkul Kiymetler 294.780 294.780
Bagli Menkul Kiymetler Deger Diislis Karsilig (294.780) (294.780)
| Bagh Menkul Kiymetler 31.12.2018  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Tutar % Tutar Y%
Gisad Dis Ticaret A.S. 294.780 0,282 294.780 10,282
294.780 294.780
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Gisad Dig Ticaret A.$.’nin maliyet bedeli 294.780 TL’dir. Sirket’in istirak orami % 0,282°dir. Bu
finansal varlik, bir borsa rayici olmadigindan maliyet bedeli ile degerlenmis ve bu maliyet bedeli bu
yatirimdan beklenen nakit akimlarina gére deger disiikligi yoniinden gozden gegirilmistir. Bu
vatirimdan gerek satis gerekse temettii yoluyla beklenen bir nakit girisi olmadigindan maliyet
bedelinin tamam i¢in karsilik ayrilmistir. Bu yatirimdan beklenen nakit girisi olmadig dikkate
almirken bu sirketin iflas halinde olmasi, faaliyette olmamasi, temettii dagitma potansiyelinin
olmamasi vb. hususlar g6z 6niinde bulundurulmustur.

7 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Kisa vadeli ticari alacaklar icindeki iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Ral Yapi Miihendislik A.S. 9.166.880 --
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 1.042.348 --
10.209.228 -

b) Diger kisa vadeli alacaklar icindeki iligkili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. - 674.457
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 173.174 --

173.174 674.457

¢) Diger uzun vadeli alacaklar icindeki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yapi A.S. -- 10.925.543

10.925.543

d) Pesin 6denmis giderler icindeki iligkili taraflar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. -~ 2.014.061

== 2.014.061
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e) Diger kisa vadeli borglar icindeki iliskili taraflardan diger borclar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Hera Teknik Yap1 A.S. -- 675.031
Riza Kandemir 53.500 --
Diger -- 4.396
53.500 679.427

f) Itiskili taraflar ile donem icerisinde yapilan 6nemli islemler asagidaki gibidir:

01.01.2018 01.01.2017

Almmlar 31.12.2018 31.12.2017
Ral Yap1 Mithendislik A.S. 4.194.902 --
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 523.388 -
4.718.290 -

2018 yilinda Ral Yap1 Miihendislik A.S.’den yapilan alimlarmn 3.972.000 TL’lik kism1, maddi duran
varlik alimlarini temsil etmektedir.

01.01.2018 01.01.2017

Satislar 31.12.2018 31.12.2017
Ral Yap1 Miihendislik A.S. 5.651.981 --
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 3.463.482 --
9.115.463 -

g) Yonetim Kurulu ityelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar, briit:

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 109.819 158.555
Y 6netim Kurulu’na saglanan menfaatler 470.045 453.817

579.864 612.372
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8- TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Ticari alacaklar 4.220.809 --
Mliskili taraflardan alacaklar 10.209.228 -
Stipheli ticari alacaklar 1.919.423 1.604.993
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (1.919.423) (1.604.993)
14.430.037 -

31 Arahik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle stipheli ticari alacaklar kargilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Dénem basi bakiyesi 1.604.993 847.128
Donem iginde tahsil edilen tutarlar -- --
Dé&nem gideri 314.430 757.865
Donem sonu bakiyesi 1.919.423 1.604.993

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2018 ve 2017 taribleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Ticari borglar 1.036.630 15.128
Senetli borglar 1.237.431 --
Borglar reeskontu (-) (26.250) (135)
2.247.811 14.993

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 _31.12.2017
Vergti dairesinden alacaklar 216.246 --
Iligkili taraflardan diger alacaklar 173.174 674.457
Verilen depozitolar 340 -
Siipheli diger alacaklar 104.459 104.459
Stipheli diger alacaklar kargiligi (-) (104.459) (104.459)
Diger 33.131 1.970

422.891 676.427
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle siipheli diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir: '

31.12.2018 31.12.2017
Doénem bag1 bakiyesi 104.459 104.459
Dénem sonu bakiyesi 104.459 104.459

Diger uzun vadeli alacaklar
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Iliskili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar - 10.925.543
Verilen depozito ve teminatlar 406 406
406 10.925.949

Diger kisa vadeli bor¢lar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Odenecek vergi ve fonlar 154.758 23.445
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 24.507 5.612
Alinan depozitolar 333.967 --
Diger borclar : 47.268 15.402
fliskili taraflardan diger bor¢lar 53.500 679.427
614.000 723.886

10 - STOKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un dénem sonu stoklar: bulunmamaktadir.

11 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay: agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Verilen siparis avanslari 1.271.254 --
Personel avanslari 7.118 -
Pesin 6denmis vergiler 416.731 -
Pesin 6denmis muhtelif giderler : 86.845 2.014.061

Is avanslar 190.427 1.301

1.972.375 2.015.362
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Doénemler itibariyle maddi duran varlik hareket detay: asagidaki gibidir:

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy’dmr)
12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Konsolidasyon
Maliyet 31.12.2017 Girisler Etkisi Cikaslar 31.12.2018
Arazi ve arsalar - 1.921.000 50.000 -- 1.971.000
Tesis ve makineler -- 2.051.000 865.528 -- 2.916.528
Tagitlar - -- 111.560 - 111.560
Demirbaslar 1.239.548 -- 41.982 -- 1.281.530
Ozel maliyetler 262.615 -- -- -- 262.615
Toplam 1.562.163 3.972.000 1.069.070 - 6.543.233
Birikmis Dénem Konsolidasyon
amortismaniar 31.12.2017 Gideri Etkisi Cikaslar 31.12.2018
Tesis ve makineler -- (95.369) (507.045) - (602.414)
Tasitlar -- (11.156) (34.404) -- (45.560)
Demirbaslar (1.237.247) (5.319) (34.130) -~ (1.276.696)
Ozel maliyetler (262.615) - - - (262.615)
Toplam (1.499.862) (111.844) (575.579) - (2.187.285)
Net defter degeri 2.301 4.355.948
Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikaslar 31.12.2017
Demirbaglar 1.239.548 - - 1.239.548
Ozel maliyetler 262.615 - - 262.615
Toplam 1.502.163 - - 1.502.163
Birikmis Dénem
amortismaniar 31.12.2016 Gideri Cikaslar 31.12.2017
Demirbaglar (1.230.807) (6.440) -- (1.237.247)
Ozel maliyetler (262.615) -- -- (262.615)
Toplam (1.493.422) (6.440) - (1.499.862)
Net defter degeri 8.741 2.301
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Dénemler itibariyle maddi olmayan duran varlik hareket detay: agagidaki gibidir:

14 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Maliyet Konsolidasyon

31.12.2017 Girisler Etkisi Cikaslar 31.12.2018
Haklar 233.625 -- -- - 233.625
Diger maddi olmayan
varliklar 28.216 -- 18.729 - 46.945
Toplam 261.841 -~ 18.729 - 280.570

Dénem Konseclidasyon
Itfa paylan 31.12.2017 Gideri Etkisi Cikaslar 31.12.2018
Haklar (185.194) (5.796) -- -- (190.990)
Diger maddi olmayan
varliklar (24.931) (3.676) (7.104) -- (33.873)
Toplam (210.125) (9.472) (7.104) (226.701)
Net defter degeri 51.716 53.869
Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikislar 31.12.2017
Haklar 233.625 -- - 233.625
Diger maddi olmayan
varliklar 28.216 -- -- 28.216
Toplam 261.841 - - 261.841
Dénem

Itfa paylan 31.12.2016 Gideri Cikaslar 31.12.2017
Haklar (180.303) (4.891) -- (185.194)
Diger maddi olmayan
varliklar (21.257) (3.674) -- (24.931)
Toplam (201.560) (8.565) - (210.125)
Net defter degeri 60.281 51.716

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ti¢lincii sahislara vermis oldugu teminat mektuplarmmn toplam

tutar1 18.000 TL dir.

Grup’un maddi duran varliklar icerisiti
kurulus lehine ipotek meveuttur.

tzerinde 2.200.000 TL tutarinda bir finansal



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM $IRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy’dir)

15 - KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle karsiliklar agagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Gider tahakkuklari 40416 357.906
40.416 357.906

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un birikmis kidem tazminati ve izin karsiliklari
bulunmamaktadir.

16 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.20617

Gelir tahakkuklar: 2.279.841 -
KDV hesaplar ' 274.614 19.815
2.554.455 19.815

17 - OZKAYNAKLAR

17.1 Odenmis Sermaye

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle, Grup’un 6denmis sermayesi her biri 1 Kurus nominal degerli
2.100.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2017: 2.100.000.000 adet ). Grup’un 31 Aralik
2018 ve 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

Tutar % Tutar %
Riza Kandemir 8.154.997 38,83 8.000.000 38,09
Ahmet Zorlu 4.804.148 22,88 4.804.147 22,88
Bahri Kabaday1 1.812.500 8,63 1.812.500 8,63
Muhammed Deniz 1.550.338 7,38 1.696.700 8,08
Ral Yatmm Holding A.$. (Eski
Unvani:Bisas Tekstil San ve Tic AS) 123.289 0,59 123.289 0,59
Diger Ortaklar 4.554.728 21.69 4.563.364 21,73

21.000.000 100,00 21.000.000 100,00
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Grup, 17 Ekim 2018 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan Olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar
geregi, sermayesini ge¢mis yillar zararma mahsup edilmesi suretiyle 8.000.000 TL indirmis olup,
eszamanl olarak 8.000.000 TL nakit sermaye artis1 yaparak tekrar 21.000.000 TL ye artirmustir.

17.2 Paylara iliskin primler

, 31.12.2018 31.12.2017
Paylara iligskin primler 316.702 294.296
316.702 294.296

17.3 Konsolidasyon Negatif Serefiyesi

Ral Yatwrmm Holding A.S., Haziran 2018’de Hera Teknik Yap: A.S. ile Trio Teknik Yap: A.S.’nin
hisselerinin tamammu 14.500.000 TL’ na satin almis olup, s6z konusu sirketlerinin satm alim oncesi
ozsermayelerinin toplami 12.116.130 TL dir. Ral Yatwrmm Holding A.S. tarafindan 6denen 2.383.870
TL’lik pestemaliye farks ilisikteki konsolide finansal tablolarda 6z kaynaklar altinda ‘Konsolidasyon
Negatif Serefiyesi’ olarak smiflandirilmistir.

17.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akee, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilimcaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akce, pay sahiplerine ylizde
bes oraninda kér pay: ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarm %10°u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikariimis
sermayenin yarisini agmadif1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gec;meye ve sonuclarmi hafifletmeye
elverisli Onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

31.12.2018 31.12.2017
Yasal yedekler 69.852 69.852
69.852 69.852

17.5 Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Ortakliklar, karlarimi genel kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitwr. S6z konusu teblig
kapsaminda, asgari bir dagitim oran tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar
dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay: 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarl
taksitler halinde 6denebilecektir ve dénem finansal tablolarda yer alan kér {izerinden nakden kar
payi avansi dagitilabilecektir.
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TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrimadikca; baska yedek akce ayrilmasma, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik caliganlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay: nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

18 — HASTLAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Yurtici satiglar 8.696.919 --
Devlet tesvik gelirleri 24.096 -
8.721.015 -
Satislarin Maliveti
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Satilan mamul maliyeti (2.480.957) -
Satilan hizmet maliyeti (3.011.723) --
Satilan ticari mal maliyeti (82.620) -~
(5.575.300) -
19 - FAALIYET GIDERLERI
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - --
Genel yonetim giderleri (1.424.271) (1.598.261)
(1.424.271) (1.598.261)
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19.1 Genel Yonetim Giderleri

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Personel giderleri (833.445) (639.400)
Mahkeme ve noter giderleri (6.870) (3.818)
Ofis giderleri (7.520) (5.472)
Aidat ve tescil giderleri (34.032) (4.628)
Kiralama giderleri (8.898) (4.250)
SPK, BIST, MKK vb. giderler (38.951) --
Vergi resim harg giderleri (13.725) (18.665)
Amortisman ve itfa paylarn (121.316) (15.005)
Danismanlik giderleri (166.632) --
Denetim ve ekspertiz giderleri (112.750) (82.320)
Stipheli alacak karsilik gideri -- (750.484)
Diger (80.132) (74.219)
(1.424.271) (1.598.261)

20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler gig;;gig gig;igg
Konusu kalmayan siipheli alacak kargilig1 -- 654
Konusu kalmayan kidem tazminat: kargilig1 -- 23.293
Kur fark: geliri ' 353.220 337.443
Stpheli alacak kur fark: geliri iptali (-) (314.430) -
Arag kira gelirleri 6.102 --
Vade fark: geliri -- 6.520
Reeskont faiz geliri 26.250 61
Diger gelirler 6.334 12.632
77.476 380.603
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler g%gigg gifgggg
Idari para ceza gideri (20.286) -
Kur fark: gideri (38.628) (76.516)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (68.047) -
Diger giderler (39.694) (88)
(166.655) (76.604)
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21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

. . . 01.01.2018 01.01.2017
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Vade fark: geliri -- 99.693
Kur farki geliri -- 315.975
- 415.668

22 - FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
Finansman Gelirleri 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Banka faiz gelirleri 28.987 -
Adat faiz gelirleri 872.173 2.014.061
Kur fark: gelirleri -- 38
381.833 2.014.099
Finansman Giderleri 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Kur farki giderleri (2.249) )
Diger finansman giderleri (693) (6.487)
(2.942) (6.496)

23 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2017 — Bulunmamaktadir)
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24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden
(veya geliri) olugmaktadir:

01.01.2018 01.01.2017

31.12.2018 31.12.2617
Cari dénem yasal vergi karsiligi (121.891) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (17.918) 640.023
Stirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) (139.809) 640.023
Cari donem yasal vergi karsthigi (-) - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -- -
Durdurulan faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) - -
Toplam vergi geliri / (gideri) (139.809) 640.023

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarmma
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanc1 iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarthinde uygulanan efektif vergi orant %22 (31 Aralik 2017: %20)’dir.

Tirkiye’de gecici vergi {iger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yili kurum kazanclarmin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %20°dir (2017:%20). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapamismi izleyen dordiincii aym 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu “Madde 5 istisnalar” kisminda ag¢iklanan kurumlarin en az iki sene
stireyle aktiflerinde yer alan tasmmazlar ve istirak hisseleri ile ayn: siireyle sahip olduklam kﬁmcu

senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarmm satislarindan dogan karlarm %75’1 Kurui
Kanunu’nda 6ngdriildiigii sekilde 5 yil fonda tutulmasi sart: ile vergiden istisnadir.
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarm: kurum
-kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 tzerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15
olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajima tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmug yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlamlan
yatirim indirimi tutari {izerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tegvik belgesi yatirrm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazanctan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarma gore hazirlanmis
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis
vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklhiliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarma goére hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Kiimilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gegicl Vergi Varkigy/ Gegiei ©  Vergi Varhgy/
Farklar (Yikimliiligii) Farklar  (Yikiimhiliigii)
Maddi /. Maddi olmayan duran

varliklar farklan 8.534 (1.878) (2.417) 483
Mali zarar (1.726.416) 379.812 (4.493.718) 898.744
Gider tahakkuklari (90.000) 19.800 - -
Kidem tazminati karsilif iptali - (339) 31.268 (6.254)
Siipheli alacak karsihgi (1.047.659) 230.485 (751.138) 150.228
- Reeskont geliri 26.250 (5.775) 135 @7
Faiz gelirleri - - 2.014.061 (402.812)
(2.829.291) 622.105 (3.201.809) 6406.362

01.01.2018 01.61.2017

31.12.2018 31.12.2017

Doénem bag1 ertelenmis vergi varligi, net 640.362 -

Diger kapsaml gelir ile iligkilendirilen ertelenmis vergi geliri (339) 339

Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (17.918) 640.023

Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi, net 622.105 640.362
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25 — HISSE BASINA KAZANC

Hesap dénemlerine ait hisse basina kazancg detayr agagidaki gibidir:

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Dd&nem kary/(zarar1) 2.390.674 1.769.032
Tedaviildeki hisselerin agirlikl ortalama adedi
(1 TL degerli hisse) 21.000.000 21.000.000
Pay basina diisen basit boliinmiis kazancg 6,11384 0,08424

26 —- FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal araclarin detay: asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar 31.12.2018 31.12.2017
Nakit ve nakit benzerleri 29.188 3.383
Ticari alacaklar 14.430.037 -
Diger alacaklar 422.891 676.427
Finansal Yikimbiliikler 31.12.2018 31.12.2017
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 20.558 -
Ticari bor¢lar 2.247.811 14.993
Diger bor¢lar ; 782.7789 736.444

27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKILANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Kredi riski

Finansal araclar: elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya calismaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gdz oniine

almarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Grup, kredi/alacaklarinmn tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar icin siipheli alacak kargili§i ayirmaktadir. Ayrica finansal Varhklar olas1 bir deger

diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varhigmn kayith deg
ile karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

gercege uygun degeri
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~ Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit  ve
Nakit
Benzerleri

31 Arabk 2018

fliskili Taraf

Diger Taraf

{ligkili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

10.209.228

4.220.809

173.174

249.717

29.188

Azami riskin teminat ile glivence altina ahinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger distikligiine
ugramarns finansal varliklarin net defter degeri

10.209.228

4.220.809

173.174

249.717

29.188

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligiine ugramus
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmig ancak deger diigitkliigline ugramams
varliklarm net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gecmis (Briit defter deferi)

1.919.423

104.455

Deger diisiikliigi (-)

(104.559)

Net degerin teminat ile giivence altina ahnmug kismu

(1.919.423)

Vadesi gegmemis (Briit defier degeri)

Deger diisiikhigii (-)

Net degerin teminat ile glivence altina alinnug kismu

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit  ve
Nakit
Benzerleri

31 Arahk 2017

Tliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle -maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

11.600.000

2.376

3.383

Azami riskin teminat ile giivence altina alinmus kismu

F. Vadesi  gecmemis yada deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defier degeri

11.600.000

2.376

3.383

G. Kosullar yeniden gorisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya defer digiikliigiine ugramms
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

H. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramanis
varliklarin net defter degeri

I Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter
degerleri

Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

1.604.993

104.45%

Deger diigiikligi (-)

(1.604.993)

(104.559)

Net degerin teminat ile giivence altina ahnmas kisnu

Vadesi gecmemis (Briit defier degeri)

Deger diigiikligi (-)

Net deferin teminat ile giivence altina almmus kismi

J. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puammn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmmin azalmas:
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasimna sebebiyet vermektedir.

31 Aralik 2018
Sézlesme Uyarina Vadeler Defter degeri Sozlesme uyarinca | 3 aydan kisa (I) 3-12 ayaras1 (I} | 1-5 yil aras1 (II)
nakit cilkaglar
toplarm (I+II+10T)
Tiirev  olmayan ~ finansal
yikiimliihikler - - - - -
Kisa vadeli finansal borglar 20.558 20.558 20.558
Ticari borglar
Hiskili taraf - - - - -
Diger taraf 2.247.811 2.274.061 2.104.061 170.000 -
Diger borglar
Hiskili taraf 53.500 53.500 53.500 - -
Diger taraf 729.289 729.289 729.289 - -
31 Aralik 2017
Sozlesme Uyarma Vadeler Defter degeri Sézlesme uyarinca | 3 aydankisa () 3-12 ayarast (I} | 1-5 yil aras1 (III)
nakit cikiglari
toplanmu (I+1I+111)
Tiirev  olmayan  finansal
yiikiimliilikler - -~ - - -
Ticari borglar
Hiskili tavaf - - - - -
Diger taraf 14.993 15.128 15.128 - -
Diger borglar
Hiskili tavaf 679.427 679427 15.128 664.299 -
Diger taraf 57.017 57.017 57.017 - -
Faiz Oram Riski

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un faiz oran: riski bulunmamaktadr.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda 01ft3y

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari fizerinden ¢evrilmigstir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, dénem sonunda gecerli olan doviz kurlari ilizerinden ¢evrilmistir. Dévize
dayal parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitimistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliilikleri ve parasal doviz alacaklarmi
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimh varhk ve
borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018:

TL karsih@
fonksiyonel
para birimi USD EURO CHF

1. Ticari alacaklar — - - —
2a. Parasal finansal varliklar 583 97 12 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -

4. Dénen Varhklar (1+2+3) 583 97 12 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - —-

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 582 97 12 —

10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yiikiimliliikler - - - -
12a. Parasal olan diger yitkiimlikikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiiktimlilikler o - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari borglar - - — __
15. Finansal yiikiimliitikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14-+15+16) - -~ - -

18. Toplam yiikimliliikler (13+17) - - = =

19. Bilanco .dis tiirev araglarmm net varhk/yiikiimiiikik
pozisyonu (19a-19b) 2o — — -

19a. Hedge edilen toplam varhk toplamu - . - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - - -

20. Net Yabana Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 582 97 12 -

21. Parasal kalemler net yabaner  para/yiikiimliikik
pozisyonu (1+2a+5+62-10-11-12a-14-15-16a) - 582 97 12 -

22. Déviz hedge’i icin kullandan finansal araclarin toplam
gercefe uygun degeri - - — -




RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’dir)

31 Aralik 2017:

TL karsih@
fonksiyonel
para birimi Ush EURO CHF

1. Ticari alacaklar — - - -
2a. Parasal finansal varliklar 420 97 12 -
2b. Parasal olmayan finansal varbiklar - - - -
3. Diger - - - -

4. Dénen Varhklar (1+2+3) 420 97 12 —
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhkiar (4+8) 420 97 12 -

10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yitkiimliilitkler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilitkkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler (10+11+12) - - — -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimlilitkler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) _ - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - — —

19. Bilan¢o dis tiirev araclarmin net varbk/yiikiimliiliik
pozisyonu (192-19b) -~ - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk toplamu - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar — - - -

20. Net Yabanel Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 420 97 12 -

21. Parasal - kalemler net yabancy para/yiikiimbilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 420 97 12 -

22. Dioviz hedge’i icin kullandan finansal araglarn toplam
ger¢ege uygun degeri - - - -

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10
deger kazanmasvkaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken, basta faiz oranlart olmak fiizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig:
varsayilmigtir.
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31 Aralik 2018 Doviz Kury Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc paramn Yabanci paranin | Yabanci paramn Yabanc: paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda%10 deger kazanmas: / kaybetmesi halinde
1.ABD Dolar: net varlik/yilkiimHiligii 51 (51) 51 (5H
2.ABD Dolar riskinden korunan kisim - - - -
3.ABD Dolar1 net etki 51 51 51 [62))
EURO’nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4.EURO npet varlik/yiikiimliiligii 7 (€))] 7 ()
5.EURQ riskinden korunan kisim -~ - - -
6.BURO net etki 7 (7) 7 @)
TOPLAM (3+6) 58 5% 58 (58
31 Aralik 2017 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramn Yabanci paramn |- Yabanct paramn Yabanc1 paranimn
deger kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7.ABD Dolar1 net varlik/yilkiimlikigi 37 (37) 37 (37
8.ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
9.ABD Dolari1 net etki 37 (37 37 37
EURO nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

10. EUROQ net varlik/yikiimlGligi 5 (5) 5 &)
11. EURO riskinden korunan kisim - - - -
12. EURO net etki 5 &) 5 (%)
TOPLAM (3+6) 42 42 42 42)

28 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli
taraflar arasmda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracm makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araclarm makul
degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dlciide,
tahmin edilmigtir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal araclarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yoéntemler ve varsaymmlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin

tahmini i¢cin agagidaki ydntem

ve varsayimlar kullanilmigtir:
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Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanc1 para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli tizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin bilango degerlerine yaklasik olduklar: varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, kargiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklari degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari
dolayisiyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin
makul degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara ddenecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilancoda tasian defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermave Risk Yénetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karlihfmi artirmay:
hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg / toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar: iceririr) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gésterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle net/borg / toplam sermaye orant detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borclar 3.241.097 1.518.436
Eksi: Hazir degerler (25.188) (3.383)
Net borc 3.211.909 1.515.053
Toplam 6zsermaye 21.207.829 13.225.972
Toplam sermaye 24.419.738 14.741.025
Net Borg/Toplam Sermaye Orani % 13 % 10




RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKI UNVANI: BISAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETT)
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’dir)

29- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

30— FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.




