TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TAALERI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 23.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844753 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 29.07.2015 tarih ve 8872 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Taaleri Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon I¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Taaleri Portféy Ikinci
Degisken Fon’un katilma paylarmmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 10/08/2017 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Troya Portfoy Yonetimi A.S. olan Troya Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Taaleri Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.taaleri.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandifn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirinma bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tliziigii, fon izahnamest ve yatirimet bilgi formu

| BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayilt Yatrrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon

Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon

Semisiye Fon

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kunicu Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A S.

Portfsy Saklayicisi Tiirkive Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi 1-55.1 sayih Portidy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirrm Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuroluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina ilisk‘iﬁ_ Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe vé Dénetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriitliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary Ttrkiye Findnsal Raporlama Standartlar ile bunlara
tigkin ek ve'yvorumiar

| Yonetici Taaleri Portfoy Yénetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay1 karsth@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin IL
b_ol_umunde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfévii isletmek amaciyla: kurilan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varliidir.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Taaleri Portfoy Tkinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semisiye Fonun Unvant: | Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degigken Semsiye Fon

Stiresi:.

Siiresiz
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1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yeétki Belgelerine .iligl{in Bilgiler

Kuricu ve Yonetici’nin

Unvan: Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfy Yoneticiligi Faaliyetine Tligkin Y‘etld-Belgesi

Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.28/682

Portfoy Saklayicisi’iun

Unvan:

Tirkiye Is Bankas: A.S.

lliskin  Kurul
Numarast

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine
Karar Tarithi ‘ve

Tarih: .17.07.2014
No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Taaleri Portfoy Yonetimi A.8.’nin:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bityiikdere Cad. Levent Loft Binas1. No:201Daire:62 34394
‘Levent/Istanbul
http://www.taaleri.com:tr/

Telefon numarasi:

(212) 909 12 70

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Ba

nkast 4.8, nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kati2 34339 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com tr

Telefon numaras::

(212) 31634 00

1.3. Kurncu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim Kurilu ityeleri yetkili olup, yénetim kurulu tiyelerine
ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Son 5 Yida Yapng ister (Yil-Sirket-

AdiSoyady Girevi Gi Técriibesi
sirey)
2013-Devam Taaleri Portfdy Yonetimi
A.S.. Yonetim Kutulu Baskani
_ Yénetim  Kurulu | 2011-Devam  Bayazit  DPanismanlik N
Tayfun Bayazit Hizmetleri, Kurucu ve Genel Miidiir 33 Sene

Basgkani

2009-20%1 Yapi ve Kredi Bankast, Genel
Miidir ve Yonetim Kurulu Bagkanr

L epys Tebligi'ne wyum cergevesinde; Kurucw’nun 11.042013 tarih ve PYS.PY 51/337 sayili portfdy yoneticiligi

yetki belgesi iptal edilerek, Kanun'un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarmea dizenlenen 25:06.2015 tarih ve

PYS/PY.28/682 sayih portfSy ybneticiligi faaliyetine iligkin yetki belgesi ver;lmisnr
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Adi Soyadr

Gorevi

Son 5 Yida Yaptigi Isler (Yi-Sirket-
Girev)

Tecriibesi

Joima Juhani Alanne

Y&netim
Bagkan Yrd.

Kurulu,

2017-Devam Taaleri Portfdy Yonetini
AS., Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
2016-Devam Taaleri Ple, Varlik Yonetimi
Boliim Baskam

2014-2016 Pohjola Bank Plc, Boliim
Bagkant |

2010-2014 Pohjola Bank Plc, Genel

Midiir Yardimcist

28 Sene.

Olli Pekka Eklund

Yonetim  Kurulu

Uyesi

2017-Devam Taaleri .P01'tfdy Yonetini
A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi
AS., Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
2007-Devam Taaleri Wealth Management
Ltd., Yatirin Direktérll  (Investment
Dhrector)

18 Sene

Ari Petter] Metso

I¢ Kontrolden.

Sorumlu  Yonetim
Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi
A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devam Taaleri Private Equity
Funds Ltd. Group, Direktdr (Managing
Ditector)

2007-2015 Taaleri Wealth M_anag'ement
Ltd., Portfdy Yoneticisi/Uluslararas:
Operasyonlar Miidiirt

20 Sene

{smail Erdem

Ydnetim
Uyesi/Genel
Miidiir

Kurylu

2012-Devam. Taaleri Portféy Yonetimi
A.S., Genel Miidiir ve YK Uyesi

2008-2011  Standard Unli Pq}'tfd'y
Yonetimi A.§. Genel Mudir ve YK Uyesi

21 Sene

Cem Sultan

Karababa

Satis ve Pazarlama
Miidtirii

2013-Devam Taaleri Portféy Yoénetimi
A.S. Satig ve Pazarlama Miidiira
2011-2012 Flats in Istaribul, Sirket Ortag
2003-2011 Merrill Lynch Londra Kidemli.
Finansal Damsman

18 Sene

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi




'Aydm Fon Midiiri { 2014- .......... T.Is Bankas: Sermaye | 18 Yil

Celikdelen Piyasalart Bolimi ~Yatmm fonlan
operasyon Mid. Yrd.

20072014 TJIs Bankass Sermaye
Piyasalart Bolimii yatrin  fonlan
operasyon 2.Miidiir

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon matvarliginin, fonun ‘yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim. yapabilecegi varhklar
konusunda vyeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmmda en az bes yillik tecriibeye sahip portfsy
yoneticiler1 tarafindan, yatirume:r lehine ve yatinmer gikarmi gizetecek $ekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfdy y&neticilerine iligkin bilgilere KAP'ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mimkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmeét birimi .'Tﬁrk-iy_e.'I;;: Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Risk ytnetim sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftig birimi Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi ‘Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Miigavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilmaz pay: -sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerindeé Kendi adina ve fom hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Foniun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yet alan simrlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, portfoy sinirlamalart bakimindan Teblig’in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon
tiirlerinden herhangi birine girmeyen “Degisken Fon™ niteligindedir.
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Fon vportfSyiine Sermaye Piyasasi Kurulu diizeniemeleri, Semsiye Fon igtiiziigi ve fon
izahnamesine uygun varliklar secilir ve Fon stz konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme
dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyil cesitli yatinm araclannin aktif bit sekilde cesitli vadelerde kullamimasi yoluyla
yt'jn_eti_iece_ktir. Amag uzun vadede mutlak getiri saglanmasi; kisa ve orta vadede 1se piyasalarda
olusabilecek firsatlarin aktif olarak degerlendiriimesidir. Bu cergevede spot ve tiirev araglarmn
maksimum esneklik ile kullamlmas: Sngoriitmektedir. '

Fon portfoyiiniin yénetiminde yatirum yapilacak -araglarm segiminde nakde doniisiimii kolay, riski
az olanlar tercih edilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen, fon portfdyiine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4°te belirtilmeyen
diger simirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de dikkate aliir ve piyasa kosullarma gore yatirm
yamlacak varlhklar ve portfoydeki dagilimian belitlenir.

Fon portfoyiine riskten kérunmak: ve/veyd yatiim amacryla tiirev araglar dahil edilebilir. Fon
portfoyune borsa digi ters repo ve tirev araclar dahil edilmesi durumunda bu izahnamede belirtilen
kuvrallar uygulanir.

Fon portfoyline yabanc: yatirim araglarn dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20°si ve fazlast olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degen esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
iglemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asapidaki tabloda gosterilmigtir,

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari. 0 100
Kamu Borglanma Araglart 0 100
Ozel Sektor Borglanma: Araglari 0 100
_Y-.a'tlrl'_x_n Fonu Katﬂma Paylari/Borsa  Yaturim 0 20
Fonw/Yatirim Ortaklifi Paylar: ' '
Ters Repo Islemleri 0 100
Ta'ka_si?ank Para Pi-yasgSL-fsl'emleri ve Yurt Igi Organize 0 100
Para Piyasasi Islemleri

| Yabanc1. O_r_l_’akhk Paylar:, Kira Sertifikalari, Borsa 0 20
Yatirim Fonlari ve Borglanma Araglan
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 1] 100
Yapilandiribnig Yatirim Araglary 0 10
Arac1 Kurulus ve Ortakiik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalar 0 100
Mevduat/Katiima Hesaplan 0 10
Altin ve Difier Kiymetli Madenler ile Buniafa Dayali 0 50

Menkul Krymetler




Fon, Kurnl'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapllacak bir sozlegme ile portf‘oyundekl sermaye
piyasast araclarimin piyasa de@erinin en fazla %50’si tutanindaki sermaye piyasas: araclarin Sdting
verebilr.

Fon Kurul’un ilgili diizenléemeler: uyarinca yapﬂacak bir stzlesme ger¢evesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutanindaki kiymetli madenleri Turklye de
kurulu borsalarda &diing verebilir.

Sermaye piyasast. araglan ve kiymetli maden 6diing verme islemlerinde ve alinan teminatlarin
degerlenmesi konulaninda Kurul*un Ilglh diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Gecelik Repo Briit Endekst olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirnm stratejisine uygun olacak
sekilde doviz, kiymetli madenler; faiz, finansal gostergeler ve difer sermaye piyasasi araglarina
dayall ve 2.4 n0’lu maddede yer verilen varlik tablosunda yatirm yapilabilecegi belirtilen diger
varliklara ve bu varliklardan olusan finansal gistergelere dayali vadeli islem, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt tiirev-arag ve swap sozlesmeleri yalmzcea korunma amagh
olarak portfoye dahil edilebilir. '

2.7. Portf6ye borsa digindan tiirev arag (opsiyon, vadeli islem sozlesmesi ve/veya swap sozlesmesi)
ve/veya ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kosullarda. yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege
uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Apyrnica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve ters repo so7le§meierinde kars tarafinin denetime
ve gozetime tabi ﬁnansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmiasi ve fonun fiyat agiklaima
dnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesz zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek kaydiyla fon hesabma kredi alinabilit. Fon
hesabina kredi alinmas: halinde, kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
tdenecegi tarih KAPta agiklanie ve Kurula bildirilir,

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim ara¢lannt tamticl genei bilgiler:

Fon Portfoyiine G20, Avrupa Birligi ve/veya OECD {iyesi {ilkelerden herhangi birinde
teskilatlanmisg borsalarda islem goren -d1_'tak]1k paylar1, borsa yatifim fonu katilma paylari, vadeli
iglem ve opsiyon stzlesmeleri ile bu iilkelerdeki borsalara kote ediimig ve derecelendirmeye tabi
futulmus borglanma araglari almabilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclanmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veti dafitim
Kanallar: vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde. gercege uygun degeri iizerinden nakde dontstiiriilebilecek
nitelikte likiditeye sahip olmas: sartlariyla, yurt digmda borsa digindan fon portfSyiine dahil
edilmesi mimkiindiir.

2.10. Fon portfoyine dahil edilecek yapilandirimig: yatimm araclarinin yurt d1§1'nda ihrag edilmis
olmalar durumunda; '



Fonun yatirin stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsada iglem g&rmesi, ihraggisimn
ve/veya varsa yatinm aracinmn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast
ve tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie1 kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edihmis yapilandiribms yatirim araclarna iliskin olarak ise Borsa’da iglem goérme
sartt disindaki tiim sartlar aramr. Buha ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirnlmis yatinm
araglarimin ihrag belgesmm Kurulea onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla
Ilan ed11mes1 Fon un ﬁyat ag:lklama donemlermde Fmansal Rapor]ama Teb11g1 duzenlemelen

0]mas_1 zorunludur.

Niteligi itibari ile borclanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarndan, yatrnme
tarafindan denen bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhtidinil iceren ozellikteki borglanma
araclari fon portfoyline dahil edilebilir:

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimetlar Fon’a yatirim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatiriri risklefini ‘degerlendirmeli,
Fon’un marnz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim
pay fivatindaki olas: diigiigiere bagli olarak yatirnmlannin degerinin baglangi¢ degerinin altina
diisebilecegini goz 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler asagdaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmn,_
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
iliskin tagman pozisyonlarm. degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve ddviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarnna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyune faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu -varhiklarin de@erinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsindeni varliklarm dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca$ zarar olastligitm
ifade etmektedir,

¢- Ortaklrk Payr Fivat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdytinde
bulunan ortaklik paylanmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfyiin
maruz kalacag zarar olasthigim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememiesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenir yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3y Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiirilemenesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Isiem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadehi islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi. halinde, baglangig yatuimu ile baslangi¢. yatirminmn iizerinde pozisyon
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alnmasi sebebi ile fonun baglangig yatuiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk; Operasyonel risk; fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, petsonelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi somucu fonun bu
varlifin ve vadenin icerdifi riskletre maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden  olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggl Riski: Fon portfoyline alinan varhklarnn ihraggisimn vitkiimliilitklerini. kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nédeniyle dogabilecek zarar thiimalini ifade eder.

10) Yabaner Yatinm Araclan ile ilglll Riskler: Yabanci yatirim araglari ‘dngtriilmesi gii¢ olan
riskler ihtiva edebilir. Stz konusu iilkelerdeki politik riskler, pata birimlerinin deger kayb riski,
sermaye hareketlerine kontrol getlrllmeSI de ‘dahil oimak {izere mevzuat degisiklikleri ile ilgill
riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.

11) Yapilandirlmig Yatirim Araclan Riski: Borsada islem gdren yapilandmimig yabanc
yatinm arag¢lart igin yukarida yer verilen risklerden, yatirim aracimin igerifine gore Kur Riski, Faiz
Oram Riski, Fiyat Riski, Kars1 Taraf Riski ve Likidite Riski s6z konusu olabilir. Buna ek olarak,
bu araglarin sakl tirev ara¢ niteliginde olmasmna gére Kaldmrac Yaratan Islem 'R_'j:_skind_én
bahsedilebilir. Risk tanimlar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenhi
olarak g6zden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giihcellenir:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yintemler agagidaki gibidir;

Fonun yatirnn stratejisi ile yatuim yapilan varliklann yapisina ve- risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur. '

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski gl¢imiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir, RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahig, 1 giin elde tutma stires, 250-is giinii gozlem siiresi
kuilamlir,

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ve kredi tiski tasiyan finansal tiriinler igin,
ihraceimin kredi Verlleblhrhgl incelenir. Fon portftyline dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
tirfinlerin ihraggst i¢in kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch ‘tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ihta¢eilar icin kredi verilebilitligin izienmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullamlabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa digi tiirev arac ve swap s6zlesmelerinin
kars: tarafin, denetime ve gozetime fabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
10



Yatirirn Fonlarma iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fi lyat acgiklama dénemlerinde
guvemhr ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi,. fonun fiyat agiklama dénemierinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniigtirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
rigki, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir ve fonun toplam degerinin %10'unu asamaz: Istemleér igin ek
teminat alinmas1 halinde alian terninat il_gil'i"-varhgin kargi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinir. Piyasa ..ﬁ'_yatlnda gbre ayarlama ydnteminde eger varsa ilgili tiirev arag ve sozlesmesinin
gincel piyasa fiyati ile degerlenmesi esastir. Giincel piyasa fiyatinin bulunmamasi halinde ilgili
tiirev arag ve szlesmesinin degeri delta degerinin kullanims ile hesaplanir.

Kargt taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler igin baglh bulunduklar1 finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward vé Swap firiinler i¢in kar§1 tarafl riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlariin toplamidir. Opsiyon iglemleri igin karsi
taraf riskine. esas olan deger opsiyonun degeridir: Opsiyon degerleri -alm opsivonlannda pozitif,
satim ‘opsiyonlarinda negatif olarak ele.alintr. Urtinler karsi taraf riski hesaplamasinda ahndiklar
kuruma géte hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve firiin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlegtirilerek pozisyon biiylikiiigline uvlagilir, Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyikliiginin fon toplam degerme boliimii ile
kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan kars1 taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan kiymetlerin. gegmis islem hacimleri .dikkate almarak
‘giintiik likidite tutarlar: hesaplamr. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite oram belirlenir.

3.3. Kaldwrag Yaratan .isle.mler

Fon portfdyiline kaldirac yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon sézlesmeleri, swap
s6zlegmeleri, varant, sertifika, sakli tiirev iglem niteligindeki yapilandmilmisg yatirim araclari, ileri
val6rit bono ya da tahvil ve altin alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldiragh islemlerin kotuma. amacsyla kullanildigi durumlarda, portﬁiyde meveut sermaye
piyasasi araglan ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araclar secilerek asafs yonlii fiyat
hareketlerinin etkisin azaitmak amaciyla térs yonde pozisyon alinr:

Yatirim amaciyla islem yapiimast durumunda is¢ Fon’un yatimm amacy ve'stratejisine uygun olan
sermaye piyasast araglarmna veya bunlardan olugturulan endekslere dayali kaldwacl: -araclar
portfdye dahif edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan bu iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri arttirabilir.

Taraf olunan ters repo stzlegmelerine konu sermaye. piyasasi araglarinin, fon portféylindeki
sermaye piyasast araglarinin &diing verilmesi kapsammda 'temina‘f olarak alinan varliklann ve tepo
islemi gergevesinde fon portfGyiine dahil edilen nakdin ilave kaldira¢ yaratmak fizere yeniden

yatinma yénlendirilmesi miimkiin degildir.

Aci8a satis sonucu doguracak ileri valorlii tahvi/bono va da ileri. valdrlii altin satis iglemi
yapilamaz.
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3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin Olgtiminde Rehber’de beliflenen esaslar
cercevesinde “Mutlak RMD” yéntemi kullanitacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25%ni agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemiere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi {(sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon topiam
degierine orami “kaldirag” olarak tammmlanir. Fon'un kaldirag limiti %6100 diir.

3.6. Fon porifdyling alman yapilandimlmis yatinm araglanmn saklt tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigy Kurueu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandirlmug yatim aracimn sakli tiirev arac niteliginde
olmasi. hahnde__ risk ol¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTEOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yet alan ve saklamaya konu olabilecek: varliklar Kurulun portfay saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicisr’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast araglari ile diger varliklarn Takasbank nezdinde ilgili fon adma agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm digmda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank™in erigimine
imkan saglanir. Bu durimda dahi PoitfSy Saklayicist’nin yitkiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifimdan -ayndir. Fon'un
malvarhg, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag. iglemleri veya fon adina taraf’
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde feminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumiarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn
tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati ‘tedbir konulamaz ve iflas
masasina-dahil edilemez,

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlaim tutulmasi, diger
varlildarn aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanimn tutulmas:, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin islemlérin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gbrevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portf"oy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabma kafilma paylarinmn ihrag ve itfa edilinesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiiziigd hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirmm fonu birim katilma paya veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname
hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplahmasim,

¢} Mevzuat ile fon igtiziil, izahname: hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla, Kurucu/Yonetici nin
talimatlarinin yerine getirilmesiai, '

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin' bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fonun gelirterinin mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullaniimasint, _

) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portfy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon i¢HiziigQ, 1zaliname
hitkiimierine uygunlugunu

saglamakla yikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicist;



a) Fona ait varliklann ayr1 ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklarr ve bunlarmn hatreketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurimlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtitén kurulug, yitkiimbtliklerini yerine getirmernesi nedeniyle
Kurucu ve katilma payr sahiplering verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, POrt_ﬁ_S_y
Saklayicisindan; Portfoy Sakiayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
jhlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir:

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay1 sahiplerine kars
gsorumludur.,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama. hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger. hizmetierden
ayristinilmasy, potansiyel ¢ikar catismalarinm  diizgiin bir gsekilde- belitlentnesi, 6nlenmesi,
Srilenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirmmeilarina, agtklanmasi kaydiyla fona
portfsy degerleme; operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracibik hizmeti
ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, P'o’rttfd_y saklayacisi her giin itibari ile sziklahaaya‘ konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve: Kuruen ile-yapar.

4.9, Portfgy saklayicis: portfoy saklama hizmetini yiirtitirken kargilasabilecegi gikar ¢atigmalarinin
tammianmasini, Snlenmesini, yOnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saflayacak gerekli
politikalar olusturmak ve bunlaf uygulamakia ytiktimtdiir.

4.10. Kurucu'nun tglincii kisilere ‘olan bor¢lan ve: yitkiimliilikleri ile Fon’un aym li¢tincd
kisilerden olan-alacaklart birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, - yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yliktmliidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kuruca veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

4.13. Portfoy sakiay10151 portidy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy. Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve: ilgili. difer mevzuattan
kaynaklanan yilkiimiiilitklerini yerine getirmemiesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Sakiama Tebligi hitkiimleri

ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamint daraltc hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklatin Finansal Raporlama Teb11g1 nde belirlenen
-llkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin. toplamidir. “Fon. Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanm dilsiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon topiam pay sayisina béliinmesi suretiyie
hesaplarur: Bu deger her is glin{i sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki varliklarn
ilgili -oldugu ‘pazarim, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya cikmast gibi
olaganiisti  durumlarn meydana gelmesi halinde, -degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'td
aciklarna yapalir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun. goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma. paylarinin alim satim durdurulabilir.

§.5. Portfdydeki varhklarm degerlemesine iliskin olarak, Yattrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslanina Iligkin Teblig uyvarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kutucu yonetim kurufu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir;

Portféye alman varliklar alim fiyatlarsyla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satim alma glintindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmast  suretiyle bulunur. Absg tarihinden baglamak tizere, portfoydeki varliklarin
degerlemesinde asagldalq esaslar gecerlidir; T.C. Merkez Bankast’nin (TCMB) gosterge
niteliginde kur ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edllmls yabanc1 para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabamn para birimi i¢in belirlenen d6viz als kuru ile
degetlenir, TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarimn ilgili sayfalarindan alinan dgviz als fiyatlan kullantr,

Yabanea Ortaklik Paylar: ve Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylary;

Yabaner ortaklik payr ve yabanct borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katiima: paylarinn
degerlemesinde, degerieme tarihinde Bloomberg veri dagitim ekraniarmdan alinan, TSI 16.30-
17.00 arasindaki fivatlarin ortalamasi kullamilir. Degerleme giinit borsada iglem yapilmamast
halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktir.

Yerli ve Yabana Ihraceilarm Diviz Cinsinden Thra¢ Edilmis Bor¢lanma Araclare;

Yerli ve yabancr 1hrac;g11arm doviz cinsinden ihrag edilmis borclanma araglarinin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagriim ekranlanindan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan alis
ve saus fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak glin itibari ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi suretiyle elde edilen fiyat (kirli fryat). kullamilir. Bu
hesaplama, tam iy glinil olmayan giinlerde, s6z konusu krymetin iglem gérdiigii son islem
giinline ait temiz fiyat kullanilarak yapihr. Kotasyon bulunmamasi durumunda. ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir neeki giintin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.
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Yabaneci V_adeli'islem_ ve Opsivon Sdzlesmeleri;

Yabanci vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin degerlemesinde, szlesmenin ilgili borsanin
intémet sayfasida veya Bloomberg'de yaymnlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma ﬁyatl
uzlasma fiyatimin bulunmamasi durumunda o giin gergeklesen son islem fiyat, iglem
gerceklesmemesi durumurida son alig fiyatt, borsanin kapali olinasi durumunda ise bir dnceki
degerleme fiyati kullanilsr.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Islemleri ve Swap-'Sﬁzlegmeleri;_

Portfoye alinmast dsamasinda, tiirev arag islemlerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonu, forward
sozlesmelerinde ise dayanak varh@in spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.

Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sozlegmesi konusunun d6viz olmas: durumunda.
degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankast déviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satis),

BIST ortaklik paylan igin, ilgili ortaklik payuun degerleme giinit itibartyla kapams. fiyat,

organize piyasalarda iglem goéren borglanma araglar igin ise degerleme giiniinde borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat (degerleme giinil 1tzbariyie fiyat olugmamas: veya
ilgili varhgin organize piyasada 1slem gormemesi durumunda i¢ verim oram kullamlarak fiyat)
kullanilacak ve degerleme giinii ile forward isleminin vade tarihi arasindaki gfin sayisina
tekabiil eden wygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligmm déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ‘alinacak swap point kadar) ilerletilerek teorik
fiyata ulagdacaktr. Farkl bir dayanak varligin kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en
iyi yansitacak yontemler kullamlir. Swap stzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan
teorik fiyattir. Swap sozlesmeleri nitelik acisindan pek c¢ok farkhi form altinda. yapilabilecek
olup, sézlesmenin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz orani, yabanci para faiz orani,
doviz kurlar veya diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilﬁecek- ve teorik
fiyat-hesaplamasinda s6zlegmenin konusuna gore tahvil fivatlama yoatemleri ile sbzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yéntemleri kultanilacaktir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde; degerlemede kullamilmak iizere glincel piyasa fiyatimn
bulunmadig ve kar: taraftan fiyat kotasyonu alinamadiga durumlarda;

Opsiyon sozlegmeleri igin teorik fiyat hesaplanilarak. degerleme yapihr, Teorik fiyat
hesaplamasinda veri saglayicilar vasitasiyla elde ‘edilen volatilite (bulundugu durumda zimni-
implied, bulunmadipr durumda tarihsel-historical) degerleri kullanarak ve genel kabul gdrmits
yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilacak ve bu amacla Bloomberg OVML, OVME sayfalar veya uygun
périilebilecek diger hesaplama araglar kullanilacak olup, belirtilen yontemlerle elde edilen ve
100 baz puanlk yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahg: (bid) veya
satig (ask) fiyatr esas alacakiir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin yukarida
belirtilen yéntemler kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi
durumunda ise degerleme i¢in en uygun ydntem kullanilacaktir,

Borsa dis1 ters repo islemletri;

.i'lgil‘i faiz oram, Borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarinin
dikkate almmasi suretiyle belirienecektir.
Yapudandirilmg Uriinler;

Yapilandirilmis dirfinlerin porifoye alinmasi-agamasinda, karsi taraftan alian degerieme bilgisi
kullamlacak, giincel degerlemelerde ise iiriiniin bilegenleri dikkate alinmak suretiyle, bu
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maddenin “Borsa Digi Tlrev Arag ve Islemleti ve Swap Sozlesmeleri® baslikh kisminda
agiklanan yontemler gergevesinde teorik fiyat hesaplanacaktir.

Ileri Valorkii Tahvil/Borno ve iler_i VYalorlii Altin fslemleri

Degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalamia fiyat esas alinacak, Kesin

Alim Satim Pazannda degerleme giinii itibariyle fiyat olusmamasi durumunda ise i¢ verim
oran kullamlarak fiyat hesaplanacaktir.

Diger Sermaye Piyasast Araglary;

Borsada iglem gérmeyen ve yukarida belirtilenler disinda kalan sermaye piyasas: araglar ig

verim orani yontemi ile.degerlenecektir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyuluy;
Risk Yonetimi Birimi tarafindan, borsa disi tiirev arag ve ters repo stzlesmelerinin “adil bir fiyat™
igerip igenmedigi; 5.5. no:lu bslimde agiklanan ysntemler kuftanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kargi taraftan alman
fiyat ile Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10°u agarsa, kars1 taraf
ile irtibata gecilerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Farkin devam etmesi durumunda
sebepleri aragtiilir. Mutabakat saglanamamasi durumunda ise degerlemede, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan ﬁ_yat kulianihr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangzc tarihinde bir adet payin nominal fivati (biritii pay degeri) 1 TL dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam -degerinin katiima paylarmm sayisina bolunme51yle
elde edilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, Fon alim talimatinin gergeklegeceg_i giinden &neeki i glintinde
saat 13:30°dan sonra gecelik repo vapiimak veya pdra pivasas: fonlarina vatiriimak suretiyle
nemalandirilir, Kanilma pay1 alimina nema tutart dahil edilmez.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirmmeilarin BIST Borg¢lanma Araglart Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verdikleri katilma payr alim talimatiar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’'min agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan ‘sonrd iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay tiyai lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasas:'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsii
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tatar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle; katilma: pay1 bedellerini eti son ilan edilen sat1g fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrlca katilma- pay1 bedellerini 1$1em giinii tahsil etmek Gzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak veriimesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.



TEFAS tizerinden gergeklestirilecek istemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da.tutar
olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatm pay sayisi olarak verilmiesi halinde, ali§ islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 ‘bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katilma payr bedellerini iglem
giinil tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kivmet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan: %20
marj dugiilerek belirlenecek fivat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma. payr sayisr
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katiima pay: adedi fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlary iptal edilir.

Alun talimatiun karsihginda tabsil edilen tutar o giin igin yatmrimcr adma nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payr atiminda kullamlir.

6.3. Katima Payr Satim Esaslar

Yatirmmeilanin BIST Borglanma Araclart: Piyasasi’'mn agik oldugu -giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlart talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Botglanma Araglari Piyasasinin agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise; ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapal oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen itk isgiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gerceklestitilir.

6.4. Sattm Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi. bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasast’rim ac¢ik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise; talimatin
verilmesini takip eden Ugiincil islem giintinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslan
aracilifiyla da yapiliy. Uye kuruluslara asagida yer-alan Iinkten ulagilinas: miimkiindiir.

http://'www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

6.6. Giris Cikis Komisyonlar::

Fon paylarina herhangi bir giris veya ¢1'k1§..komis_yonu uygulanmayacaktir.
6.7. Performans Uereti:

Fondan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Alim Satim Talimati Tptal Esaslart
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Saat 13:30"a kadar girilen alun tafimatlar, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sonra alim talimatlan iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra. pirilen alim talimatlar: bir sonrakl is
glinli saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS in emir-iptaline iliskin diizenlemeleri sakl:dr.
Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlar, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat13:30°dan
sonra satim talimati iptal edilemez: Saat 13:30dan sonra girilen satim talimatlart bir sonraki giin
saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS mn emir iptaline iliskin diizenlemeleri saklidir.

VII, FON M%LVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILABIGI GIDERLER:

7.1. Fomin Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir;

1} Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlit ticretler, _

2} Varliklarm nakde ¢evrilmesi Ve-transfe_rinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik: komisyonlarn (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru tizérinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yénetim tereti,

6) E-defter (mali miihiir, kullanim ve atsivleme) ve E-fatura (arsivienie) uygulamalart-nedeni ile
Bdenen hizmet bedeli,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

9} Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim {icreti;

10) Mevzuat geregi yapilmas: zoruniu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurui ficreti,

12) Karsilagtirma Olguit/Esik Deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tututmast zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulca uygun goriillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani

Fondan kargilanan, yonetim iicreti- dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminmn iist smin
yillik % 3,65 (yizdetigvirgtilaltmigbeg) idir.

3,6, 9've 12 aylik dénemlerin son is giinil itibaryla, belirlenen yilhik fon toplam gideri orammn
ilgili dénieme denk gelen kisminin agihp asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu taratindan kontro] edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarm asiidigmun tespiti halinde agan totann ilgili dénemi takip eden beg is ‘glinii icinde fona
iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gidér oram limiti iginde Kahnsa dahi' fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 8denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orani

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla; fon toplam degerinin gimltik %0,00781 (yiizbinde
vedivirgiilseksenbir) [yilhk yaklagik %2:85 (yiizde ikivirgiilseksenbes)} inden olugan bit yénetim
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ticreti tahakkuk ettirilir. Bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagine
arasinda imzalanan sGzlesme cerceévesinde belitlenen paylagim esaslarmma gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagtict ile kutucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon.oram™ uygulanrr,

7.1.3. Fbp Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kurulaslar ve Aracilik
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Tera Menkul Degerler A.S., Fon portfoyiinde yer alan tiim varliklarn alim safimna aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemieri i¢in nygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir;

1) Ortakhk Payr Alim Satim Komisyonu; 0,00023104 (onbindeikivirgiiliicbinyiizdsit) + BSMV
2) Tahvil Bono Piyasast Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

3) BPP (1-7 giin) Islem Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

4). BPP (7 giinden uzum) [glem Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

5) Repo-Ters Repo Islem Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

6) VIOP Islemleri Komisyonu: 0,0002 (enbindeiki) + BSMV

7) Kiymetli Maden islem Komisyonu: 0,0002( onbindeiki) + BSMV

Tiirkiye s Bankas1 A.S. de asagidaki islemlerigin uygulanan komisyon oranlars;

1-BPP (1-7 glin) Istem Komisyonu: 0,00002952 (yuzbmde1k1v1rgu]d0kuzyuzellnk1) +BSMV
2-BPP (7 giinden uzun) Islem Komzsyonu 0,000002952 (mllyondalklvxrguldokuzyuzellukl)X
giin sayist+ BSMV
3:BIST Kesin Alim ~Satim Pazari Aracihk Komisyonu : Yiizbinde 2 +BSMV
4-BIST Repo —Ters Repo Aracihik Komisyonu Yiizbinde 2 x islem giin sayis: +BSMV

Aym giin valérli seans dig islemlerde komisyon oranlari 2 kan olarak uygulanr.

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.$., Fon portfoyii igin VIOP [glemlerine aracahik etmektedir.
Soz konusu araciik islemleri i¢in nygulanan komisyon orani agagida yer almaktadir:

VIOP islemleri Komisyonu: 0,00015 (BMV-dahil onbindebirbuguk)

7.1.4. Kurul Uereti

Takvim y11 esas aliarak, Giger aylik dohemlerin son is giinlinde Fonun net varhik degeri {izerinden
%0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti Fon portidyiinden
karsilanmr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler

Semsive Fon’un kurutus giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag glderlcrl hari¢ olmak tizere,
Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim giderler Semsiye Fona bagli fonlarn toplam degerleri
dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger'_gideﬂere iligkin giincel bilgilere yatirima
bilgi formundan ulastlabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini titarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktrr.

Gider Tiirit Tutar: (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000

VIil. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inct maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlariin portfoy istetmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda
gchr vergisi tevfikatma tabidir.

8.2, Katilma Payi1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmn katilma paylarnn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsanundaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiyinet ve difersermaye piyasasi araci getirileri tle defer artigt kazanclars elde
etmek ve bunlard bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermiaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakhklanyla benzer nitelikie oldugu
Maliye Bakanliginea belitlenenler igin but oran %0 olarak uygulamr.!"

Siirekli olarak portfoylintn en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim fonfarimn
bir yidan fazla sureyle elde’ tutulan katilma paylarmm elden ¢ikartlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin 8’inci fikrast uyarinca fon katilma paylartmmn fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef knrumlarm Tikiye' deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununtin gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlatin tam
mikellef kurumlara. ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecict 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin
altinel para_graﬁ kapsaminda vergi kesintisine tAbi tutulmayan: kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilciler] araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

M Ayrmtih bilgl icin bkz. www.gib.oov.ir
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap. dénemi takvim yllldu’. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulin bagimsiz denetimie ilgili diizenlemelerine
uyulur Finansal tablo hazirlama yiikiimiiliginin bulundugu ilgili hesap doneminin son
glindl itibartyla hazirlanan portfGy raporlarda finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarn son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip
eden ilk is giinti son ildirim tarihidir. '

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portidy.
dagilm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, wuygulanan
komisyonlara, varsa performans icrétlendirmesine iligkin bilgilerée ve fon tarafindan
aciklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
iwww.l(a]g.org'.tr') ulag_limaSI mitmkimdiir.

Ayriea, fonun gecmis performansina, fonun portfdy dagthmina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirnma bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Portfsy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ayr takip eden alt1 fs giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve
ilzama vetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmndan sonta, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agikianmasmna iliskin yonetim kurulu kararna baglandi
tarihi izleyen altine is giinil mesat saati bitimine kadar KAP*{a agiklanir. '

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporiar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun resmi
internet sitesinde yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yul siireyle kamuya agik
tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satis
yapilan yerlerde, yatirimeriarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatiimeilarm yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin. 1.1.1., L1.2.1,, TL, II[,, V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde haru;) no.lu bolumlemndekl degisiklikler
Kurul tarafindan ircelenerek onaylanir ve izin ya2151nm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izieyen 10 is giinii i¢inde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlan, ayrica ticaret
sicilirie tescil ve TTSG*de ilan edilmez. Izahnamenin diger bslimletinde yapilacak: degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizénlemelerine uyulur.

21



9.10. Portfdye yapilandiriimig yatinm - araci dahil edilmesi halinde $6z konusu yatmm' aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.11. Borsa dig1 ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ sézlesme
tarihini takip eden is giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdrilmis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurncunun Kurufun uygun gérisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi ihbar
etinesi, '

~ Kurac¢unun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurugunun mali durumunun taakhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenierle fonun
devaminin yatrmmetlarin yararma olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olmast

hallerindé sonha erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler borsada,
borsada iglem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriliir.

19.2. Fon mal varligs, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir‘ ve tasfiye
bakiyesi. katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir. '

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’ nua Kurul’un uygun gérisint aldiktan sonra 6 ay
sonirasi icin fesih ihbar etmesi durumunda séz Konusu stife sonunda hala Fon’a iade edilmermis
katiima paylarmin: bulunmas: halinde, katiima pay sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapuarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan Kurutug nezdinde
acilacak hesaplarda yanrlmcﬂar admd ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinhr.. Festh ithbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katidima pay1 ihra¢ edilemez ve geti alinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi ‘halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfSy saklayicisina‘devredet.

10.5. Tasfiyenin sona er_m'e's'_i {izerine, Fon admim Ticaret Sicili'nde;_l silinmesi igin keyfiyet, kuracu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tesceil ve ilan ettirilir, bu durum Kurui®a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLART
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;

bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say111 Tiirk Borglar Kanununun
502 il4 514 tinel maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir:
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen
katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylant miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben formda
belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen usul

ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

09/01/2019
TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

/] /aolerj Portéy Ikinc Degisken Fo
j (] oi Bilyiikdere
/ :,3/5:.52 Sigli { STA |£
§ - Zinticlikuy v.u.(‘tﬁ 0
f

www.toalerlcomir

R

'

23



