OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OYAK PORTFOY UCUNCU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
iZAHNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK Portfoy Uciincii
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .Q4././2../20/8. tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ....../....../........ tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ....../....../........ tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmim alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: OYAK Portfoy Uctincii Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 23/762

1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici OYAK Portféy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
ISTANBUL
http://www.ovakportfoy.com.tr
Telefon numarasi: (212) 319 14 00
Portfoy Saklayicist istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. no:4 34467
Sariyer - [ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 315 2525
/_&' +L.0.
/oo
o
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Yoneticiligi vetki beloeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’u {
24.03.2015 tarih ve PYS/PY.13/31 sayih Portfoy Ydneticiligi vetki

ol

0 ifici ve 55.ifici maddeleri uvarinca diizenlenen
verilmistir.”




1.3. Kurucu Yéneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri vetkili olup. y6netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ertugrul Yonetim 23.12.2015 — Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Mali isler Genel Miidiir Yardimcisi
Bagskani 02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlagma
Kurumu, Mali Isler Miidiirltigii, Mali Isler Miidiirii
Cigdem YOnetim Mart 2009 — Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 18 Yil
Koker Kurulu Istirakler Izleme Miidiirligi, Degerlendirme
ALPAYDIN | Baskan Uzman
Yardimcist
Hasan Yonetim 01.03.2018 — Devam OYAK Yatinm Menkul | 19 Yil
Rifat Kurulu Uyesi | Degerler A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiirii
TOPKAR 01.01.2015 — 28.02.2018 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. Risk Yonetimi-Miidiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. / ¢ Kontrol-Miidiir
Erkan Genel Miidiir | Mart 2017- Devam OYAK Portféy Yonetimi | 21 Yil
UNAL A.S. Genel Miidiir.
Mart 2014 — Mart 2017 Is Portféy Yonetimi,
Arastirma Miidiir.
Ocak 2010 — Mart 2014 s Portfdy Yonetimi,
Emeklilik Fonlar: Miidiir.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Adem Fon Miidiirii | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiirii 21 Y1l
DEMIRAL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimet gikarini gozetecek sekilde PYS Tel_:digi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.o
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi OYAK PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmecilara satigina iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas almr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri sa;,lamakttr Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek i¢in farkli para ve
sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas ile dolayl yatirim yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in

g

4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olu AR

Fon yatinm 6ngoriisii dogrultusunda para vg/serma ptyasésl araglarina, Kurulca uygun
goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacakf/sozle ». sal 1$lemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanc:_l sagl *‘ e foy de geri Ir artirmay1
amagclamaktadir. ok \3 S e g—‘ . voNEﬂM]A S.
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Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Pivasasi, yurtici
organize/tezgahiistii para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylart ve bor¢lanma
araglan), yapilandinlms kredi enstriimanlan (CLN), kamu veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari, varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis
ithraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar. sertifikalar ve sdz konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglan ile yurti¢inde ve/veya yurt
diginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim
fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakligi paylar: alinabilir.
Portfoylin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfSytiniin biiyiik bir kismu
agisindan stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti. il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara. sukuklara, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/ dévize endeksli bor¢lanma
araglarina, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurti¢inde ihrag¢ ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, Sukuk ve/veya benzer
vapidaki diger borglanma araglar1), Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiiti (OECD)’ ne dahil iilke sirketlerinin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR). yapilandirilmis kredi enstriimanlarina (CLN), yapilandiriimig yatinnm
araglarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varhklara yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer verebilecektir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldiracli islem yapilabilir.
Bu islemler i¢inde forward, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, sakl tiirev araglari, varant,
sertifika, ileri valorlii islemler, repo islemleri, kredi kullamimu, agiga satis ve diger kaldirag yaratan
benzeri iglemler yer alabilir. Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin
bu izahnamede ver alan siirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varliklarini teminat olarak gosterilebilir. Kaldira¢ kullammina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsiligi islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatinm islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragli islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi
diger bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihiyla bor¢lanma
gerceklestirebilir.

Fon a¢13a satis yapabilir. Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi ve agia satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay odiing menkul
islemlerine dair Teblig'in 22.’nci maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinnm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

YONETIMI A.§.
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2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, dovizkur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakl tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatinm araglar, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars
taraflarimin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altn islemleri ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatirim araclari, dayanak varhg hisse senedi ve endeks. faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, djviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo kars: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari Yatrim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdér borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis
ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirm fonu katilma paylarina
(yabanci fon katilma paylari) ve altin ve diger kiymetii madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev tiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sdzii gecen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm Fonu
katilma paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu katilma paylarn ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
katilma paylar dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylarina
da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan yatirim araglarinin/borglanma
araclarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alingbili-llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.
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2.10. Portfoye yalmzca Fon portfoyiine tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alinmis
Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’ne dahil
iilkelerde kurulu yabanci yatirnm fonlarinin katilma paylari dahil edilebilir.

2.11. Fon portfOyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandiriimis yatirim araglar1 dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun ba rmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder. //’ *% i Cf \‘




S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deZerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligim ifade etmektedir.

13) Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma  Araclan  Riskleri:  Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglanimin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde. yatirimei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi. performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda

piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlnmis Yatinm/Bor¢lanma Araglarimin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarmda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmig
Yatrim/Borclanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandinlmis Yalmma’Borc;lanma Araglani yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf I‘lSkl _kurumun Yatirim/Bor¢lanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine g,etl [::r n ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yaplland m1 atitriyB clanma Araglan yatmmlarmda 1hra<;(;mm vef’veya
varsa yatirim aracinin Fon =nc1
olmas: ve kosulu aramir. |/ > | \ E
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldi1 piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yéntemiyle dl¢ililmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek. %99 giiven aralifinda. 1 giinliik elde
tutma stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varlig: halinde gozlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Ttrev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinur.

Kargt Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrac ettikleri
bor¢lanma araclarina yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde
ihraci gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihgi,
bor¢luluk oranmi, 6z sermaye biiyiikliigi, sektoriindeki Pazar payr gibi ol¢iilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 8lgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Bunun diginda Fon tezgahiistii piyasalar aracilifiyla tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin kars: tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmasi zorunludur. Ayrica kars: tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gére yatirnm yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Ayni zamanda fonun yatirim yaptig: finansal varliklarin fon portfoy biiytikliigiine oranlar ve
ihraggi bazinda finansal varhik toplamlarinin fon portfoy biiyiikliigline oranlari giinliik olarak
hesaplanarak yogunlagma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar
teminat riski agisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarn likidite katsayilan ve agirhiklar kullamilarak
hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarimin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci v%?agﬁ’:ﬁ&mg:lerine. Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kogftrol« ir-i@gal‘gfmdan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon‘.un
kaldira¢ limitine uyg.j,i.mlu%u,r‘f1 ' liigyih'g i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olare:x_k yerine
getirilerek kaldirag seviye'igegf?’l&ni‘ euyum haftalik bazda raporlanir. Ow*r( ;_5_ YGNETI
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3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ortaklik paylari. borglanma araglari, altin ve

diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber
uyarinca yatinm yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward,
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islem’ler dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yo6ntemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayrndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicis;

a) Yatinnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii.
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirn olmamak sartiyla,
Kurucu/Yé6netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhk alim satlmlaam,.portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizigu,
izahname hiikiimlerine uygunlul;,urfu x5 C}
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4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayrn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltdiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur. '

4.6. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirtitiirken karsilagsabilecedi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimludiir.

4.9. Kurucu’nun ticiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

kaynaklanan yiikii
sorumludur.
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4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bodliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir. '

5.4. 5.3. numarahi maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde. katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatirrm/bor¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme,

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanmilir.

Tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yoénetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Y&netimi
Birimi, veri saglayicilarin yayinladigi piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat™ igerdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden once alinan kotasyon bilgisi Risk
Yoénetimi Birimi ile paylasilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uygun olani
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmas: halinde kotasyong.ih uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve




S0z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karsi kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir. Amlan varliklar portféye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigr her durumda yukandaki prosediir tekrarlanmir. Anilan varhklar portfoye dahil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward sozlesmeleri:
Tezgahiistli forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebliginin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasilmaktadir. Dayanak varhigin hisse senedi olmas1 durumunda tasima maliyeti uyarinca ilgili hisse
senedinin yilliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri:

Tezgédhtistli piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan
va da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

e Konusu para (d6éviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan doviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin ydniine gére alis veya satis) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatinin
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y0niine gore alis veya satig
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

¢ Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
yiiriitiilen degerleme fiyat1 ile hesaplanur.

- Yapilandirilmis Yatirnm/Borg¢lanma Aragclari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alan yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilf'r1i$
yapilandiriimis yatinm/bor¢lanma araglar igin fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir. _ . )

Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde b.orsada ilan edll‘en t.lyat
kullanilir. Tlgili kiymette i mﬁ“%\e{gesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halmde
nitelikli yatinmcilara arzfiyatykullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim

kanallar1 araciligiyla fiyati i flen yapilandiriimis yatinm araglari igin degerlemede giincel fiyat
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Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari i¢in
borsada islem gorme sart1 aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciliiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- Yabanac Ortakhik Paylari, Yabanc1 Yatirnm Fonu Katilma Paylar: ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar::
Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren; yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatirnm fonu katilma paylari ve yatinm ortakliklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi
kullamlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat:
kullanilacaktir.

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar1 (Sukuk):

Yabanci Tahvil. Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
glintin kirli fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- 1leri Valérlii Islemlerin Degerleme Esaslar:

o lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
porttsy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e [leri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda
her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

e [leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS da aymi giin valorlii
gerceklegen iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak isglem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasyve7adil=bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyating€n do 7 E‘it‘acak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligk} k%m ot
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[gili sdzlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag, swap ve repo
sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi ve s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra
kars1 taraftan alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Kars: taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %10’u asarsa, karsi taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alinan yeni fiyat ile Risk Y6netim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10°u hala
agiyorsa, fark sebepleri arastirillir. Mutabakat saglanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Plyasasa Mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatirimer vasfini haiz
yatirimetlara sunulur.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boéliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarinin satis baslangig tarihi ...../..... /......... "dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmei adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat13:00°dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirnmcilara ddenir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
OYAK Yatinm Menkul | www.oyakyatirim.com.tr
Degerler A.S. Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok

Levent- Besiktas / Istanbul
02123191200

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali mﬁ%rg'argwfeme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 8denen hizmebedel,

14) Mevzuat kapsam{ﬁ' s1 .Zorunlu defterlere iliskin noter on'caf.},g';(dg lgm o ONr_TI
Eer harcamalar ool s '? ot
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7.1.1. Fon Yénetim Uecreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0.00165'inden (onmilyonda yiizaltmisbes) [yillik yaklagik
%0.60 (ylizde sifir virgiil altmis)]olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimmna Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGylinde yer alan varliklarin alim satimina OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: Yurti¢i pay senedi islemlerinden %0,05 ( onbindebes)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (1-7 giin aras1 vadeli islemlerde) %0.0025
(ylizbindeikibuguk) '
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (7 giinden uzun vadeli islemlerde) %0.00033
(milyondati¢noktati¢)* giin sayisi
-BIST Borglanma Araglari Piyasas: Kesin Alim Satim Pazar %.0,002 (yiizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazar1 %0,000525
(ytizmilyondabesyiizyirmibes) * giin sayisi
-Hazine 1halesi %0,00 (sifir)

3) Tiirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tiirev ara¢ islemlerinden %0,05 (onbindebes)

4) Diger yatinm enstriimanlarinda ve Yurtdisi piyasalarda gergeklestirilen islemin
komisyon tutar1 fona birebir oraninda yansitilir.

Aracililik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart BSMV hari¢ gésterilmistir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde F on’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portf6ytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil ticretleri,
BIST endeks lisans ﬁgeﬂed:wgmevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli kargiliklar
ayrilacaktir. WA
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A) Fon’dan karsilanan giderler Yo

Yonetim ticreti (yillik) 0,60
Kurucu ile Dagitici Kurum arasinda
imzalanan s6zlesme kapsaminda Fon
toplam degerinin biiytikliigiine bagh
olarak ayhk donemler itibariyle
Dagitict Kurum’a sabit bir iicret
ddenecektir.

Saklama iicreti 0,10

Diger giderler (Tahmini) (aracilik, bagimsiz | 0,50
denetim ticreti, KAP hizmet bedeli, karsilastirma
Oleitii igin 6denen ticret ve Kurul ticreti, vergi
vb.)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir. '

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 + BSMV
Diger Giderler 6,000 + BSMV
TOPLAM 12,000 + BSMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanynuna gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Haz; "\gy iye.Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.!'! 6 =

T Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.




Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST’te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymmin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiglintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk de@erine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlari i igiadaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde y mqui" "I){Lgller ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu na&m aynl zamanda kurucunun merkezinde ve kat pay1 satisi
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9.7. Yatinmecilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri viiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayir aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinti aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlidy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay:1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi baska bir portf?d){
yonetim sirketine tasfiye amaci er. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zay il 'iffasitveya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI :

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.23/11/2018.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

Erkan UNAL Hasan Rifat TOPKAR

Genel Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi
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