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Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydnlatma ytikiimliiliikkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde gilincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimecinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastirilir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ko¢ Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda ahnmasma iliskin olarak
diizenlenen izahname 09/06/2006 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Biiyiime Amach Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu’nun unvam ilk olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
19/06/2008 tarih ve 15-944 sayih izni ile Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu olarak, ardindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 31/12/2008 tarih ve 15 — 1207 sayih izni ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 09/06/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7212 sayih izni ile “Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahmnan paylara iliskin yatirnm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 28.02.2018 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www. allianzemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Fon ictiizligli, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

KYD Kurumsal Yatirime1 Yoneticileri Dernegi

PYS Tebligi

III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
saylh Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberi

RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven araliginda ve 6l¢iim
stiresi icinde bir fon portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade eder.

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Sistem Y 6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y 6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1

Y Onetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Y o6netmelik




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 100.000.000.- TL(Yiizmilyon TL)-
10.000.000.000.- (Onmilyar) pay
Avans Tutar1 200.000.- TL(ikiyiizbin TL)

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 30/12/2005- 187947-2005 (Allianz Hayat Ve
Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Biiylime
Amacli  Esnek Emeklilik Yatrim Fonu
[etiiziigii)

28.02.2018- 48776 ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu Ictiiziigii)

Fon i(;tiiziigii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili 04/01/2006- 6467 / 105-110 (Allianz Hayat Ve

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi Emeklilik  A.S.Gruplara Yonelik Biiylime
Amacli  Esnek Emeklilik Yatrim Fonu
Ietiiziigii)

06.03.2018- 9530 ( Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Ictiiziigii)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvanit: Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 03.12.2002 - 77942
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 - B.02.1.HM.0SGM.0.2.3.1/47654
Yonetici’nin
Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No: PYS.PY.5-YD.4/1192
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’ne uyum c¢ergevesinde, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin 06/02/2004 tarih ve
PYS/PY/23-18 sayil1 Portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’un 40 mnc1
ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 26/01/2015 ve PYS/PY.5-YD.4/1192 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
danigmanligr yetki belgeleri verilmistir.



Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Allianz Tower, Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi
Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul
www. allianzemeklilik.com.tr

Telefon numarast:

(0216) 556 66 66

Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394
Sisli/Istanbul
www.hsbe.com.tr/tr/portfoy

Telefon numarast:

(0212) 376 46 00

Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4
Sartyer 34467 Istanbul www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

(0212) 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yo6netim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Tecriibesi

Cansen Basaran Yonetim Kurulu | 1998 - 2012 doneminde Pricewaterhouse

Symes Baskani Coopers (PwC) Tiirkiye Baskanlig1 35 Y1l
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Baskan

Sergio Balbinot Yonetim Kurulu | 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni

Baskan Vekili

Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir 33 Yil
Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkani

Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yonetim Kurulu Uyesi

Aylin Somersan Yonetim Kurulu
Coqui Uyesi ve Icra
Kurulu Bagkani

2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Ofisi Es Bagkani

Ocak 2013 — Aralk 2015 Allianz Sigorta 18 Y1l
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcilig1

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. icra Kurulu
Baskan1 ve Yonetim Kurulu Uyesi

Solmaz Altin Y onetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2013 doneminde Allianz Sigorta 19 Y1l
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Mali Isler Direktdrii
2013 - 2015 doneminde Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Icra Kurulu Baskani

6




Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Djjital Doniisiim Bagkani

30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Sirma Gentcheva
Gotovats

Y onetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 branst CEO, Hayat ve
Saglik brans1 Yonetim Kurulu Baskam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bélge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

21 Y

Shinji Urano

Y onetim Kurulu
Uyesi

2009 - 2013 Kansai Uretim Departmani
Genel Miidiir

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortalar1
Departman1 Genel Miidiir

Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika boliimii bagskan temsilcisi,
Londra irtibat ofisi sorumlusu

31 Yl

Ahmet Turul

Yonetim Kurulu
Uyesi (I¢ Kontrol
ve Risk

Y 6netimi)

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

36 Y1l

Omiir Sengiin

Y onetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. Genel Midiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

32 Y1l

Prof. Dr. Giiler
Aras

Yonetim Kurulu
Uyesi (I¢
Denetim)

2010 - 2013 Yildiz Teknik Universitesi
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dekani
2014 - 2015 doneminde Georgetown
Universitesi McDonough  Schooll  of
Business misafir profesor

2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. I¢ Denetim’ den Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

24 Y1l

Taylan Tiirk6lmez

Genel Mudir ve
Y onetim Kurulu
Uyesi

1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap1 Kredi
Emeklilik A.S. Genel Midiirii ve Yonetim
Kurulu Uyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi

25 Y1l




1 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Midiirii ve
Yonetim Kurulu iiyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢cin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi portfoyiinii Yonetmeligin 5. maddesinde yer alan varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci, hem de temettii ve faiz geliri
elde etmektir. Birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karar1 portfoy
yOneticisine birakan ve piyasa kosullarina gdre portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimini
yapacagini diisiinen yatirimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.



2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alimarak Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu I¢ Borglanma Araglari 10 60
Yurti¢i Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglar 0 40
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplari 0 75
(TL/Doviz)
Yurti¢i Ortaklik Paylari 10 40
Yurtdis1 Ortaklik Paylar 0 10
Doviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglari(USD)-

0 20
Eurobond
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 10
Piyasas1 Araclari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Déviz Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglari(USD)-

0 10
Eurobond

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclariin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varliklarinin %10’unu gegmemek iizere fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarih hakkinda KAP’ta a¢iklama yapilmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilastirma dl¢iitii; “%25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi , %20 BIST-KYD
1 AYLIK MEVDUAT TL, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) , %30 BIST-KYD DiBS KISA Endeksi,
%20 BIST 100 Getiri Endeksi " olarak belirlenmistir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amacgh yurti¢i ve yurt dis1 borsalarda
islem goren doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araclarina dayali tiirev araclar (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), sakli tiirev araglar ile ileri
valorlii Eurobond, kamu ve 6zel sektor tahvili ve bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarmnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashiginda
yer alan smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan Tiirkiye Cumhuriyeti ve Tiirk sirketleri tarafindan yurt disinda
ithrag¢ edilen Eurobondlar ile yabanci borsa yatirim fonlar1 dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 eurobondlarin ve yabanci borsa yatirim fonlarinin karsi tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.



2.8. Fon varliklarinin %10’ unu gegcmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarith KAP’ ta agiklanir
ve Kurula bildirilir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyline A.B.D., Almanya, Avustralya, Belgika, Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Cin, Fransa,
Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Isvigre,
Isveg, Italya, Liiksemburg, Macaristan, Malezya, Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalarina
kote edilmis yabanci para cinsinden sermaye piyasasi araglar1 ve yatirim fonlar1 almabilir.

Fon portfoylinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindigi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢cinde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Fona bor¢luluk ifade eden yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalnizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir.

Borgluluk ifade eden menkul kiymetlerin fon portfdyiine dahil edilebilmesi i¢in Standard and Poors,
Moody’s ve Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluslarinin en az iki tanesinden yatirim yapilabilir
seviyede ihragci notu (Long Term Issuer Rating) almasi gerekmektedir. Ilgili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan iilkelerde
thra¢ edilmis sermaye piyasasi araglar1 alt fon portfoyiine alinamaz. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ve
Tiirk kamu ve 6zel sektor sirketlerinin borg¢lanma araclari i¢in bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri lizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araclarina ve yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatrim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegi katilimcilar tarafindan gz oniinde bulundurulmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

3) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altim alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas1 halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldrag riskini ifade
eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riskinin 6l¢iilmesinde Standart Yontem kullanilir.

Bu kapsamda ;

1) Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi
yapilir.

i1) Rehber’in (6.5.3.) ve (6.5.4.) nolu boliimlerinde belirtilen netlestirme (netting) ve riskten
korunma (hedging) esaslar1 ¢er¢cevesinde bu araclarin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin
mutlak degeri alinir.
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i11) Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen aracglara iliskin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinir.

1v) (11) ve (ii1) nolu bentlerde ulasilan pozisyon tutarlarmin toplanmasi suretiyle toplam agik
pozisyona ulasilir.

Hesaplanan toplam agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

Fonun maruz kalabilecegi likidite riskinin 6l¢timiinde,Fon portfoylindeki finansal varliklarm tiirii ve
geriye doniik giris/¢ikis verileri hesaba katilarak, normal ve olagantistii piyasa kosullarinda fonun
yiizde kacinin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihra¢ tutari, alig/satis fiyat1 gibi
parametrelerin kullanildigi niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 0Ozel durumlar1 gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldira¢ yaratan islemlerden; sermaye piyasasi araglarina dayali tlirev araglar
(swap, vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi), sakl tiirev araclar ile ileri valorli Eurobond, kamu ve
0zel sektor tahvili ve bono dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Standart Yontem kullanilacaktir. Standart yontemim maruz kalinan riskleri
Olgmekte yetersiz kalmasi durumunda Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir. Fon
portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon net
varlik degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici1 nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip
olduklar1 ve fondaki katkilarini1 gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve
katilimcilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2.  Saklayici’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglar1 ,kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarhigindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
ylikiimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon malvarlhigi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, liclincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V.  FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylari alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyilinde yer alan varliklari degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Eurobond ve Doéviz  Cinsinden Ozel Sektor  Borclanma  Araclan

Eurobond ve doviz cinsinden 6zel sektor bor¢lanma araglarinin giin sonu degerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve
satig fiyat1 Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar ve doviz cinsinden 6zel sektdr bor¢glanma araglari i¢in ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satis fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarmin degerlemesinde veri dagitim
kanali Bloomberg’ den alian fiyatlar kullanilir. {lgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise,
diger bir veri dagitim kanali olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullanilir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

[leri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)&36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
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gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.
Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktir.

Vadeli islem Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aymi sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sOzlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iliskilendirilecegi i¢cin portfoy degeri tablosunda vadeli islem sozlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmamis vadeli islem s6zlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
baslig1 altinda gosterilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, {ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine katilimcilar adna getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is glinlinde katilimcilar adina
yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimeilarin saat
10:00° a kadar verdikleri pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden ilk i giinii yerine getirilir. Katilimcilarin saat 10:00° dan
sonra verdikleri pay alim talimatlar1 ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden ikinci i giinii yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimc1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, pay aliminda kullanilir.

Katilimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00° a
kadar verdikleri pay alim talimatlarmin karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile ayni giin, saat 11:00’
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dan sonra verdikleri pay alim talimatlarinin karsilifinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is
gilinli o giin gecerli olan fiyat ile katilimc1 adina “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu” pay1 alinarak nemalandirilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
katilimcilar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden katilimcilar adina yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatmin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinlinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil gliniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ii¢lincii is giiniinde katilimcilara
odentr.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimcilarin saat
10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden ikinci i giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°
dan sonra verdikleri pay satim talimatlar1 ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden tigiincii is giinii yerine getirilir.

Katilimcilarin fon degisikligi ve fon oran degisikligi i¢in verdikleri fon satis talimatlarinda
farkli glinlerde satis1 gergeklesecek fonlarin olmasi durumunda, satig valorii gelen fonlar satildikca
katilimecinin talep ettigi asil fonlar alinmaktadir. Para Piyasasi ve Katki fon disindaki tiim asil fon
alislarindan 6nce katilimcilar adina Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasas1 Emeklilik
Yatirim Fonu alinmaktadir. Katilimeilarin sistemden ¢ikis ya da bagka bir sirkete aktarim amaciyla
verdikleri fon satis talimatlarinda farkli glinlerde satis1 gerceklesecek fonlarn olmasi durumunda,
sat1s valorii gelen fonlar satildikca en uzun valorlii fonun satisi gergeklesene kadar gergeklesmis olan
satig tutarlar1 ile katilime1 hesabma Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasas1 Emeklilik
Yatirim Fonu alinmaktadir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon malvarligindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
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b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen ticretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

§) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ticreti,

1) Karsilastirma olgtitii giderleri,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
le 6denen hizmet bedeli,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oram : Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) {ist siir1 fon net varlik degerinin yillik %1,35°1 (yiizde bir virgiil otuz
bes) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa
dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almur. Ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiizligiinde belirlenen oranlar1 agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin gilinlik % 0,0027’sinden (yiiz binde iki nokta yedi) [yillik yaklasik %1,00 (yiizde
bir)]olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Aim Satimina Aracihlk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarinin alim
satimma HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler
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A.S., Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.; Ters repo ve
Takasbank Para Piyasasi islemlerine HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Yap: Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S ; ortaklik paylar1 ve VIOP
alim satim islemlerine HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Yapi1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir.

[.Ortaklik Paylari: Ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri
iizerinden 0,0004 komisyon + BSMV 6denmektedir. (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. icin
komisyon oranina BSMV dahildir.)

II.Bor¢lanma Araglari: Bor¢lanma araglar1 alim satimlarinda islem tutar1 {izerinden BIST tescil
iicreti 6denmektedir.

IIL.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari iizerinden
BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasas1 Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem tutari iizerinden
Takasbank Islem Komisyonu 6denmektedir.

V.Ozel Sektor Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr tahvili ve finansman bonosu
alim satim iglemlerinde sadece igslem tutar1 lizerinden BIST tescil iicreti 6denmektedir.

VI.VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri {izerinden
0,00015 komisyon + BSMV 6denmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylik ddnemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiliz binde ii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIiK VE VERGILENDIRME

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimei adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarinin %25 ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimc1 hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarma aktarimma iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar1 iizerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirimm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢cinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %S5 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutar;; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkismnin
hak edilen kismui indirilerek bulunur.

IX. FIN_ANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILIi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliikk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢cinde KAPta ilan eder.

9.4. Fon ictliziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarm yatirim kararmni etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm yiirtirliige giris
tarthi on i gliniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta aciklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymim bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarimdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligi, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 stire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayici sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklar1 fon
paylar1 Takasbank nezdinde, katilimci bazinda ve katilimcilarm izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmis
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis1 tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gonderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik sirketinin s6zlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirimei giris ekranini kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

26.06.2018
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidiir Yardimcisi Direktor
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
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