ARTI Yatirim Holding A.S. Yénetim Kurulu’na;

Artt Yatirnm Holding A.S. (‘ARTI) yeni Yénetim Kurulu Baskani Mustafa Ugur Bayraktar
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde yapmayi planladigi Borsa Istanbul A.S.'de islem
goren B grubu imtiyazsiz ARTI paylar icin zoruniu pay alim teklifine kony deger tespitinin
yapilabilmesine yardimci olmak tzere hazirlanan isbu degerleme raporu, ARTI'nin yetkilileri
tarafindan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (‘YATIRIM FINANSMAN’)’ye iletilen belge

ve bilgilere dayanilarak hazirlanmis olup, bu belgelerin tamhigi ve dogrulugu konusunda
YATIRIM FINANSMAN'In herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu degerleme calismasi, ARTI'nin ve yeni ortagi Mustafa Ugur Bayraktar tarafindan verilen
butun mali ya da diger bilgilerden, ve Yatinm Finansman’nin piyasa ve sektérde guvenilir
olduguna inandigi kaynaklardan (www.kap.gov.tr) alinan veri ve bilgilerle hazirlanmistr.
YATIRIM FINANSMAN Rapordaki bilgilerin yetersiz, eksik, kat'i ya da tam olmamasi nedeniyle
sorumlu tutulamaz. Bilgiler ya da bilgilerin degerlendiriimesi ile elde edilen herhangi bir sonuctan
dolayir 3. kisilerin dogrudan ya da dolayl olarak ugradiklari zarardan dolayi YATIRIM
FINANSMAN sorumlu olmayacaktir. Bu dékiimanin iceriginin tam, uygun veya gecerli oldugu
anlaminda yorumlanamayacagi gibi, bilgilerin dogrulugu hakkinda agik veya dolayli garanti
olusturdugu anlamina gelmez.

Degerlemede yer almayan velveya degerlemenin hazirlandigi tarinten sonra ARTI ile ilgili
olusabilecek ve ARTI'nin finansal yapisini etkileyebilecek hak ve yukumliluklerden YATIRIM
FINANSMAN sorumiu degildir. Raporda kullanilan ARTI'dan saglanan belge ve mali verilerin
olusmasindan sonra meydana gelmis / gelecek her turli degeri etkileyebilecek unsur bu galisma
kapsami digindadir.  Bu dékiiman ileriye donuk tahminleri de kapsamaktadir. YATIRIM
FINANSMAN, bu tahminlere ulasilamamasi ya da Rapordaki bilgilerin tam ve dogru
olmamasindan sorumlu tutulamaz.

Calismamiz sonucunda Sirket'in B grubu hisse basina degeri igin hesapladigimiz 1,19
TL'nin makul bir deger oldugunu bilgilerinize sunariz. Ayrintilar ekli raporda yer
almaktadir.

Istanbul, 26.02.2018
YATIRIM FiNA NSMA{\N MENKUL DEGERLER AS.
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Altin Yag Kombinalari A$ icin Deger Tespiti

Arti Yatinm Holding, 24 Ocak 2018 tarihinde hisse satis haberi dncesi Altin Ya§ Kombinalari

sirketi'nin %3,05'ine sahiptir. Altin Yag Kombinalari Sirketi'nin, Holding’teki degerini tespit

ederken, sirketin A grubu 1.832.332 adet payi Uzerinden tespit edilen deger kullaniimistir. Hisse
~basina 2,4480TL olan bu rakam, BDO Denetim’in 27 Nisan 2017 tarihli raporundan alinmistir.

Altin Yag Kombinalar A.S

Hisse Sayisi Hisse basina Tespit edilen deger (TL)
A Grubu 11.440.998 2,4480
B Grubu 48.559.002 0,7748
Toplam 60.000.000

Arti Yatinm Holding'in sahip oldugu Altin Yag§ Kombinalan sirketi hisseleri
60.000.000 x %3,0538 =  1.832.332

1.832.332x 2,4480 TL= 4.485.549 ==> Art| Yatinm Holding'in Altin Yag'daki hisse degerini temsil etmektedir

V- SONUG

Sirket yonetiminin sagladigi bilgi, belgeler ve KAP aciklamalarin gercevesinde, sirketin B
grubu hisse bagina degeri 1,19 TL olarak hesaplanmistir.

Farkli dederleme yontemleri ve varsayimlar cercevesinde degisik degerlere ulasiimasi
mumkundar. Yénetiminin sagladigi bilgi ve belgeler cergcevesinde hesaplanan sirket
degerinin adil ve makul oldugu diisiiniiimektedir.
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