| Bu kisim ! ermaye Pivasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir,
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 03/05/2012
Kay1t Belge No : EYF 164/492

Bu izahname emeklilik yatinm fonlanmn kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katiimemin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
. tarthinden itibaren alt1 ig giind i¢inde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde |
ilam miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname |
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak iizere tekrar bastirihir,




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen Kkatkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gére

t—ve Emekiiik—ACS tarafmdan Kurulan Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Gelir Amach Karma Bor¢lanma Araclan Déviz Emeklilik Yatinm Fonu
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen
izahname 09/05/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Karma Bor¢lanma Araclar Déviz
Emeklilik Yatrnm Fonu’nun unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27/01/2014 tarih ve
12233903-63 sayih izni ile “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma
Aracglan Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak ve sonrasinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun
20/04/2017 tarih ve 12233903-310.01.06 E-5090 sayih izni ile ise “Halk Hayat ve Emeklilik
A.§. Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katihmalarm fonun yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmg olup, 08/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurueu HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S’nin adresli resmi internet sitesi
(www.halkemeklilik.com.tr) ile = Kamuyu  Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Kurul kaydina ahnan paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Fon ictiiz{izii, fon izahnamesi ve tamitim formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebli

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emekhlik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucuw/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayihh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

BIAS Borsa Istanbul A.S.

Sistem Yoénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatiim Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik




I.LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dig
Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatinnm Fonu
Fon’un Tiirii Bor¢lanma Araclar: Fonu
= FonFutarrve-PaySayisi— 1-5:000:000:060-T1-+ve-500:000.000:000"Pay

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast | 23/03/2012 92308/2012 (Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Karma
Bor¢clanma  Araglam  Déviz Emeklilik
Yatirim Fonu)

08/05/2017 148051-2017 (Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Kamu Dis Bor¢lanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon ic;tiiziigii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili 29.03.2012 8037 (Halk Hayat ve Emeklilik
Gazetesi’nde Ian Tarihi ve Numaras: AS. Gelir Amach Karma Borc¢lanma
Araglar Déviz Emeklilik Yatirim Fonu)
12.05.2017 9325 (Halk Hayat ve Emeklilik
AS. Kamu Dis Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirnm Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvam: Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras 19.10.2010 ve 48899

Faaliyet izin Tarihi ve Numaras: 23.01.2012 ve 01495

Yonetici’'nin

Unvani: Halk Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfiy Yoneticiligi ve Yatinnm Danismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 19.03.2015
No: PYS/PY.12-YD.7/4

Saklayict’nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli/ISTANBUL, www.
halkemeklilik.com.tr

' PYS Tebligitne usum gercevesinde, Yonetiernm 2109 201 tarih ve PYS PY. 42 835 savil Porttos ‘umulull ]
vetki belgesi ve 06/01°2082 tarikh ve PYS.YD 19996 suvili Yaurim Damsmaniigi belgeleri ipal edilerek. Yomsigei Ac
Kanun'un 40 ner ve 33 inci maddeleri uyvanincy diizenlenen 19.03.2013 tarih ve PYS I’iY'? il

Yoneticiligi ve Yaunm Damsmanhiai Faalivetine liskin Yetki Belgesi verilmistir,”
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Telefon numarasi:

| 0212314 83 00

Yanetici Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.

No: 20 Kat:1 34382  Sisli/iISTANBUL,
www.halkportfoy.com.tr
Telefon numaras:: 0212 314 8292

| Saklayict Istanbul Takas ve Saklama |

Bankas) A.8. 'nin _

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467- ISTANBUL www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asafida yer

almaktadir:
Ad1 Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Osman ARSLAN | Yénetim Kurulu e 2017- Devam T. Halk Bankas: 22 Yl
Baskam A.S. - Genel Miidiir
e 2015-2017  Ziraat  Kathm
Bankast A.S.- Genel Miidiir
e 2012- 2015 Ziraat Bankas1 A.S.-
Genel Miidiir Yardimcist
Mustafa CODEK | Yénetim Kurulu o 2017- Devam T. Halk Bankasi 30 Yl
Bagkan A.S. - Genel Midiir Yardimcisi
Yardimcisi e 2014-2017 T. Halk Bankas: A.S.
- Daire Baskani
e 2014-2014 T. Halk Bankas1 A.S.
- Sube Miidiiri:
e 2011-2014 T. Halk Bankasi A.S.
- Bélge Koordinatorii
Ugur GUNDUZ | Yonetim Kurulu | s 2009- Devam T. Halk Bankasi - | 26 Y1l
Uyesi Kobi Kredileri Daire Baskam
Mehmet Fevzi | Yonetim Kurulu e 2006- Devam Present Pai 23Y1l
CELEBI Uyesi Holding / Arti Bir Group - Ortak
Hakan Yénetim  Kurulu e 2014- Devam T. Halk Bankas: - 20 Yil
OYARKILICGIL | Uyesi Istanbul 3. Bslge Koordinatorii
e 2011-2014 T. Halk Bankasi -
Avacilar Tican Sube Miidiirii
Recep Yonetim Kurulu e 2014- Devam T. Halk Bankasi- 16 Yii
MASACIOGLU | Uyesi Sincan Organize Sube Miidiirii
« 2011-2014 T. Halk Bankast -
Yeni Sanayi Sitesi/Kayserj Sube




Ydneticisi
Yiicel ORNEK Yonetim Kurulu 2009-Devam T. Halk Bankasi 23 Y1l
Uyesi A.S.- Daire Baskani
Ismail YAZICI Yonetim  Kurulu 2014-Devam T. Halk Bankasi 28 Y1
Uyesi A.S. - Daire Baskan
2002-2014 T. Halk Bankasi A.S.
— = = Botam Vitdara
Omer Faruk | Yonetim Kurulu 2017- Devam Halk Hayat ve 20 Yil
OZTURK Uyesi/Genel Emeklilik AS. - Yénetim Kurulu
Midiir Uyesi/Genel Miidiir
e 2015-2017 TMSF - Ust Diizey
Y Onetici
e 2013-2015 THY - Insan
Kaynaklari Genel Miidiir
Yardimcist

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 iincii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde grevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katilimen gikarii gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylinin ydnetimi igin goérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast mtimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus
Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

gore fon porttdyiinii yénetmesini saglamakla sorumludur.

T




2.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfdyiiniin en az % 80'i devamh olarak kamunun dis borglanma senetlerine
yatinlarak, falz g,elm elde edilmesi hedeflenir.

orasimd
kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yoénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim
itkelerine uyulur.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Dis Borclanma Araglan 80 100
Ozel Sektor Dis Borclanma Araclari 0 20
Kamu i¢ Bor¢lanma Araclari (TL) 0 20
Yurtici Ozel Sektor Borclanma Araclan 0 20
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20
Sermaye Piyasast Araclarn

Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (TL/Dé&viz) 0 20
Kamu /Ozel Sektdr Faize Dayali Olmayan Varhga 0 20
Dayal: Menkul Kiymetler (TL/Doviz)

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma Paylan

ve Yatinm Ortaklif1 Paylan

Takasbank Para Piyasasi ve Yurt i¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri

Ters Repo 0 10

Fon paylannin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsadan ve borsa disindan repo yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma &lgiitii %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %S5 BIST-KYD
Repo (Briit) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden ileri valorlii tahvil bono islemleri ve ileri
valorli altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashfinda ver alan sinirlamalara
uyulur. Fon portféyiine riskten koruma ve/veya yatinm amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz.

2.7. Fon portfoyune borsa dmndan Repﬂ ve Tqu chn ewlcqmelen d'lhll L‘dllel[lI‘ Borsa
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etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas zorunludur,

Ayrica, borsa disi Repo ve Ters Repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinm % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portfdyiine yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir,

III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Katihmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degeriendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini katthmcilar gz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasih@ini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) ) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii tahvil/bono ve alun alim
islemleri yapilmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yari sira dogial afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir,




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkh olmas: nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yamlan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur, Fonun maruz kaldigi risklerin Olgiilmesinde yasal

diizenlemelerde yer alan yontemler kullambr.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski giinlilk olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile ol¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven aralifi,
. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

. En az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi (Olagan disi piyasa kosullari gibi fiyat
oynaklifinda 6nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gozlem
siiresi) belirlenebilir.

. Kullamlan varsayimlarin en az 1 yilhk dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,

. En az giinliik olarak hesaplama yapiimasi

esaslar1 uygulanir.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatinm stratejisinin icerdifi risk seviyesi ile fon
portféyiine dahil edilecek finansal araglanin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde fon portfoyiinde yer alan tiim risk
faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglar. Fon portf6yiine dahil edilebildiginden

kredi riski dogmaktadir. Portféye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iriinler igin,
oncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karari verilmis olmasi gerekligi
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Kars:1 Taraf Riski: Para ve sermaye piyasasi ara¢larinin porttéye ahminda; derecelendirme yapan
kurulusun derecelendirme oOl¢titleri ¢ergevesinde, borg yapisimin niteligi, piyasadaki degisimlere
olan duyarliligi, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar agisindan, bor¢glanma aracinin yeterli koruma
sagladifina ve yatirim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir, Ayrnica,
Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iligkin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfdyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz

portfSyii olusturan varliklanin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orani ise portfoyiin
likidite tutarinin toplam portfoy tutarina boliimii ile bulunur.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ¢ercevesinde Fon operasyon islemlerinin gérev
tamimlan ve siiregleri belirlenmis, is akislan ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla
ilgili gerekli aksiyonlarin alinmas:1 saflanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi igin gerekli kontroller Fon Y&netimi Miidirliigii, i¢ Kontrol ve
Risk Ydnetimi Mudtirliigit tarafindan koordineli olarak yapilmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii tahvil/bono ve altin abm iglemleri
dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ger¢evesinde standart yontem kullarilacaktir. Fon portféyiindeki kaldirag yaratan islemler
nedeniyle maruz kalinan a¢ik pozisyon tutan fon net varlik deferini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklamir, Katihmeilarin sahip olduklan
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katthmer bazinda ve katihimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Saklayicr’nin malvarh@indan ayndir. Fonun
malvarhg: sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiiziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine pgetirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig:
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Ugiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri". porttoydeki varliklarin Yonetimelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Net Varlik Degeri™ ise. Fon Portfoy
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5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisa béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya

—gibt—olagamiisti= eyt ;. degerleme esastarnmin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim: durdurulabilir.

- 8.5 Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degierleme esaslan asagidaki gibidir:

Dis Borglanma Araclar:

Tiirkiye Cumhuriyeti Eurobondlarimin degerlemesinde; Fon Kurulunun alacag: karar ile
Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30’daki Bloomberg generic price alis fiyati(Bid Price) ve satig
fiyati(Ask price) ortalamasi alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat: olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat(als fiyat: ve
satig fiyat ortalamast) alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukanda belirtilen sekilde degerleme yapilamamas: ya da fiyat agiklanmamasi halinde Fon
Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:00-
16:30 saatleri disinda ya da farkl: veri dagitim kanallarindan aymi esaslar ile alinabilir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslart

lleri valtrlii alinan tahvil-bono (DIBS) islemleri, valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatit (-) bir degier olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim saum vapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin v Ir A

L

olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde Bjf8 }RA
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gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani. yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ileri Valérlii Altin islemleri

_a) ileri valdrlii altin. “In. . :
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimas,
b) S6z konusu iglemlerin portfSye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BiAS'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Y&netmelik’in 25%inci maddesi uyarinca
hesaplanmast,
c) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) fleri valdrli alinan altin islemleri valsr tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin arasina

dahil edilmez. lleri valdrlii satilan Alun’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli Alun alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.
2) lleri valrlii sozlesmenin degeri alig ve sati islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satis yapilmis ise portfy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gbzilkecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iliskin asagidaki esaslara uyulur:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmast
igin bu islemler BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili
vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile yapihir. ligili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oran: ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile degerleme yapilir ve bu
tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru, hizl ve sorunsuz
yapilmas: ile karsi tarafla iletisim. ¢alisma kolayligi hususlan da gbz 6niine alinarak yonetici
tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylarn, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanihir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu glmasi
halinde. {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanr.

6.1. Pay Alim Talimatlar: % j
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Katithmeilar i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 11:30’a
kadar verilen pay alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinli yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:30’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar iik
hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden miiteakip is giini gerceklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min yarim giin olmas: halinde ise fon alim saati
10.00°chr.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar katihmci adina nemalandinlmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullamlir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:30’a
kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:30’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatiar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir,

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon satim saati
10.00°dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden iigiincii is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:30’dan sonra veya
tatil giinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiincii is giiniinde
katilimeilara édenir.

VII. FON MALVABL[C}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu'va ve Yonetici'ye 6denccek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama vapilamaz.
a) Kurul kayda alma dicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi vapilmasi zorunlu tescil ve ilag




¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
Ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen {icretler.

d) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

2) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

- Bagmisiz deneti kurotostarmma odenen-denetinracrett; —

h) Karsilastirma 6l¢iitit giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-defier (mali miihiir, kullamm ve arsivleme) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarh@indan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) iist s fon net varhk degerinin yilhik % 9%!]1,91"1
(yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bdliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oramimin asihp asilmadigi girket tarafindan
giinlilk olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlann giinliik ortalama
fon net varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildifinin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. ilgili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili dénemi takip
eden beg is giinii icinde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylanimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilr.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile simirh olarak, Sirket’e, fon net varhik
degerinin  giinlik %  0,00515  (yiizbindebegvirgiilonbey)  [yilhlk  yaklagik 1,88
(viizdebirvirgiilseksensekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan 8denecektir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhiklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin ahm sattmia Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan as
almaktadir:

1) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0.000607+BSMV
2) Kesin alim satim komisyonu: 0.00002+BSMV
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3) Takasbank Para Piyasas: Komisyonu:

1-7 Giin Arasi: 0,000022+BSMV

8 Giin ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayist +BSMV
4) Altin Ahm Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

7.14. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak. ticer aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula

Sdenir:
7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan kargilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulasilabilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME;:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler harig katilimci adina bireysel emeklilik hesabina édenen katki
paylarimin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilhimcei hesabina aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katilimc: hesaplarina aktanimina iliskin hitkiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayith Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katk: payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siire icinde kismen ddeme
alanlara yapilan demelerin icerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlanna isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %1 5,

b) 10 y1l siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayil1 Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin O0demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin ierdigi irat tutan (4632 sayili Kanun kapsamunda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) Gizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktr. m
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Irat tutary; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLA

RI ILE FONLA iLGiLi BiLGILERE
RATEISKINACIKCAMATAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son gini itibanyla hazirlanan giinliik raporda finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamittm formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansia, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasiimasi1 miimkiindiir.

9.5. Katlimciann yatinm kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrnica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiirirliige
girig tarihi on 1§ giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindifs tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

9.8. Borsa disi repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ sézlesme tarihini takip eden

is ginii icinde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karsi taraft ve kars tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamas.
b) Kurulun uygun goériisiinii aldiktan sonra altt ay sonrast i¢in feshi ihbar etmesi.




hallerinde Fon mal varlifu, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylan oraninda dagitulir. Tasfiye durumunda vyalmizea pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hicbir pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhi@, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi Hinter i fr=dasrtir—Fasfive=d I , ot I

Gdeme yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara goére
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire ig¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan ve Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan,
adina ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A.S. nezdinde hesap agilan katihmeilar fon
tanimlan, fon pay adetleri, fon birim fiyatlan ve toplam portfoy degerleri bilgilerine bankanin
“ALOTAKAS(444 74 74)” nolu sesli yanit sistemi ya da www.takasbank.com.tr internet adresi
tizerinden ulasabilecek, Takasbank sesli yamit sisteminden faks yoluyla ekstre alabileceklerdir.

Emeklilik Sirketi tarafindan hesap acihginda katilimcilara AEOTAKAS erisim sifresi
verilecektir.

Ayrica bu bilgilere hem Sirket hem de Takasbank internet siteleri aracihfiyla
erigilebilecektir,

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylanz.
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