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Bu izahname emeklilik yatırım fonlannm kamuyu aydınlatma yükümlülükleri kapsammda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesine sunulmak
ve katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda
hazır bulundurulur.

Izahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kunılu'na bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katılımcılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarihüıden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilanı müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname
değişiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak üzere tekrar bastınhr.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLÎLÎK A. Ş.
ALTIN

EMEKLİLİK YATIRIM FONU
IZAHNAMESÎ

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre
işletilmesi amacıyla Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Altın Emeklilik Yatırım Fonu paylannm Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan
kayda ahnmasına ilişkin olarak düzenlenen izahname 26/04/2013 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmiştir.

Öte yandan. Sermaye Piyasası Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım Fonlarma ilişkin Rehberi"ne
uyum sağlamak amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'nun 09/06/2017 tarih ve 12233903-
310.01.06-E.7212 sayılı izni ile izahnamede değişiklik yapılmıştır.

Fon paylaruıuı kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, A:12;::1?.1.^.. tarihinde tescil edilmiş olup. Kurucu Alüanz Hayat ve Emeklilik
A. Ş.'nin adresli resmi internet sitesi (www. aUianzemeklilik. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap. ors. tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Bil ilendimıe Dokümanları
BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon
Kanun

KAP
Kurucu

Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla ıcı
Sistem Yönetmeli'i
Takasbank
VtOP
Yönetici

Yönetmelik

Fon i tüzü'ü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
Borsa Istanbul A. .

11-14. 2 sayılı Yatırım Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna
ili kinTebli'

Allianz Ha at ve Emeklilik A. . Altın Emeklilik Yatırım Fonu
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu

Kamu u A dmlatma Platformu
AllianzHa at ve Emeklilik A. .
Serma e Pi asası Kurulu

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme ~i

III-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faali etlerine ili kin Esaslar Tebli'i

Kurulun i-SPK.4632 s. kn. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım
Fonlarma ili kin Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralığında ve ölçüm
süresi içinde bir fon portfoyünün kaybedebileceği maksimum
de "eri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.
Vadeli I lem ve O si on Pi asası
HSBCPortfö Yönetimi A. .

Emeklilik Yatırım Fonlannm Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1. 1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

Fon'un Türü

Fon Tutan ve Pay Sayisi

Avans Tutan

Fon Içtüzüğünün Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içtüzüğü'nün Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan Tarihi ve Numarasi

Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Altın
Emeklilik Yatırım Fonu

Kıymetli Madenler Fonu

1.000.000.000.- TL (BirmilyarTL)
100. 000. 000.000. - Yüznül ar a
200. 000. - TL iki üzbin TL

11.04. 2013-128286-2013(Allianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Altın Emeklilik Yatırım Fonu
içtüzüğü)
18. 12. 2017-403814(Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Altın Emeklilik Yatırım Fonu içtüzüğü)

17.04.2013- 8302(AUianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Altın Emeklilik Yatırım Fonu içtüzüğü)
22. 12.2017-9479 ( Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Altın Emeklilik Yatırım Fonu l tüzü'ü

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler

1.2. 1. Unvan ve Yetki Bel elerine ili kin Bil iler
Kurucu'nun

Unvanı:

Kumlu izin Tarihi ve Numarasi

Faali et izin Tarihi ve Numarasi

Yönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi'

Allianz Ha at ve Emeklilik A. .
03. 12. 2002-77942

01. 08. 2003 - B. 02. 1.HM. OSGM. 0.2. 3. 1/47654

Sakla ıcı'nın
Unvanı:

HSBCPortfö Yönetimi A.

PortiBy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 26. 01.2015
No:PY .PY.5-YD.4/1192

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

1.2.2. iletişim Bilgileri

Portföy Yönetim Şirketleri Tebligi'ne uyum çerçevesinde, HSBC Portföy Yönetimi A. Ş. nin 06/02/2004 tarih ve
PYŞ/PY/23-18 sayılı Portföy yöneticiliği yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'ım 40 inci
ve 55 inci maddeleri uyarmca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5-YD. 4/1192 sayılı Portföy Yöneticiliği ve Yatırım
danışmanlığı yetki belgeleri verilmiştü'.
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Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/Istanbul
www. allianzemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 5566666
Yönetici HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: EsentepeMah. Büyükdere Cad. No:128 34394
Şişli/Istanbul
www.hsbc. com. tr/tr/ ortfo

Telefon numarasi: 0212 3764600
Sakla ıcı Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan,
Sarıyer 34467 Istanbul
www. takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer
almaktadır:

AdıSo adı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Görevi

Yönetim Kurulu

Başkanı

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Aylin Somersan
Coqui

Yönetim Kurulu

Uyesi ve icra
Kurıdu Başkanı

Solmaz Altın Yönetim Kurulu

Uyesi

^

Son 5 Yılda Ya tı'ı I ler Tecrübesi

1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse

Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kumlu Ba kan

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarıhinden itibaren Allianz
Türki e Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta 18 Yıl
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirketlerinde Mali işler Genel Müdür
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. icra Kurulu
Ba kanı ve Yönetim Kurulu Ü esi

2010 - 2013 döneminde Allianz Sigorta 19 Yıl
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Mali işler Direktörü
2013 - 2015 dönemüıde Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kumlu Başkanı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Di'ital Dönü üm Ba kanı

6
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Sirma Gentcheva
Gotovats

Yönetim Kurulu

Uyesi

Shinji Urano Yönetim Kurulu

Uyesi

Ahmet Turul

Ömür Şengün

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Kontrol
ve Risk
Yönetimi

Yönetim Kumlu

Uyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç
Denetim)

Taylan Türkölmez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Uyesi

30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
U esi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
U esi

2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio

Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avmpa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarihüıden itibaren Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kumlu
Uyesi

2013 tarihüıden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Üniversitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı

2014 - 2015 döneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of
Business misafir profesör
2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A.Ş. iç Denetim' den
Sorumlu Yönetim Kurulu U esi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Uyesi
l Ocak 2015 tarilıindcıı itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu ü esi
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş. nezdinde oluşturulmuştur.
Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi

çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www. kau. ore. tr) ulaşılması mümkündür.

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alaninda en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafindan, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanları
çerçevesinde yönetilmesi zoronludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap. org. tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimüıi Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporlannm bağımsız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi A. Ş. tarafindan yapılmaktadır.

II. FON PORTFOYUNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSI ILE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2. 1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre fon portfoyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler
ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon'un yatırım stratejisi; portföyünün en az % 80'ini devamlı olarak ulusal ve
uluslararası borsalarda işlem görmekte olan altın ve altina dayalı sermaye piyasası araçlarım dahil
ederek altın fiyatlannda oluşacak değişimleri yatınmcısma yüksek oranda yansıtmaktır. Ayrıca
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen sınırlamalar dahilinde
yatırım yapılabilecektir.

Fon portfoyüne yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir.

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak Fon portföyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK VE İŞLEM TÜRÜ

Ulusal ve Uluslararası Borsalarda tşlem Gören Altın ve Altina Dayalı Sermaye
Pi asası Ara ları

Di "er Ki metli Madenler ve Bunlara Da alı Serma ePi asasıAra ları

ASGARÎ AZAMÎ
% %

80

o

100

20
c
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Yurti i Ortaklık Pa ları

Kamu I Bor lanmaAra ları
Yurti i Özel Sektör Bor lanma Ara ları

Ters Re o I lemleri

Vadeli Mevduat / Katılım Hesabı TL-Döviz

Takasbank Para Pi asası ve Yurti i Or anize Para Pi asası î lemleri

Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu Payları, Borsa
Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım
Paylan, Girişim Sennayesi Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yatırım
Ortaklı "ı Pa lan

20
20
20
10
20
10

20

Fon portföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası
araçlaımm rayiç bedelinin %10'una kadar borsada repo yapılabilir ve fon variıklannm %10'unu
geçmemek üzere fon hesabma kredi alınabilir. Bu takdirde alınan kredinin tutarı, faizi, alındığı
tarih ve kuruluş ile geri ödendiği tarih hakkında KAP'ta açıklama yapilmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü, % 95 BIST-KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama Endeksi +
%5 BIST-KYD REPO (BRÜT) Endeksi' dir.

2.6. Fon portföyüne riskten koruma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi ve yurt dışı borsalarda
işlem gören döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasası
araçlanna dayalı türev araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar, ileri
valöriü altın ve kıymetli maden işlemleri ile borçlanma araçları dahil edilebilir. Kaldıraç yaratan
işlemlerin pozisyonlarımn hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Türlerine îlişkin Kontrol" başlığmda
yer alan sınırlamalara uyulur.

2.7. Fon varhklanmn %10' unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu takdirde
kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP' ta
açıklanır ve Kurula bildirilir. Piyasa rayici üzerinde kredi faizi ödenemez.

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RÎSKLERIN ÖLÇÜMÜ

Katılımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerim
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınmlarınm değerinin başlangıç
değerinin altina düşebileceği katılımcılar tarafindan göz önünde bulundurulmalıdır.

3. 1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylanmn, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
konuşu risklerin detaylanna aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, söz konuşu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

i
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b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kuriannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar
olasılığını ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfoyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
portföyünde bulunan ortaklık paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan fmansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatmdan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

3) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon portföyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü tahvil/bono ve
altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde
bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatınmmm üzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun başlangıç yatmmmdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini
ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasinda kullanılan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı
etkenler de olabilir.

5) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapilmasi sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

6) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalim ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmm satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihraççı Riski: Fon portfoyüne alınan varlıkların ihraççısmm yükümlülüklerim kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli
olarak gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:
Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapışma ve risk düzeyine uygun bir

risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçülmesinde Standart Yöntem kullanılır.

Bu kapsamda,

i) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayrı pozisyon hesaplaması yapılır.
^
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ii) Rehber'in (6. 5. 3.) ve (6. 5. 4. ) nolu bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten
korunma (hedging) esasları çerçevesinde bu araçların net pozisyonu hesaplanarak pozisyonların
mutlak değeri alınır.

iü) Netleştirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozisyonlar hesaplanarak
bunların mutlak değeri alınır.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutarlarının toplanması suretiyle toplam açık
pozisyona ulaşılır.

Hesaplanan toplam açık pozisyon tutarı fon toplam değerim aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite riskinin ölçümünde. Fon portfoyündeki finansal
varlıkların türü ve geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba katılarak, normal ve olağanüstü piyasa
koşullannda fonun yüzde kaçımn ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portföyündeki varlıkların işlem hacmi, paylaşım tutarı, ihraç tutarı, alış/satış fiyatı
gibi parametrelerin kullanıldığı niteliksel yöntemler ile varlığın türü, dayanak şirketinin faaliyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumları gibi niceliksel bilgiler birlikte
değerlendirilir.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; semıaye piyasası araçlanna dayalı türev

araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar, ileri valörlü altın ve
kıymetli maden işlemleri ile borçlanma araçları dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen
esaslar çerçevesinde Standart Yöntem kullanılacaktır. Standart yöntemim maruz kalman riskleri
ölçmekte yetersiz kalmasi durumunda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kullanılır. Fon
portfoyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle mamz kalman açık pozisyon tutarı fon net
varlık değerim aşamaz.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerierinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranina "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti %100'dir.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon portfoyündeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcıların sahip
oldukları ve fondaki katkılarım gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve
katılımcıların erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Saklayıcı'nm , fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdiği
para ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili
fon adina açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon un malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'mn malvarhğmdan ayrıdır. Fonun
malvarlığı şirketin Kanun, emeklilik sözleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi dışında hiçbir amaçla kullanılamaz. Fon malvarlığı
rehnedilemez, portföye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

<
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V. FON BİRİM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEĞERINÎN VE FON
PORTFÖY DEGEMNIN BELİRLENME ESASLARI

5. 1. "Fon Portföy Değeri", portfoydeki varlıkların Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy
Değerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borçlannm düşülmesi suretiyle hesaplanır.

.. Fomm birim Pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısına bölüranesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirlenen ilkeler çerçevesiıide
hesaplanır ve payların alım-satım yerlerinde ilan edilir.

. avaş'. gal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çikmasi gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslannm tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama
yapılır.

5.4. 5. 3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun göriilmesi halinde,
payların birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5. 5. Fon portföyünde yer alan varlıkların değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik
uyarınca fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

ileri Valörlü TahviI-Bono Işlemlerüıüı Değerleme Esasları
ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin

arasma dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerienmeye devam eder. İleri valörlü tahvil-bono alım ve satım işlemİeri
ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, işlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
yalörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde
bir etki yaratmayacaktır.

ileri valöriü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(''kg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BIST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı

olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BtST'de aynı gün valöriü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.
Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farktır.

ileri Valörlü Altın Işlemlerüün Değerleme Esasları

ileri valörlü altın işlemlerinde işlemin yapıldığı gün BÎST Kıymetli Madenler Piyasası
günlük bülteninde ilgili valöre ait ilan edilen USD/ons işlemleri için açıklanan ağırlıklı ortalama
fiyat kullanılır, işlem valörilne kadar değerleme yapılan günlerde ise bültende işlem valörüne ait </-
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fiyat bulunmasi halinde ilgili fiyat, bulunmamasi durumunda ise valör tarihinden işlem tarihine
doğru geri gidilerek bulunacak ilk fiyat değerleme fiyatı olarak baz alınır.

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkarılmadan aynı şekilde değerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar
teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri
sıfır olarak gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve
uzun pozisyon başlığı altında gösterilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel
emeklilik hesabına aktarılır. Pay sayisinin hesaplanmasında küsurat işlemlerinin söz konuşu olmasi
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanır.

6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00'a
kadar verilen pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat
11:00 dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş
gününde katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nın kapalı olduğu günlerde verilen
talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzermden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'mn yarım gün açık olmasi
durumunda katılımcıların saat 10:00' a kadar verdikleri pay alım talimatları, talimatın verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir.
Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasından
sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın
verilmesini takip eden ikinci iş günü yerine getirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alım talimatımn karşılığında tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina nemalandınlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcıların BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm açık olduğu
günlerde saat 11:00' a kadar verdikleri pay alım talimatlarmın karşılığında tahsil edilen tutarlar ile
aym gün, saat 11 :00' dan sonra verdikleri pay alım talimatlannm karşıhğında tahsil edilen tutarlar
ile takip eden ilk iş günü o gün geçerli olan fiyat ile katılımcı adina "Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu" payı alinarak nemalandınlır.
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6.3. Pay Satım Talimattan

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11:00'a
kadar verilen pay satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden katılımcılara adina yerine getirilir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat
l l:00'dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmiş olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nın kapalı olduğu günlerde verilen
talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

Pay bedelleri; iade talimatınm BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm
açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden birinci
iş gıinünde, iade talimatımn BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm açık olduğu
günlerde saat 11:00'dan som-a veya tatil gününde verilmesi halinde ise talimatın verilmesini takip
eden ikinci iş gününde katılımcılara ödenir.

BIST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası'nm yarım gün açık olmasi
durumunda katılımcıların saat 10:00' a kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden birinci iş günü yerine
getirilir. Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı
hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş günü yerine getirilir.

Katılımcılann fon değişikliği ve fon oran değişikliği için verdikleri fon satış talimatlannda
farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların olmasi durumunda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça
katılımcının talep ettiği asıl fonlar alınmaktadır. Para Piyasası ve Katkı fon dışındaki tüm asıl fon
aüşlanndanı önce katılımcılar adina Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu alınmaktadır. Katılımcıların sistemden çıkış ya da başka bir şirkete
aktarım amacıyla verdikleri fon satış talimatlannda farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların
olmasi durumunda, satış valörü gelen fonlaT satıldıkça en uzun valörlü fonun satışı gerçekleşene
kadar gerçekleşmiş olan satış tutarları ile katılımcı hesabına AUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Emanet Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu alınmaktadır.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER

7. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

Fon malvarlıgmdan fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim
gideri ve aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta

ücretleri,

c) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,
e) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
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f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
g) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma ücreti,
ı) Karşılaştırma ölçütü giderleri,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k)E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları

nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarhğmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

7. 1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı

Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon net
varlık değerinin yıllık % 1,09'u (yüzdebirvirgülsıfirdokuz ) olarak uygulanacak olup, söz konuşu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içinde kalınsa dahi, 7. 1 bölümünde belirtilen
harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon içtüzüğünde belirlenen günlük kesinti oraninin aşılıp aşılmadığı şirket tarafindan günlük
olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranların günlük ortalama fon net
varlık değerine göre birikimli bir şekilde hesaplanmış halinin aşıldığmm tespiti halinde, aşan tutar
fon birim pay fıyatma yansıtılacak şekilde günlük olarak fon kayıtlanna alımr. ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip eden beş iş günü
içinde şirketçe fona iade edilir.

7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesüıtisi Oranı:

Fon un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlık
degerinin günlük % 0, 002876' smdan ( yüzbinde iki virgül sekiz yüz yetmiş altı) [yıllık yaklaşık
% l, 05 (yüzde bir virgül sıfır beş )] oluşan bir fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket ile yönetici arasinda imzalanan sözleşme
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kurucuya ve yöneticiye fondan ödenecektir.

7. 1.3. Fon Portföyündeki Varlridarm Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portfoyünde yer alan varlıkların alım satımma HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer
almaktadır:

I.Ortaklık Payları: Ortaklık payı alım satımlannda aracı kuruluşlara alım satım maliyet
bedelleri üzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ödenmektedir.
II. Borçlanma Araçları: Borçlanma araçları alım satımlarında işlem tutan üzerinden BIST
tescil ücreti ödenmektedir.

III. Ters Repo işlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutarı
üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir.

IV. Takasbank Para Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutarı
üzerinden Takasbank işlem Komisyonu ödenmektedir.

<
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V.Altm : Altın alım satımlannda aracı kuruma komisyon ödenmemekte olup, BIST
komisyonu ödenmektedir.
VI.VIOP işlem Komisyonları: VIOP' dan yapılan işlemlerde alım satım maliyet bedelleri
üzerinden 0,00015 komisyon + BSMV ödenmektedir.

7. 1.4. Kayda Alma Ücreti: Takvim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş
gününde Fon'un net varlık değeri üzerinden %0,003 (yüzbindeüç) oraninda hesaplanarak Kurula
ödenir.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığmdan karşılanan diğer gideriere ilişkin güncel bilgilere tanıtım formundan
ulaşılabilir.

VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME

Devlet Katkisi

işveren tarafindan ödenenler hariç katılımcı adina bireysel emeklilik hesabma ödenen katkı
paylannm %25'ine karşılık gelen tutar, devlet katkisi olarak katılımcı hesabma aktarılır.

Devlet katkısının hesaplanmasma ve katılımcı hesaplarina aktanmma ilişkin hükümler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında
Yönetmelik'te yer almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatırım fonunun kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fıkrasınm (16) numaralı bent hükümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kurulunun 12. 01. 2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesinin eki Kararda
değişiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Kararı uyarınca, 29. 08.2012 tarihinden
itibaren yapılacak ödemeler için geçerli olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yıldan az süreyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ile bu süre içinde kısmen ödeme
alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (28. 03.2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet
katkılannm ödemeye konu olan kısımlarma isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden % 15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılanmn ödemeye konu olan
kısımlarına isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden % 10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (4632 sayılı Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılannm ödemeye konu olan kısımlarına isabet eden
irat tutarı dahil) üzerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

(_
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irat tutarı; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutanndan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizin) ödenen katkı payları ve Devlet katkısınm
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.

K. FINANSAL R4PORLAMA ESASLARI ILE FONLA tLGÎLI BİLGILERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

9.1. Fonun hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
dönemüun son günü itibarıyla hazırlanan günlük raporda finansal tablolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
raporunu ilgili hesap döneminin bitimim takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon içtüzüğüne, bu izahnameye, tanıtım formuna, yıllık raporlara, fon giderlerine
ilişkin bilgilere, fanım risk değerine, uygulanan komisyonlara ilişkin bilgilere ve fon tarafindan
açiklanmasi gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan
(www. kap. org. tr) ulaşılması mümkündür.

Ayrıca, fonun geçmiş performansına, fonun portföy dağılımına, fonun risk değerine ve
fondan tahsil edilen ve katılımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine tanıtım fomıundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Katılımcıların yatırım kararım etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasmı
gerektiren hususlara ilişkin duyurular da ayrıca KAP'ta ilan edilir ve yeni hususların yürürlüğe
giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabma alınan kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği
tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIĞININ TASFIYESÎ

10.1. Fon;

a) Tedavülde fon payının bulunmamasi,
b) Kurulun uygun görüşüm! aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi,

c) Fonun kendi mali yükümlülüklerim karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamımn katılımcılann yararina olmayacağınm Kurulca tespit edilmiş olmasi hallerinde
Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca pay sahiplerine ödeme
yapılabilir. Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye amndan itibaren hiçbir pay-
ihraç edilemez ve geri alınamaz.

17 Al H ve Emeklilik
"k Yatı



10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katıhmcılara
ödeme yapılabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük;
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun
502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarmda belirtilen esaslara göre
tespit edilen fonun birim pay değerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon'a geri sattıklarmda,
ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda
ayrıca temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
saklayıcı sıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereğince katılımcıların sahip oldukları fon
payları Takasbank nezdinde, katılımcı bazinda ve katılımcıların izleyebileceği şekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlet şifrelerim kullanaralc Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan "Bireysel Emekilik" kısa yolıma bağlanarak isimlerine açılmış
hesaplarinda mevcut fon değerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkisi tutarlarım fon
adedi ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrıca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlandıktan sonra
Bilgilendirme işlemleri" bölümünü kullanarak hesaplarinda meydana gelen günlük bakiye

değişimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar bügilerinin ise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açılışmda kendilerine
verdiği takas şifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerim Takasbank'ın sesli yanıt sistemi
olan Alo-Takas'm 444 74 74 no'lu telefommu arayarak ve/veya www.takasbank. com. tr web
adresindeki yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklanmız
çerçevesinde onaylarız.

J2.tî.. /(.L/2017

AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.

Ali' Haya meklilik
Ersin PAK
Genel Müdür Y d mcısı

Fon Kurulu Başkanı

fw~Burcu Z OĞLU
Direktör

Fon Kurulu Uyesi
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FORM EYF-3/TAK

ALUANZ HAY^J"^ULIKA. ş^LTIN EMEKLtttK YATIRIM FONU
TUTAR ARTIRIMI KAYDA ALMA İZAHNAMESt'

BÖLÜM A : GENEL ESASLAR

I. tzahnamenin Amacı ve Ka~samı
D

Jli"hname A;"anz_Hayat ve Emek""k A. ş. teraf, ndan kurulan All, anz Hayat ve

wk. A.!'-Altln Emek""k Yatarlm ^""'-"^n. '^. ^OOO1^^
t000:000;000 TL'y! artlr"masl nedeniyle art'nlan tut-' ^s, I eden~90";OOO. OOO. OUOCO
x':;:s"nln sm'y'""""KUMU .."""*" >'  "-". '^'.^
^FolTT"-kayda allnmasl Fonla ve fon P8ylenna resmi ^-t -ri,. es,

şeklinde yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

II. Fon Tutannın Artınlmasının Gerek esT

Ha'?.^-tarihinden bu yana artan ̂ "de talep gören alt, n fon hem yüksek n-sk
?^.. terc'h. eden kat'"mc"ara hem de 9eleneksel ya^ °'- ve'a^^
T^^7k^lfZ, yatlran kat"lmc"ara hitap et-^.:AH;nzl H^
l,Emek""k. A-ş- Altln Emeklilik Yatlnm Fonul nun tedav"^kl Pay oran;~%80^;
^aşm. IŞOIUP'.pay. satlmina "işkin herhan9i bir sorun "e ̂rş-laşılmamas; . ;n"tute;
artırımı yapilmasina karar verilmiştir.

BÖLÜM B! FON ÎLE İLSİLI BtLGÎLER:

I. Fonun Faali etlsri
3

.
4631saî. Bireyse'Emekli"k Tasarruf ve Yaürlm sistemi Kanununun 15. maddesine

d^;'ara^mek"lik. sözleşmesl sersevesinde a"nan ve ̂ "--ar ad.na'b^e;
emeklilik hesaplarinda izlenen katkıların, riskin dağ.tılmas, ve "inançlı" mü l;
^T'".T..'şlet"mesiamaay'a Allianz hayat ve Emeklillk A. Ş. ta^ndan"k"ur"ul7n
^lalH ;yat.,. &nek"lik .A-?-. Altln Emek""k yatlnm F°"u'payl^se7ma;e
^^5SL, taraftnda^kaydaa"nmaslna İII5kin olarak ̂ -nlenen'izahnan;;
26/04/î^^lft^de ticaret siciline tescil edilmiştir,
/ ̂ ^^,\ ;

<
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FORM EYF-3/TAK

Allianz Hayat ve Emeklilik A. ş. Altın Emeklilik Yatırım Fonu 08/05/2013 tarlhlnde halka
arz edilmiş ve fonun ilk satış işlemi 13/05/2013 tarihinde gerçekleşmiştir. Fon
18. 10. 2017 tarihi itibariyle 41. 944 katılımcı ve 122. 133. 360, 59TL büyüklüğe sahiptir.

Sermaye Piyasası Kurulu'nun İ-SPK. 4632 s. kn. 17. 3 (03. 03, 2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım Fonlarma ilişkin Rehben-'ne
uyum sağlamak amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'nun 09. 06. 2017 tarih ve
12233903-310. 0l. 06-E. 7212 sayılı izni ile izahnamede değişiklik yapılmıştır.

II. Fonun Finansal Bil ileri

Fonun bağımsız denetimden geçmiş 2016 yılı mali tabloları, 2017/6 aylık ve yıllık
raporları lle fon kurulu tarafindan hazırianan faaliyet raporu Allianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş.'nin resmi internet sltesi (www.ailianzemekllllk. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu'nda (www. kap. org. tr) yayımlanmıştır.

Izahnamede yeralan bilgilerin doğruluğunu kanuni .y,gtkt,.Ye sorumluluklanmız
çerçeveslnde onaylarız , !''-'::., l"?'. '^..":"'t
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Sermaye Piyasa s ı Kurulu
EMEKLÎLtK YATIRIM FONU PAYLARININ

KAYDA ALINMASINA ÎLtŞKlN BELGE"

Numarasi

EY^-210 -2. /i^tO Tarihi

ff. fl. 2JDf?

.

BUbelg^ue^Alll. anzHayatve Emeuilik A-5- Alto Emeklilik Yatmn Fonu-nun
t"n. loo-?oao()o (YÜ2' Mly^TL--den"Tl\OOOU OOa0001"piıla lî^uIlÎLn^
Sas^DedeIU1"e:.artmlan.. 900-000-000 <Dokuz Yüz. MilyonrTL'lİkTntutarm^
^TleD h.auca-.alz..edllmek üze  ihraçe(iilecek l>anıilin7yazıh"9aOOO"000'WO
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