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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bélge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katihmcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degigiklikler ve yeni
hususlar, Kurul’un onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is gtinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan muteaklp bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilim Ocak ay: itibariyle izahname
degigi 1 tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
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hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas1 ve inan¢h mulklyet esaslarina gore
igletilmesi amaciyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. OKS Katihm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmecilarin fonun
yatirnm amaclarn, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmastir.

Fon paylarimin kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirnm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu iza W‘?‘ tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik

AS’ atemeklilik.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Plaf )’nda\ ‘(www .kap.org.tr) yayimlanmsgtir.
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BIST Borsa Istanbul A.S. N

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Fmansal Rgpbrlama Esaslarina
Iliskin Teblig e

Fon Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Kat1hm Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy YoOnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber”i

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Y6netmelik Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine 1liskin
Esaslar Hakkinda Y&6netmelik

Sektér Duyurusu Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama
Esaslann Hakkinda Sekt6r Duyurusunda (2016/30) Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Sektor Duyurusu (2017/2)

Katilime1 Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil Edilen
Calisanlar

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatirnnm Fonu

Fon’un Tiirii

Standart Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi

5.000.000.000 TL (Bes milyar)
500.000.000.000 (Bes yiiz milyar)

Avans Tutan_

2} 112013 - 69315y

ol.12. 200} - 3\46y
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun H= I ; !5 4 3

Unvani: Ziraat Hayat ve Emeklili
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras 24.04.2009-17894 x 0¥ P017
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 24.01.2011-04096 .
Yonetici’nin s (LY =
Unvani: Ziraat Portfoy YonetimkA.S:' "~ 7
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi é}- Yatlrim /Démsmanllgl
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi -~
Tarih: 23.02.2015
No: PYS/PY.9-YD.6/1296
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Turgut Ozal Millet Cad. No:7 Aksaray/Fatih-
ISTANBUL
www.ziraatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 212 459 85 85

Yénetici Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Maslak Meydam1 Sok. No:3
Veko Giz Plaza 6.Kat 34398 Sarryer/ISTANBUL

Telefon numarasi: 212 92472 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi Ozborsa Caddesi No:4 34467
Emirgan/Sariyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 212 31525 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yi1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
MUSTAFA | Yonetim | 201]1-Halen T.C. ZIRAAT BANKASI A.$. Yonetim Kurulu | 40 Y1l
CETIN Kurulu Uyesi

Bagkani
YUSUF Yonetim 2010-2013 T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. Fintek A.S. Genel 34 Y1l
BILMEZ Kurulu Miidiir Yardimcisi

Bagkan 2013-2017 T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. Ziraat Bankasi

Vekili Genel MD. Danigmani

06.2017 Halen T.C. ZIRAAT BANKASI A.§. Yonetim
Kurulu Uyesi

YUNUS Y onetim 2011-2012 DUNYA BANKASI Danisman 12 Y1l
m\ Kurulu 2014-2017 BASBAKANLIK Bagbakan Miisaviri
/7 + XU % \\| Uyesi Halen Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.§. Yonetim Kurulu
4 \ Uyesi
= ,/;’."\ = | Halen Basbakan Miisaviri W 1/—3
e U 5 )
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MEHMET Yonetim [ 2002-2015 TBMM 2223 ve 24. ¢4 . Yol
SARI Kurulu Milletvekili, TBMM-Tarim Orman ve 6yf eri Komrsy
Uyesi Uyesi, TBMM-Baymdirlik Imar ¥ ‘
Komlsyonu Uyesi

AS. Yﬁnetun Kurulu Uyesi N UL 'DEG%B ﬁRAUK 2011

Halen Ziraat Hayat Ve Emeklilik A. S Yﬁnehrﬁ Kurulu

—t

Uyesi
OZSARI GIDA SAN. T,C. LTD. STI. Ortagi
Emin Y 6netim 2009-2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Trabzon Bolge 28 Y1l
CUBIKCI Kurulu Bagkanlig: Miidiirii
Uyesi- 2012-2016 T.C. Ziraat Bankasi A.S. I¢ Anadolu -1 Bolge
Genel Koordinatorii
Miidiir 2016- Halen Ziraat Sigorta A.S. ve Ziraat Hayat ve Emeklilik

A.S. Genel Miidiirii

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12’inci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14’iincii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, katilime: lehine ve katilimer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y6netimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi AKIS Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.(KPMG) tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon y6netim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfyiinii ybnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Sektér Duyurusu, Yénetmelik ve
Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Jportfoyiiniin asgari % 50’sini Hazine Miistesarh@: tarafindan ihra¢ edilen TL

smaen i ofﬁkhgl senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10’unu ise girisim sermayesi
atm}r;ﬁﬁmﬂ*katlhna paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, Tiirkiye Varlik Fonu
ve/veya La_ltyap;; prq;elenne yatinm amaci ile kurulmus sirketlerin jhrac_ettigi serma iyasasi
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araglarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin azami %40°1m TL cinsinden
katilma hesabinda yatirima yé6nlendirilir. Fon portf6yiiniin azami % u ise TL cinsinden ve
borsada iglem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan m& 3
yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip ol dawihr:
edilen kira sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan pl tilim $endekslerindeki
ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki kargili1 olmasi kaﬁd.lsyla éﬁi mad nlere, ipotek ve
varlik teminatli menkul kiymetler ile ipotek ve varhiga déyah meénkuf “krymhetlere ve vaad
s6zlesmelerine yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag edilen faizsiz'finansal enst:ru;n’arﬂar hari¢ olmak
kaydi ile fon portfoyiine ihragginin/kurucunun icazet aldig sermaye piyasasi araglarn d

y portfoy ¢¢ g ye piy ag Aﬂﬂﬁ{@ﬁ

Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Sektér Duyurusu ve
Yonetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan y6netim ilkelerine uyulur.

Fon portfoyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seg¢iminde nakde déniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarhginca Ihra¢ Edilen Tiirk 50 90
Liras1 Cinsinden Gelir Ortaklifi Senetleri veya

Kira Sertifikalar

Kurucunun icazet aldifi girisim Sermayesi 10 50

Yatirnm Fonu Katilma Paylan*, Gayrimenkul
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Tiirkiye Varlik
Fonu ve/veya altyap1 projelerine yatirim amaci
ile kurulmus sirketlerin ihrag ettii sermaye
piyasasi araglari ve Miistesarlikga uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglari

Tiirk Lirasi Cinsinden Borsada Islem Gérmesi 0 30
Kayd: ile Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
veya Kendisi veya Fon Kullanicis1 Yatirim
Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna
Sahip Olan Diger fhraggilar Tarafindan fhrag
Edilen Kira Sertifikalar1, Borsa Istanbul A.S.
Tarafindan Hesaplanan Katilhm
Endekslerindeki  Ortaklik  Paylari, Pesin
alinmas1 ve fiziki karsiligi olmasi kaydiyla
Kiymetli Madenler, Ihragginin icazet aldigi
Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul
Kiymetler, Ipotege ve/veya Varliga Dayali
Menkul Kiymetler, Vaad Soézlesmeleri (Fon
Portfoyiine Almnabilecek Varligi Taraflardan
En Cok Birinin Tek Tarafli Baglayic1 Vaadi ile
Belli Bir Siire Sonunda Onceden Tespit
Edilmis Sartlarla Geri Satma Taahhiidiinde
Bulunarak Almak ) ve Hazine Miistegarliginca
uygun bulunan diger yatinm araglan

s1 Cinsinden Katilma Hesabi** 0 40
N

it 'm serknayem yatirim fonu katilma paylarinda yatirima yénlendirilen tutar toplam fon
; t?nnden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019°a kad glanmasi zorunludur.
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** Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10’u alt1 ay ve daha uzun vadeli
katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirile 'lef!ﬁu r fon portfGyiiniin

%15°ini agamaz. 7 6 4 3

ek olarak
larina iliski
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Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme :E;‘erceveé'ﬁ;de portfoytlindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarim temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfdye almabilir. Kiymetli
maden &diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki
islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci
ddiing verme sozlesmelerine, szlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin
bir hiikmiin konulmasi zorunludur.

Tabloda belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklafa - ve( a
Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtilmeyen diger pokgﬁi
hiikkiimler saklidir. 5y

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfSyiinden &diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasas1 araglarinin en az
%100’1i karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %1,5°dir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde borsadan ileri valorlii kira
sertifikasi islemleri dahil edilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa digindan taraflardan en gok birinin
tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemleri (Vaad)
dahil edilebilir. Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit
fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
fon portfSyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmas: zorunludur. Sézlesmenin kars: tarafimin, yonetim kontrolii kamu kurum ve
kuruluslarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlarin
saglanamamas1 halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amilan banka igin
derecelendirme sart1 aranmaz.

Ayrica, borsa dis1 vaad sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal
bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Nak1t ihtiyac1 duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda,
r alan herhangi bir varlig), taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
hirrlsl.@; da onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi

/ um]%( S6z konusu iglem, fon portfoylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
adar 1la '
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Nakit fazlahgm degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine almabilecek varligi, taraflarda gok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis gértlatla ‘geny adtgaa“tgahinidiyil
alarak nakit fazlahklarim degerlendirebilir. S6z konusu isleny plamNaesdri 3
%10’una kadar yapilabilir. ,f o
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2.8. Fon varliklarinin % 10'unu ge¢memek tizere, Islami ° ang prénmp?
finansman saglanabilir. Bu takdirde Fon Kurulu karar1 alinarak ﬁnansmamn tutaf
alindid1 tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir. el

tla

uygun olarak
, kar pay1 oram,

2.9. Portfoye yabanci para ve sermaye piyasas: araglari ile yabanci para cinsinden varliklar
dahil edilmeyecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir.

a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portféyiine kara katilima dayali varliklarin (katilim
hesabr vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

c- Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine ileri valérlii kira sertifikasi alim
islemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatinm ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

Sfmas nel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar

soffucun: olusknas1 olasihigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
si te,mkfl yete}&g basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da lemleri gibi Kurum igi >
L f’ g i 3" x'- ':_-. ’ i (__ . .
.\ - “Irasas ‘/;z =
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dfigl:;lkhgl gibi kurum disi

tkenler de olabilir.

etkenler de olabilir /ﬁgi‘, lzsﬁ

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeyqup a1 ucé 3
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur. ! %\

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kas\‘ullan altmda'_ 29 éRW”
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedcmyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun paylanmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portf6yiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) igslenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile dlgiilir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar: altinda ve belli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir. RMD y&nteminde uygulanabilecek modeller arasinda uygulanacak
modelin segilmesinde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon portfdyiine dahil
edilecek finansal araglann tiirli ve karmagiklig1 dikkate alinarak , % 99 giiven diizeyinde bir aylik
(20 is giinti) elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giini
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarimin varlig: halinde
gozlem siiresi kisaltilir.

RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayis
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklan kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi1 dénemlerde fondaki pozisyonlarn uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite oram
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portf6y Degeri ne boliimii ile bulunmaktadir.

,'B@&;Btﬂﬂcr i¢in varsayilan dogal likidite tutan sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
yarlar_ile secilen aktiflere ve/veya aktif simflarina yeni likidite degerlerl atanmaktadir. Birden
fazia kldite degem atanan aktifler i¢in bu degerlerden hangisinin (
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likidite tutar1 olarak kullamilacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim aktlﬂerln likidite tutarlan
hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde 11k1d1 _-V' l-f~'= 9
bazinda likidite diizeltme oran1 hesaplanmaktadir. & ’

Likidasyon siiresi, fonu olugturan varliklarin kag f=-:
gosterilmektedir. Fona atanmig likidite kurallar uygulandxgm 3, 8ger ‘lnr:.pnzlgy@n biiytikliigii o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozxsyo-llkdae olmu’;..l? ul edilir ve fon

portfoyiinden ¢ikarilmaktadir. e N v 20 ARAL'K 20”

Eger pozisyon bilyiikliigii maksimum likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun
yeni biiyiikliigli olarak atanir ve pozisyon fon portfdyiinde tutulmahdir. lk tur sonrasi fon
portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis bilyiikliik tutarlan ile birlikte) tekrardan aym isleme
tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar
tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon siiresini vermektedir.

fhragp Riski: Fon firmalarin ithrag ettikleri faiz igermeyen varliklara yatirim
yapilabileceginden ihragei riski dogmaktadir. Thragg: riskinin 6lglimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama
da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.
Varliklan ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig: borgluluk oram, 6z sermaye
biiyiikliigii, sektordeki pazar payi, gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin
kurumsal yonetimi ile bagimsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi
olgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatinm yapilabilir
seviyede™ olan firmalara yatinm yapilabilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valérlii kira sertifikasi islemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak RMD y6ntemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir.

3.6. Risk Olgiimiine iliskin Diger Esaslar:

Fonun risk degeri, risk y6netim sisteminde belirlenen prosediirler dikkate alinarak
hesaplanir ve takibi yapilir. Risk Degeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kullanilarak
hesaplanir. Fon volatilite araliklarina gére 1 ile 7 arasinda bir Risk Degeri alir. Fon tarafindan son
dort ay igerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri’nin fonun
mevcut Risk Degeri’nden farklilik arz etmesi halinde bu degerin giincellenmesi gereklidir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli
madenler ile diger varliklar yapilacak sozlesme ¢ergevesinde fon adina Takasbank nezdinde

tlim mda ve katilimcilarin erigebilecegi sekilde izlenir.
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4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Saklayici’min malvarhigindan ayndir. Fonun
malvarhg sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtiiziigii v .diger mevzuattan dog an
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir maﬁfyml 0P1n &
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler hanﬁm‘ﬂ temmat

sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edllergez {‘ " l\\
'-1."‘ i

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NE’If VARLIK Rllaid\l ﬁl’a ﬁ?ﬂ}
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ARAL 1

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Ybnetmellk’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarnin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

S5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Y6netmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa disinda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine
iliskin degerleme:

Borsa dig1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portféyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde iglemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim
vaadiyle ahm/alim vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin
agiklanmas1 halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orami
degerlemede esas almir. Giincel piyasa katihm oranin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmas: sureti ile degerlenir.

2) fleri Valérlii Kira Sertifikasi Degerleme Esaslar

Ileri valérlii kira sertifikasi iglemleri, valor tarihine kadar diger kira sertifikas: islemlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan kira sertifikasi ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikas1 alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem s6zlegsmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e valorli sﬁzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym: yéntemle hesaplanirken
alggeﬁsi\t (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
vlorde \? nomipal degerde hem ahg hem de sati yapllmls ise portfoy degeri tablosunda her
i 1$E _y;%e_gerdé fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir-

‘-a

‘.L? 4 \Si\-: /,,

YATVE EMEKLILIKAS.
ANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU




Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

%leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore ye 115;«.:"%:‘(@.%"'e
slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Getiri Oran1/100)(vkg/, A
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nomi 'aédeg K 2 0 ARAUK 2017
Bilesik Getiri Orami: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valon @lnqg;em;)n, valgr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerlemeyﬁijﬂ;uf‘iddmsl‘l"}a_ ymi giin valdrlii
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa en s‘bn-‘éxm giinvalorli olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhkli ortalama géﬁ“f:f‘;ﬁi"é‘rﬁu, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak Vaad sozlesmelerine iligkin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat’’ igerip icermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak varliklarin (kamu
ve/veya ozel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakhig: senetlerinin vb.) fiyatlan ve vaad oraninin
sdz konusu varliklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden §denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi

halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’’min yarim giin agik olmasi halinde ise fon alim saati
10:00 olarak uygulanir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

attmn  karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimcit adina
@Nu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, pay aliminda kullamilir.
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6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilmeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin inR 1190’z
kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip edn il nadf %@ ag
fiyat: iizerinden yerine getirilir. :

F 20ARALIK 2017

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlék "dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul “edil;

bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglani Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin yanim giin agik olmasi halinde ise fon satim saati
10:00 olarak uygulanir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yatirimcilara
Odenir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfSyiiniin y&netimi ile ilgili Kurucu’ya &denecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri, .

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Islami finans prensiplerine gére saglanan finansman i¢in 6denen karlar/kar paylari,

f) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP giderleri,

1) Esik Deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

j) E-defter (mali miihiir, kullamm ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

k)1 uat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
)% c&fny\gun goriilecek diger harcamalar.
¢ *A - N\
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7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesmtlsl dahil) -iist simin fon net
varlik degerinin giinlitk % 0,002602'si, (yiiz binde iki virgiil alt1 yiizw-ii) i z ﬁ)ﬂﬁ
sifir virgiil doksan bes)] olarak uygulanacak olup, s6z konusu #6 \ J 'm 3
limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcam@ilardan tolarak fona gider
20 ARALIK 2017

tahakkuk ettirilmeyecektir. E

Giinliik kesinti oraninin asilip agilmadig sirket tarafmd&l'gﬁniﬁk efaxhlcﬂt trol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama, fon’ ne,t\ lik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halmde,,as&ﬁ ‘tutar fon birim pay
fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimr. Ilgili takvim yilinin sonunda varsa
fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketce
fona iade edilir.

Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile siirh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik % 0,002328 (yiiz binde iki virgiil ii¢ yiiz yirmi sekiz) [yillik yaklasik %0,85
(yiizde sifir virgiil seksen bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Ayrica, Sektdr Duyurusu’nunl.3.B bélimiinde yer alan usul ve esaslar cergevesinde
performansa dayal ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina T.C. Ziraat Bankasi (ortaklik paylan
hari¢) ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.(kiymetli madenler harig) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, araci1 kuruma ise
% 0,015 (onbinde bir virgiil bes) + BMV &denir.

2) Sukuk Komisyonu: BIST Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise %0,00075
(milyonda yedi virgiil bes) + BMV &denir.

3) Alun Borsasi Komisyon Orami: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise
%0,015 (onbinde bir virgiil bes) + BMV 6denir.

4) Fon katilma paylann komisyonu: Portféye alinacak yatirim fonu katilim paylan igin
herhangi bir komisyon 6denmeyecektir.

‘ﬁyda Alma Ucreti
/ 3',‘111 esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giliniinde Fon’un net varlik degeri
iz nde?%&‘ﬁ()?o (ymkbmde ii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere {z
ulagilabilir. Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borgl !
Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti, fon ll@(ﬁﬁ K2
Ucreti, Kurul kayda alma icreti, MKK’ya ddenen KAP iicgeti ® ‘Be

giderler i¢in giinliik karsilik ayrilir. (ﬁn

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya ili$kin.giderlér kurucu tarafindan
kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500 TL
Diger Giderler 1.500 TL
TOPLAM S5.000 TL

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkis1

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarimin %25’ine karsilik gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve galisanin devlet katkis1 hesabinda kayit
altina almir. Caliganin cayma hakkim kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak {iizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkisi saglamir. Bakanlar Kurulu, bu tutari
yarisina kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %15,

b 10 y1l siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun

birey el emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilar: emeye konu olan
lqglan{n?‘fsabet eden irat tutan dahil) tizerinden %10,
[ - 3\ ~ ? "—'
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¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sisternden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu

bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu Fan ks
irat tutan dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifati yaplla.eak:tqﬁ'

Irat tutan; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri da}ﬁl Iidelgmye ; -
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen %a'ﬂu Raylari e D;é vlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur. \, 0, reb e N,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA Iﬂ‘tffLT BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliikk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziifiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatinm kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige
giris tarihi on i§ giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar payi
oram ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.8. Fon hesabina Islami Finans prensipleri dogrultusunda saglanan finansmanin tutari,
katilma orani, alindi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1 104, Egn;
7 a) Tedgvﬁa f?ﬂpaymm bulunmamasi,

uygufi goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshij
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¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacagiin Kurulca tespit edlln:us olmasi hallerinde
Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye ediliryg tasfiye bakiyesi pay
Ca plerine  5deme

yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tas; e
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz. y

dilir ve tasfiye
ga katilimcilara

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilke
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye d
6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun
502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katithmecilar, 444 74 74
numarali Alo-Takas sesli yamit sistemini kullanarak veya www.takasbank.com.tr internet adresi
vasitasiyla hesap bakiyesi bilgilerini 6grenebilirler.

Bireysel emeklilik sistemi katihmcilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank internet
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmig
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis: tutarlarimi fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” béliimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile génderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

05.12.2017
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