
Bu kısım Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan doldurulacaktır
Kayda Alma Belgesi Tarihi : . >3,. A3.,.20.V^-....
Kayit Belge No :£a(?_C>V:5'...l>iıU.--i- /.i-Lıa.1
Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatırım fonlannm kamuyu aydınlatma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketüıin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesine sunulmak ve
katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda hazır
bulundurulur.

Izahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, Kurul'un onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katıhmcılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kurul'dan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarihinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilanı
müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname değişiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak üzere
tekrar bastınlır.
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ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLtÜK A.Ş.
OKS STANDART

EMEKLİLİK YATIRIM FONU tZAHNAMESÎ

Bu izahname 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu'nun 15.
maddesi, 2 notu ek maddesi ve 2 nolu geçici maddesi çerçevesinde işveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen çalışanlardan alınan ve bu kişiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarma göre
işletilmesi amacıyla AIlianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Allianz Yaşam ve
Emeklilik A.Ş. OKS Standart Emeklilik Yatırım Fonu paylannm Sermaye Piyasası Kurulu
tarafindan kayda almmasına ilişkin olarak düzenlenmiş olup, katılımcıların Fon'un yatırım
amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerüıe yönelik olarak
hazırlanmıştır.

Bu izahname, ....................... tarihinde tescil edilmiş olup, Kurucu Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş.'nin resmi intemet sitesi www. allianz asamemeklilik. com. tr ile Kamuyu
Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (www.kao.ors.tr) yayımlanmıştır.

Fon paylannın kayda alinmasi Fon'a ve Fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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KISALTMALAR

Bil ilendirme Dokümanları
BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket
Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla ıcı
Sistem Yönetmeli'i
Takasbarik
TMS/TFRS

Yönetici

Yönetmelik

Katılımcı

Sektör Duyurusu

Fon i tüzü'ü, Fon izahnamesi ve tanıtım formu
Borsa Istanbul A. .

11-14.2 sayılı Yatırım Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna
ili kin Tebli'

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. OKS Standart Emeklilik
Yatırım Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu

Kamu A dınlatma Platformu
Allianz Ya am ve Emeklilik A.
Semıa e Pi asası Kurulu
Merkezi Ka it Kurulu u A. .

III-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faali etlerine ili kin Esaslar Tebli'i

Kurul'un i-SPK. 4632 s.kn. 17. 3 (03. 03. 2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen "Emeklilik Yatırım
Fonlanna ili kin Rehber"
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafindan yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartlan/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara
ili kin ek ve ommlar
Ya ı Kredi Portfö Yönetimi A. .

Emeklilik Yatırım Fonlarmm Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik

işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil Edilen
alı anlar

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katılım Uygulama Esasları
Hakkında Sektör Duyurusunda (2016/30) Değişiklik Yapilmasi
Hakkında Sektör Du urusu(2017/2
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Fon'a ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

Fon'un Türü

Fon Tutarı ve Pay Sayisi

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. OKS Standart
Emeklilik Yatırım Fonu
Standart Fon

1. 000. 000. 000 (bir milyar) TL ve
100. 000. 000.000 "z mil ar adet a

Fonl tüzü'ü'nün Tescil Tarihi ve Numarasi 29. 11.2017-272252

Fon Içtüzüğü'nün Türkiye Ticaret Sicili 06. 12.2017 sayı 9467
Gazetesi'nde ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler
1.2. 1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilişkin Bilgiler

Kurucu'nun

Unvanı:

Kurulu izin Tarihi ve Numarasi

Faali et izin Tarihi ve Numarasi

Yönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi

Sakla ıcı'nın
Unvanı:

1.2.2. iletişim Bilgileri

Allianz Ya am ve Emeklilik A.
05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 Emeklilik Ruhsatı

Ya ı Kredi Portfö Yönetimi A. .'

Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 13/05/2015
No: PY /PY. 17-YD. 9/391

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

Kurucu Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi Kayışdağı
CaddesiNo:! 34750 Ataşehir/Istanbul
www.allianz asamemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 5566666

Yönetici Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin

Merkez adresi ve üıtemet sitesi: Büyükdere Cad. Yapı Kredi Plaza A Blok Kat:13-14
34330 Levent/ Istanbul
www. a ikredi ortfo . com.tr

Telefon numarasi: 0212 3854848

Sakla ıcı Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. . 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Özborsa Caddesi No:4 Sarıyer
34467- Istanbul
www.takasbank.com. tr

Telefon numar'ası: 0212 3152525

A

PYŞ Tebligi'ne uyum çerçevesinde, Yönetici'nin 08/03/2007 tarih ve PYŞ/PY/25-20 ve PYŞ/YD/10 sayılı Portföy
Yönetimi ve Yatırım Danışmanlığı yetki belgesi iptal edilerek, Yönetici'ye Kanun'un 40. ve 55. maddeleri uyarınca
düzenlenen 13/05/2015 ve PYŞ.PY/17- YD.9/391 sayılı Yatırım Danışmanlığı ve P Yönetimi yetki belgesi
verilmiştir.
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1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer
almaktadır:

AdıSo adı

Aylin Somersan
Coqui

H. Faik
Açıkalın

Niccolö
Ubertalli

Sergio
Balbinot

Sirma

Gentoheva

Gotovats

Ahmet

Turul
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Görevi

Yönetim

Kurulu

Başkanı/
Murahhas

Üye

Yönetim

Kurulu

Başkan
Vekili
Yönetim

Kurulu

Uyesi

Yönetim

Kumlu

Uyesi

Yönetim

Kurulu

Uyesi (iç
Denetim)

Yönetim

Kurulu

Uyesi (iç
Kontrol ve

Risk
Yönetimi

ile Uyum)

Son 5 Yılda Ya ti- î ter

2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO Ofisi Eş
Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta A.Ş. ve
Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. şirketlerinde
Mali işler Genel Müdür Yardımcılığı
Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz Yaşam ve
Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. Ş.'de Yönetim Kurulu Başkanı ve
Murahhas U e

2011 tarihinden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Sigorta Grubu Başkanı

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac Bank
Genel Müdür Yardimcisi

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı Rredi'de
UniCredit'i temsilen Murahhas Üye ve Genel
Müdür Vekili ve Allianz Yaşam ve Emeklilik
A. . Yönetim Kurulu U esi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni Generali

SpA' da sırasıyla Genel Müdür Yardimcisi, Genel
Müdür, Murahhas Üye ve Sigorta Başkanı
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türki e Yönetim Kurulu U esi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance Group
Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve Sağlık branşı
Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihüıden itibaren Allianz SE
Güney ve Batı Avrupa Bölge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. . Yönetim Kurulu Ü esi

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta A. Ş. ve
Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

Tecrübesi

18 Yıl

24 Yıl

20 Yıl

33 Yıl

21 Yıl

36 Yıl
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Tolga
Gürkan

Taylan
Türkölmez

Yönetim 2010 tarihüıden itibaren Allianz Hayat ve
Kurulu Emeklilik A. Ş. ve Allianz Sigorta A. Ş. Genel
Uyesi Müdür Yardimcisi

/Operasyo 2014 tarüunden itibaren Allianz Yaşam ve
nlar Genel Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
Müdür
Yardimcisi

Yönetim l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim Kurulu
Uyesi

4 Ekim 2013 tarihüıden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi

18 Yıl

Kurulu

Uyesi/
Genel

Müdür

25 Yıl

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.

Yönetmelik'in 12. maddesi çerçevesinde atanan Fon kurulu üyeleri, 14. maddesi
çerçevesinde atanan Fon denetçisi ve Fon hizmet biriminde görevli Fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap. org.tr) ulaşılması mümkündür.

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvariığmın Fon'un yatırım stratejisi doğrultusunda, Fon'un yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alaninda en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafindan, katılımcı lehine ve katılımcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ Tebliği
düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili Fon bilgilendirme dokümanları çerçevesinde
yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta
yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www. kap. ore. tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fon'un Bağımsız Denetimim Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporlarinin bağımsız denetimi PwC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafindan yapılmaktadır.

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETÎMÎ, YATIRIM STRATEJISÎ ÎLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2. 1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, Şirket'in genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre Fon portföyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve
Fon portf5yüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3.
sır. , ?-

)u!m»s ' da belirtilen yatırım stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde
belirtilen asgari je^^ oran 

^ , 
Yönetmelik ve Rehber'de belirtilen sınırlamalar çerçevesinde fon

portföyü yaîmrda/y^nle^§ilir.^
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2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak, Fon portföyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Hazine Müsteşarlığınca ihraç Edilen Türk Lirası Cinsinden Borçlanma
Ara lan. Kira Sertifikaları ve Gelir OrtaklFı Senetleri

Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Payları*, Gayrimenkul Yatırım
Fonu Katılma Payları, Türkiye Varlık Fonu'nda ve/veya Altyapı
Projelerine Yatırım Amacıyla Kurulmuş Şirketlerin ihraç Ettiği Sermaye
Pi asası Ara lan

TL Cinsinden Vadeli Mevduat / Katılma Hesapları**
Ters Repo*** ve Takasbank ve Yurtiçi Organize Para Piyasası işlemleri,
BIST 100 Endeksindeki ve BIST Sürdürülebiliriik Endekslerindeki
Ortaklık Payları ve Borsa Istanbul A. Ş. Tarafindan Hesaplanan Katılım
Endeksindeki Ortaklık Payları, TL cinsinden ve Borsada işlem Görmesi
Kaydıyla Bankalar veya Yatırım Yapılabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Diğer Ihraççılar Tarafindan ihraç Edilen Borçlanma
Araçları ve Niteliği itibari ile Borçlanma Aracı Olduğu Kurul Tarafindan
Kabul Edilecek Sermaye Piyasası Araçları, TL Cinsüıden ve Borsada
işlem Görmesi Kaydıyla Kaynak Kuruluşu Bankalar Olan veya Kendisi
veya Fon Kullanıcısı Yatırım Yapılabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Diğer Ihraççılar Tarafindan ihraç Edilen Kira
Sertifikaları, Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bımlara Dayalı
Sermaye Piyasası Araçları, Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa Yatırım
Fonu Katılma Payları, Yatırım Ortaklığı Payları, ipotek ve Varlık
Teminatlı Menkul Kıymetler, ipoteğe ve Varlığa Dayalı Menkul
Kıymetler, Aracı Kuruluş ve Ortaklık Varantlan ve Hazine
Müste arh'ınca U n Bulunan Di "er Yatırım Ara ları

Ters repo, Takasbank para piyasası ve yurtiçi organize para piyasası
i lemleri

Asgari % Azami %

50

10

90

50

40

30

^

* Girişim sermayesi yatırım fonu katılma paylannda yatirima yönlendirilen tutar toplam fon
portfoyünün yüzde birinden az olamaz. Bu şartın 01. 01.2019'a kadar sağlanması zorunludur.

**Tek bir bankada değerlendirilebilecek tutar Fon portföyünün % 6'sını aşamaz. Yatirima
yönlendirilen Fon tutannın asgari % l O'u altı ay ve daha uzun vadeli mevduat/katılma hesaplarinda
değerlendirilir.

Fon paylannm geri dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacını karşılamak amacıyla, fon
portföylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlannm rayiç
bedelinin %10'una kadar borsada veya borsa dışmda repo yapılabilir.

Tabloda belirtilen Fon portfoyüne alınacak varhklara ve sımrlamalara ek olarak,
Yönetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtilmeyen diğer portföy smırlamalanna ilişkin
hükümler saklıdır.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhangi bir anda
fon portfoyünün en fazla %50'si tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç verebilir veya
fon^ortffiyt itlfln.'Sn'fgzla %10'u tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç alabilir ve

oı^nçal " ı ile'sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir. Ödünç alma işlemi en fazla
dcŞtsaıÇ^ '[ ıfr yleyapılır. Fon portföyünden ödünç verme işlemi, ödül
V^N^ ~s] ' ' ' s

AL <ir^AMVE^faüLİK



piyasası araçlannın en az %100'ü karşılığmda nakit veya devlet iç borçlanma senetlerinden
oluşabilecek teminatın fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi şartıyla yapılabilir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye'de kurulu
borsalarda portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %50'si tutarındaki
kıymetli madenleri ödünç verebilir. Ayrıca, piyasada gerçekleşen ödünç işlemleri karşılığında ödünç
alacaklarım temsil etmek üzere çıkarılan sertifikaları aynı oranda portföye alabilir ve portföyünde
bulunan sertifikaları piyasada satarak portföyden çıkarabilir. Kıymetli maden ödünç işlemleri ile
kıymetli maden ödünç sertifikası alım-satım işlemleri söz konuşu piyasadaki işlem esasları ile
teminat sistemi çerçevesinde yapılır.

2.5. Fon'un eşik değeri, BIST-KYD l Aylık Mevduat (TL) Endeksi + %l, 5'dir.

2.6. Portfoye türev araç dahil edilmeyecektir.

2.7. Portfoye borsa dışmdan repo-ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı
sözleşmeler Fon'un yatırım stratejisine uygun olarak Fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin
karşı taraflannm yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir ilişkiden
etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapilmasi ve adil bir fiyat içermesi ve Fon'un fiyat
açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olmasi zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı rqîo-ters repo sözleşmeleri karşı tarafinin denetime ve gözetime tabi
finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde
"güvenilir" ve "doğmlanabilir" bir yöntem ile değerienmesi zorunludur.

2.8. Fon varhklannm % 10'unu geçmemek üzere. Fon hesabma kredi alınabilir.

2.9. Portföye yabancı para ve sermaye piyasası araçları ile yabancı para cinsinden varlıklar
dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoyüne yapılandınlmış borçlamna araçlan dahil edilebilecek olup,
yapılandınlmış borçlanma araçlarmın;

Fon'un yatırım stratejisine ve risk yapışma uygun olmasi,
Ihraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, yatırım yapılabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu içeren belgelerin Yönetici
nezdinde bulundurulması

Bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması gereklidir.

ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olmasi, fiyatmın veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan
edilmesi, Fon'un günlük olarak Yönetmelik'te yer alan düzenlemeler çerçevesinde gerçeğe uygun
değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Ayrıca niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye piyasası araçlanndan,
katılımcı tarafindan ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki
borçlanma araçları fon portfoyüne dahil edilebilir.
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III. TEMEL YATIMM RİSKLERİ

Katılımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerim
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınmlannın değerinin başlangıç
değerinin altina düşebileceğim katılımcılar göz önünde bulundurmalıdır.

3.1. Fon'un maruz kalabileceği risMer şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarmm, kıymetli madenlerin ve diğer menkul kıymetlerin, faiz oranları, ortaklık payı fiyatlan
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konuşu risklerin detaylarma
aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portfoyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, söz konuşu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde. Fon
portföyünde bulunan ortaklık paylannm fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir.

c- Kıymetli Madenlere ilişkin Fiyat Riski: Fon portföyünde bulunan altın ve diğer kıymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybetme
olasılığım ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerim yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatmdan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon portfoyüne ileri valörlü tahvil/bono ve ileri valöriü
altın işlemlerinde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatınmımn üzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un başlangıç yatmmından daha yüksek zarar kaydedebilme
olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasinda kullanılan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kumm dışı etkenler
de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapi lmasi sonucu

Fon'un bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelaşy.on. JRiski: Farklı finmısal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilimi içerisitidg-^;^ap3ili^eğer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal va^ığınî'ujatlen-ile'solan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalim Itad^. aSSı. 'j^y ^
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8) Yasal Risk: Fon'un paylannın satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerim kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalim ifade eder.

10) Yapılandınlmış Borçlanma Aracı Riski: Yapılandınlmış borçlanma araçlanna yapılan
yatırımla yatırımcıların anaparasımn %100'ünün yatırım dönemi sonunda geri ödenmesi
amaçlanmaktadır. Yapılandmlmış borçlanma araçlannm dayanak varlıkları üzerine oluşturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olmasi halinde yatırımcı vade sonunda dayanak varlık
üzerine oluşturulan stratejilerden sadece %100'lük anapara koruma hedefi sağlayacak olup, dayanak
varlık üzerine oluşturulan stratejilerden elde edilecek extra getiriden yararlanamama riski ile karşı
karsiya kalabilmektedir.

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir.

3.2. Fon'un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fon un yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapışma ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Piyasa Riski: Şirket, fon portföyünün içerdiği tüm piyasa risklerim kapsayan "Riske Maruz
Değer yöntemim risk ölçüm mekanizması olarak seçmiş ve risk yönetim sistemim de bu ölçüm
modelim esas alarak oluşturmuştur. RMD, belirli güven aralığında ve ölçüm süresi içinde bir fon
portfSyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarındaki
hareketler nedeniyle edilecek zarar limitim değil, belirli varsayımlar altmdaki muhtemel zarar
limitim göstermektedir. Riske Maruz Değer, günlük olarak, tek taraflı %99 güven aralığında, tarihsel
gözlem yöntemi, 20 iş günü elde tutma süresi ve 2 yıllık (500 iş günü) gözlem süresi kullamlarak
hesaplanır.

Likidite Riski: Likidite riski hesaplamalannda portföyün içinde yer alan sermaye piyasası
araçlarmm tarihsel işlem hacim ortalamaları değerlendirilir. Değerlendirme sürecinde, her bir
ortaklık payı için son 500 iş gününde oluşan günlük işlem hacimlerinin ortalamasi; her bir borçlanma
aracı için son 250 iş gününde, 125 iş gününde ve 20 iş gününde oluşan günlük işlem hacimlerinin
ortalamasinin yüksek olanı ile Fon portföyünün 20 günlük toplam likit varlık tutarı ölçümlenir ve
çeşitli varlık suuflannda stres testi uygulanır. Stres testi uygulamasi sonucunda ölçümlenen Fon
Likit Varlığı toplammın Net Fon Giriş/Çıkış toplamım karşılamadığı durumlarda Yönetim
Kurulu'na/Fon Kunılu'na bilgi verilir.

Karşı Taraf Riski: Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla sınırlı olarak dahil
edilen borsa dışı ileri valöriü tahvil/bono ve ileri valörlü altın işlemleri nedeniyle maraz kalınan karşı
taraf riski fon toplam değermin %10'unu aşamaz. Karşı taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya
;öre ayarlama (mark to market yöntemine göre) yöntemi ile hesaplanır.

Diğer risk faktörierine dair ölçümler mevzuatta, Fon'un içtüzüğünde ve bu izahnamede yer
alan fon sınırlamaları doğrultusunda yapılır.
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3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; ileri valörlü tahvil bono alım işlemleri ve ileri
valöriü altın işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Fon'un mutlak riske maruz değeri Fon
toplam değerinin %25'ini aşamaz.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların
mutlak değerlerinin toplanması (sum ofnotionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun Fon toplam
değerine oranina "kaldıraç" denir. Fon'un kaldıraç limiti %100'dür.

IV. FON PORTFOYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

4.1. Fon portföyündeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcıların sahip oldukları
ve Fon daki katkılarım gösteren pay adedi de, Saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve katılımcıların
erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Fonun malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'nm malvarlığından ayrıdır. Fon'un
malvarlığı Şirket'in Kanun, emeklilik sözleşmesi, Fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi dışmda hiçbir amaçla kullamlamaz. Fon malvarlığı
rehnedilemez, portfoye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasına dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEĞERINİN VE FON
PORTFÖY DEGEMNIN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portföy Değeri", portfoydeki varlıkların Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon portföy değerine
nakit ile Fon alacaklarinin eklenmesi ve Fon borçlanmn düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fon un birim pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısma bölünmesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirlenen ilkeler çerçevesinde
hesaplanır ve payların alım-satım yeri erinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çikmasi gibi
olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslannm tespiti hususunda Fon
kumlu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama yapılır.

5.4. 5. 3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde, payların
birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyünde yer alan varlıklann değeriemesine ilişkin olarak, Yönetmelik uyarınca
Fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:
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Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazan'nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile değerlenir, ilgili vadede
BIST'de işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oranı ile Fon Hizmet Bölümü
tarafindan değerleme yapılır.

ileri Valörlü Tahvil/Bono işlemleri
ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin

arasina dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. tleri valörlü tahvil-bono alım ve satım işlemleri
ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, işlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem
alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı valörde
ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem
aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde
açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

ileri valörlü tahvil bono işlemlerinin değerleme gününde aynı valör tarihi vadesinde işlem
geçmiş ise bu işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı, değerleme gününde aynı valör tarihli işlem
bulunmamasi halinde Rehber'in 4. 3. maddesi çerçevesinde bulunacak en güncel fiyat üzerinden
hesaplanacak faiz oranı kullanılır.

ileri Valörlü Altın işlemleri
ileri valörlü altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu işlemi

değerlemek üzere fiyat bulunmadığı takdirde, Takasbank uygulamasına paralel olarak, (T+l)
gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile yapılır. Bu şekilde fon portföyüne birden
fazla fiyattan işlem yapilmasi durumunda, değerleme yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile
yapılır. T+2 ve daha ileri valöriü işlem yapilmasi halinde, işlem tarihinden sonraki günlerde BIST
Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde değerleme fiyatı bulunmuyorsa değerleme valör
tarihüıden işlem tarihine doğm gidilerek BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde
bulunacak ilk fiyatla yapılır.

Yapılandınlmış Borçlanma Araçları
Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem görmeyen yapılandınlmış borçlanma araçlarında (ihraç

belgesi Kurulca onaylanan) öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alınamaması
durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım
kanalinda da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraççı tarafindan sağlanan alış ve satış
kotasyonlanmn ortalamasi alinarak hesaplanan güncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
değerleme yapılır.

Yukandaki yöntemle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme
gününde kullanılan değerleme fiyatı kullanılır.

5.6. Borsa dışmda taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
^' r". " -.^. î"<>,

ıf& d^ı-röpo. tersyepo sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde
objektif l^şuljkç^jÇı^ılma^ ve adil bir fiyat içermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolü aşağıdaki
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Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri için adil fiyat, BIST Borçlanma Araçları Piyasası
Repo-Ters Repo Pazarı'nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranıdır. Söz konuşu
sözleşmelerin portföye dahil edilmesi aşamasında, ilgili vadede BIST'te işlem geçmemiş olmasi ya
da o andaki piyasa koşullannm ortalama faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmamasi
durumunda portföy yöneticisi tarafindan en az iki mali kuruluştan fiyat teklifleri alınır. Adil fiyat
alınan fiyatların ortalamasıdır. Bu hususa ilişkin yöntem ve süreçler Yönetici'nin
sorumluluğundadır.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Otomatik katılım sisteminde bir yılım dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katılımcıların birikimleri bu fonda yatırımı yönlendirilir.

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel
emeklilik hesabma aktarılır. Pay sayisinin hesaplanmasında küsurat işlemlerinm söz konuşu olmasi
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanır.

6. 1. Pay Alım Talimatları
Katılımcılar için BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'e

kadar verilen pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın yarım gün açık olmasi durumunda katılımcıların saat
10:00'a kadar verdikleri pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'dan
sonra verdikleri pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş günü
katılımcılar adina yerine getirilir.

6.2. Alım Bedellerüıin Tahsil Esasları

Alım talimatmın karşılığında tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. Başlangıç Emeklilik Yatırım Fonu'nda nemalandınlmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

6.3. Pay Satım Talimatları
Katılımcılar için BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'a

kadar verilen pay satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzeriden yerine getirilir.

y *-..>... :. 'v
B^T 4>}^l|çîaSıpa Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk

hesaplan&daSıiiygacaif j|ay ̂yatı üzerinden gerçekleştirilir.
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6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları
Pay bedelleri; iade talimatmm BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde

saat ll:00'a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden birinci iş güminde, iade
talimatmm BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat l l :00'dan sonra veya
tatil gününde verilmesi halinde ise talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılara
ödenir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm yarım gün açık olmasi durumunda katılımcıların saat
10:00 a kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden birinci iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'
dan sonra verdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü katılımcılar adina yerine
getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhğmdan Karşrianan Harcamalar

Fon malvarhğmdan Fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ve Yönetici'ye ödenecek
Fon işletim gideri ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Kurul kayda alma ücreti,
b) Fon'un kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücretleri,

ç) Portfoydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
d) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
e) Alınan kredilerin faizi,
f) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
g) Fon'un mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
h) KAP giderleri,
ı) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni
ile ödenen hizmet bedeli,
j) E-vergi beyamıamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Mevzuat uyarınca tutulmasi zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarhğmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.
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7. 1. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sinin fon net
varlık değerinin günlük %0, 002986'sı (yüzbinde iki virgül dokuz yüz seksen altı) [yıllık %l, 09'u
(yüzde bir virgül sıfır dokuz)] olarak uygulanacak olup, söz konuşu Fon Toplam Gider Kesintisi
Oranı limiti içinde kalınsa dahi, 7. l bölümünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak Fon' a gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon içtüzüğünde belirlenen günlük kesinti oraninin aşılıp aşılmadığı Şirket tarafindan günlük
olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranların günlük ortalama fon net
varlık değerine göre birikimli bir şekilde hesaplanmış halinin aşıldığmın tespiti halinde, aşan tutar
Fon birim pay fiyatım yansıtılacak şekilde günlük olarak Fon kayıtlanna alınır. İlgili takvim yilinin
sonunda varsa Fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip eden beş iş günü
içinde Şirketçe Fon'a iade edilir.

Fon'un paylannm ilk defa halka arz edilmesi veya Fon'un tasfiye olmasi durumunda, bu
fıkrada belirtilen kontroller Fon paylannm satışa sunulmuş olduğu günler dikkate alinarak yapılır.

7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesintisi Oranı:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlık
degerinin günlük %0, 002328'inden (yüzbinde iki virgül üç yüz yirmi sekiz) [yıllık %0, 85 (yüzde
sıfır virgül seksen beş)] oluşan bir Fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay
sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket ile Yönetici arasinda imzalanan sözleşme çerçevesinde
belirlenen paylaşım esaslarma göre Kunıcu'ya ve Yönetici'ye Fon'dan ödenecektir.

Ayrıca, Sektör Duyurusu'nun l. 3.B bölümünde yer alan usul ve esaslar çerçevesinde
performansa dayalı ek Fon işletim gider kesintisi tahsil edilir.

7. 1.3. Fon Portfoyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A. Ş.
ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan
komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:

Uzun Vadeli

l) Pay komisyonu: 0,0004
2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0, 00001
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0. 000021

0,000002625 *gün sayisi
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayisi
5) Repo/ters repo komisyonu: 0, 000005 * gün sayisi
6) Altın işlem komisyonu: 0,000105

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahil olmayıp, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen b.jjcsa'-pajg. ve tescil ücreti dahildir.
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7.1.4. Kayda Alma Ücreti: Takvim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş gümmde
Fon'un net varlık değeri üzerinden %0, 003 (yüzbindeüç) oraninda hesaplanarak Kurul'a ödenir.

7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tanıtım fomıundan
ulaşılabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karşılanan Giderler

Aşağıda tahmini tutarları gösterilen ilk kayda almaya ilişkin giderler kurucu tarafindan
karşılanacaktır.

Gider Türü
Tescil ve ilan Giderleri
Di'er Giderler

TOPLAM

Tutan TL
5. 000 TL
3. 000 TL
8.000 TL

VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME:

Devlet Katkisi

Çalışan adina bireysel emeklilik hesabına ödenen katkı paylanmn %25'ine karşılık gelen
tutar, devlet katkisi olarak çalışanlar adina taahhüt edilir ve çalışanın devlet katkisi hesabmda kayit
altina alınır. Çalışanın cayma hakkını kullanmaması halinde, sisteme girişte bir defaya mahsus
olmak üzere, bin Türk lirası tutarinda ilave devlet katkisi sağlanır. Bakanlar Kurulu, bu tutarı yarışma
kadar artırmaya veya yarışma kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkısmm kaydi olarak nemasıyla birlikte hesaplanması ve ödenmesine ilişkin usul
ve esaslar Müsteşarlıkça belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatırım fonunun kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fıkrasınm (16) numaralı bent hükümleri
uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kumlunun 12. 01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı K.aramamesinin eki Kararda
değişiklik yapsw-g6, 0g. 2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Kararı uyarınca, 29. 08. 2012 tarihinden
itibaren yppîl^k'^odeHiM'çr için geçerli olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

|) l^yfldaff. Jussürjyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ile bu süre içinde kısmen ödeme
alanlarEfyapAdn^iBfefej |-[i|içerdiği irat tutarı (28. 03. 2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
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Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet
katkılarmm ödemeye konu olan kısımlarına isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (4632 sayılı Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılannm ödemeye konu olan kısımlarma
isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden % 10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (4632 sayılı Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabına yapılan Devlet katkılannm ödemeye konu olan kısımlarına isabet eden irat tutan
dahil) üzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

irat tutan; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutanndan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizin) ödenen katkı payları ve Devlet katkısınm
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA İLGtÜ BILGİLERE
VE FON PORTFOYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA tÜŞKIN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kunıl'un bağımsız denetimle ilgili
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan günlük raporda finansal tablolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
raporunu, ilgili hesap döneminin bitimim takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon içtüzüğüne, bu izahnameye, tanıtım formuna, yıllık raporlara. Fon giderlerine
ilişkin bilgilere, Fon'un risk değerine, uygulanan komisyonlara ilişkin bilgilere ve Fon
tarafindan açiklanmasi gereken diğer bilgilere Fon'un KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme
formundan (www.kap.ors.tr) ulaşılması mümkündür.

Ayrıca, Fon'un geçmiş performansına, Fon'un portföy dağılımma, Fon'un risk
değerine ve Fondan tahsil edilen ve katılımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret
ve komisyon bilgilerine tanıtım formundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Katılımcıların yatırım kararım etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasım
gerektiren hususlara ilişkin duyurular da ayrıca KAP'ta ilan edilir ve yeni hususların yürürlüğe giriş
tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.
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9.6. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurul'un bu konudaki düzenlemelerine uyulur.

9.7. Fon portföyüne yapılandınlmış borçlamna aracı dahil edilmesi halinde söz konuşu
yatırım aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP'ta
açıklanır.

9.8. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihim takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın
derecelendirme notu KAP'ta açıklanır.

9.9. Fon hesabma kredi alinmasi halinde; alınan kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kuruluş
ile geri ödendiği tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESÎ

10.1. Fon;
a) Tedavülde fon payınm bulunmamasi,
b) Kurul'un uygun görüşümi aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi,
c) Fon'un kendi mali yükümlülüklerim karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

Fon'un devamımn katılımcıların yararina olmayacağımn Kurulca tespit edilmiş olmasi

hallerinde Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca pay
sahiplerine ödeme yapılabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anından
itibaren hiçbir pay ihraç edilemez ve geri alınamaz.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katılımcılara ödeme
yapılabilir.

^

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11. 1. Kurucu ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük; bunlarda
hüküm bulunmayan hallerde 11/1/201 l tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun 502 ila 514
üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlannda belirtilen esaslara göre tespit
edilen fonun birim pay değerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon'a geri sattıklannda, ellerinde
tuttukları süre için Fon'da oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda ayrıca
temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. Takasbank, bireysel emeklilik şirketlerine saklayıcı sıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili
mevzuat gereğince katılımcıların sahip oldukları fon payları Takasbank nezdinde, katılımcı bazinda
ve katılımcıların izleyebileceği şekilde takip edilebilmektedir.

Bi^y'sçl enıeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlet şifrelerim kullanarak Takasbank web
sitesiniıı*ana sayfasinda yer alan "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlanarak isimlerine açılmış
hesapla|ind^'ınWcuî'^fondeğerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkisi tutarlarım fon
adedi v& piygıia-değeri Sinstnden kontrol edebilmektedirler.
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Ayrıca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlandıktan sonra
'Bilgilendirme işlemleri" bölümünü kullanarak hesaplarinda meydana gelen günlük bakiye
değişimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açılışında kendilerine
verdiği takas şifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerim Takasbank'm sesli yanıt sistemi olan
Alo-Takas'ın 444 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya www.takasbank. com. tr) web
adresindeki yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler

Izahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde
onaylarız.

\^.. l.\S... laG^

AIIianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.
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Ersin PAK
Genel Müdür Yard

Fon Kurulu Uyesi

Burcu UZUNOĞLU
cısı Direktör

Fon Kurulu Uyesi
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