Bu kisim Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan doldurulacakuir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : .08:{2.20{7...

Kayit Belge No .EYF-0ES 120 -1 /371
Kayit Nedeni . Ik kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katilimcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degigiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.
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ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnom Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alinan ve bu Kkisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inan¢ch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.§. OKS Atak Katihm Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu paylarmmin Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan kayda ahinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmecilarin
fonun yatirnm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmstir.

Fon paylarmmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, '3/!2/29} tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.”’nin resmi internet sitesi (www.ziraatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tamtim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Ziraat Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Atak Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yo6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim
Fonlarina Iliskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Y6netmeligi | Biteysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik
Takasbank ,,’/" I%bﬁf'f"akﬁkve Saklama Bankas1 A.S.
1 = \ !r\ﬂ J) "“';
: . o U\J?" A ’/:?
% T WAYAT VE EMEKLILIK AS.

OKS AJAK KITILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y dnetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yo6netmelik

Uygulama Esaslar Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama
Esaslar

Isveren Tarafindan Bireysel | Katilimei
Emeklilik Sistemine Dahil

Edilen Calisanlar
Danigma Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katihm
Kurulu Fon Portfoyline alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda

icazet veren Kurul

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL (Bir milyar)
100.000.000.000 (Yiiz milyar)pay

Avans Tutan 100.000 TL (Yiiz bin)

Fon i(;tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 13.06.2017 195440/2017

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017 -9350

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 24.04.2009-17894
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 24.01.2011-04096
Yonetici’nin
Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy YoneticiliZi ve Yatirnm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No: PYS/PY.9-YD.6/1296
Saklayict’nin PP e )
Unvani: /% .} istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
ﬁ
| -
N
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PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Yonetici’nin 26.11.2002 tarih ve PY
26.05.2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayih yatirnm damismanhg: vetki belgeleri iptal edilere

55 inci_maddeleri_uyarinca diizenlenen 23.02.2015 tarih ve PY.

Yinetici’

danismanhg vetki belgesi verilmistir.
1.2.2. iletisim Bilgileri

S/PY-21/16 sayili sayih portfiy vineticiligi ve

e Kanun’un 40 inci1 ve

S/PY.9-YD.6/1296 sayih portfy vyineticiligi ve yatirim

Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

ISTANBUL
www.ziraatemeklilik.com.tr

Turgut Ozal Millet Cad. No:7 Aksaray/Fatih-

Telefon numarasi:

212 459 85 85

Yénetici Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mahallesi Maslak Meydam Sok. No:3
Veko Giz Plaza 6.Kat 34398 Sariyer/ISTANBUL

Telefon numarasi:

212 924 72 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sariyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi Ozborsa Caddesi No:4 34467

Telefon numarasa;

212 3152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyada Gorevi | Son 5 Yilda Yaptij Isler (Y 1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Siileyman Yonetim | 2012-DEVAM T.C. Ziraat Bankasi A.S. Kurumsal | 30 Yil
TURETKEN | Kurulu | Pazarlama Grup Baskami
Bagkani1 | 2011-2012 Halk Bankas: Bolge Koordinatérii
Ali KIRBAS | Yonetim | 2012-DEVAM T.C. Ziraat Bankasi A.S. Kurumsal | 17 Yil
Kurulu | Iletisim Bsliim Baskam
Baskan |2011-2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Kurumsal iletigim
Vekili Béliim Bagkan Vekili
Zeynep Yonetim | 2012-DEVAM T.C. Ziraat Bankasi A.S. Ankara | 20 Yil
Gozde INAN | Kurulu Kurumsal Sube Yé&neticisi
Uyesi 2010-2012 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ankara Ticari Sube
Y dneticisi
Sinan SAHIN | Yénetim | 2012-DEVAM T.C. Ziraat Bankasi A.S. Istanbul | 27 Yil
Kurulu Kurumsal Sube Yéneticisi
Uyesi  |2009-2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Kartal Sube
Y oneticisi
Fersend YOnetim | 2015-DEVAM T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Diyarbakir Bolge | 24 Yil
ADIYAMAN | Kurulu | Yoneticisi
Uyesi | 20122015 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Diyarbakir Sube
Y 6neticisi
2009-2012: T.C. Ziraat Bankasi A.S. Diyarbakir Sube
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Emin Yonetim | 2016-DEVAM Ziraat Sigorta A.S. ve Ziraat Hayat ve | 29 Yil
CUBIKCI Kurulu Emeklilik A.S. Genel Miidiirii _
Uyesi- 2012-2.016 T.C. Ziraat Bankas1 A.§. I¢ Anadolu -1 Bélge
Genel Koordinatorii

o 2009-2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Trabzon Bolge
Miidiir e
Baskanlig1 Miidiirii

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetg¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12’inci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14’iincii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, katilime lehine ve katilimer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi AKIS Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S$.(KPMG) tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yoénetilir.

2.3. Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak y6netilmesi esastir. Fon portfoyii,
yerli ihrageilar tarafindan Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali
olmayan yatinm araglarindan, kira sertifikalarindan, Damigsma Kurulu’'nun Islami Finans
prensiplerini esas alarak onayladig: ortakhk paylarindan, katihm bankalarinda agilan katilma
hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglar ile diger kiymetli madenlerden ve
Danigma Kurulu’nun icazet verdigi /%ﬂ para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulur.
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Fon risk deger aralign 4-5 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Fon y6netiminde ilgili yonetmelik hiikiimleri sakl kalmak iizere, fon portfoyiine dahil
edilecek agagidaki varlik tiirlerinden fon portfSyiine ilk defa dahil edilmesi planlanan varlik tiirleri
i¢in Danisma Kurulu’ndan gériis alinr.

Fon portf6yiine dahil edilen yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edi Imis para ve sermaye
piyasasi araglari fon portfSy degerinin devamli olarak %80°i ve fazlas: olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Damisma  Kurulu'nun Islami  Finans

Prensiplerini  esas alarak onayladig: 0 100
Ortaklik Paylarn

Gelir Ortakhig1 Senetleri (TL/D6viz) 0 100
Katilim Yatinm Fonu Katilma Paylari,

Katillm Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Damsma Kurulunun Icazet

Verdigi Yabanci Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylan, Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylann Ve Yatirim

Ortaklig1 Paylan

Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
(TL/Déviz) (*)

Faizsiz Ipotek ve/veya varhk teminath 0 100
menkul kiymetler

Faizsiz Ipotege ve/veya varhga dayal 0 100
menkul kiymetler

Katilma  Hesaplari  (TL/Dé&viz/Altina 0 25
Dayal1) (**)

Pesin olmak kaydiyla Altin ve Diger

Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 100
Sermaye Piyasas1 Araglan

Vaad Sozlesmeleri (***) 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 5
Gelir Ortakhig1 Senetleri (TL/Déviz) 0 100

(*) Borsada islem goren kamu/zel sektor kira sertifikalarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmas: miimkiindiir. Borsada
islem goren kamu/ o6zel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIAS’in ilgili
piyasalardaki asgari iglem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler

dogrultusunda fon portfSyiine borsa d 1‘gil?sl"_f;ln]iitr_a.sgs:r‘tiﬁkam dahil edilmesi miimkiindiir
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(**) Katilma hesaba ag1lmas: halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfdy
degerinin %6’sin1 agamaz.

(***) Fon portf6yiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok islemin
karg1 tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa diginda satabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu szlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karg: taraf,
vaadden cayilmas sebebiyle fonun ugradig fiili / gercek zarar1 — masraflari tazmin eder.

2.5. Fonun egik degeri BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %2’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde borsadan ileri valérlii kira
sertifikasi islemleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan alim
vaadiyle satim / satim vaadiyle alim iglemleri (Vaad) dahil edilebilir. Vaad sozlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasimin degerlendirilmesi olup, bu s6zlegme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alinmas: saglanacaktir. Borsa
dis1 sdzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. So6zlesmelerin
karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 vaad s6zlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Sozlesmenin karg1 tarafinin, y6netim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma sart1 aranmaz.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiyag¢ duydufu nakdi kargilamak igin borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varlig, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfSylerinde yer alan varhklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar yapilabilir.

Nakit fazlahgim degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en cok birinin tek tarafli
baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonun ) tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklarim degerlen e'ﬁﬁr\ fe.2 usu islem fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir. -

......




_ 2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina Danmigsma Kurulu onayi ile
Islami finans prensiplerine uygun olarak finansman saglanabilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kara katilim oranlar, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihma dayali varhklarin (katilim
hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
katilim oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valorlii kira sertifikasi alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirnmi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetigspersoire in hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin thraggisinin yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

11) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin 6l¢timiinde uluslararas: kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile 6lgiiliir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar1 altinda ve belli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. RMD yonteminde uygulanabilecek modeller arasinda uygulanacak
modelin segilmesinde fonun yatinm stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon portfoyiine dahil
edilecek finansal araglarn tiirii ve karmagiklig: dikkate alinarak, % 99 giiven diizeyinde bir aylik
(20 is giinii) elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlig: halinde
gozlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varhk ve islemler
dahil edilir.

Kargi Taraf Riski: Fonda firmalanin ihrag ettikleri yatinm araglarina yatirim
yapilabileceginden karg1 taraf riski dogmaktadir. Kargi taraf riskinin &lglimiinde ihraci
gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Yatirim araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlhilig:
bor¢luluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii, sektdrdeki pazar payi, gibi olgiilebilir degerlerden
olusurken, nitel kriterler, firmanin kuru/ y@g@j@&i-ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik
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ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden
sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan firmalara yatirim yapilabilir.

Kars taraf riski fon toplam degerinin % 10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayisi
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklan kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldig1 donemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutar1, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite oran
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfdy Degeri’ ne boliimii ile bulunmaktadir.

Aktifler i¢in likidite varsayim girilmemesi durumunda dogal likidite hesaplamalari:

- Vadesi/ itfa tarihi bulunan kiymetler i¢in vade sonu,
- Vadesi / itfa tarihi bulunmayan kiymetler i¢in likide edilemez varsayimlar ile
yapilmaktadir.

Aktifler igin likidite tercihleri belirlenmesi durumunda ise her aktif ve/veya aktif gruplan
i¢in belirlenen tercihler dogrultusunda likidite tutarlar hesaplanmaktadir.

Birden fazla likidite varsaymmi atanan aktifler icin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullanilacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin ka¢ giin icerisinde likide edilebilecegini
gostermektedir. Fona atanmug likidite kurallar uygulandifinda, eger bir pozisyonun biiyiikliigii o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve likidite
riski hesaplamasindan ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyikliigii maksimum likidite tutarindan
biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon likidite riski
hesaplamasinda dikkate alinmaktadir.

Ik tur sonrasi fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliikk tutarlan ile
birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar
tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kars1 devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine

o
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii kira sertifikas1 islemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti % 100’ dir.

3.6. Risk Olg¢iimiine iliskin Diger Esaslar

Fonun risk degeri, risk yonetim sisteminde belirlenen prosediirler dikkate almarak
hesaplanir ve takibi yapilir. Risk Degeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kullanilarak
hesaplanir. Fon volatilite araliklarina gére 1 ile 7 arasinda bir Risk Degeri alir. Fon tarafindan son
dort ay igerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri’nin fonun
mevcut Risk Degeri’nden farklilik arz etmesi halinde bu degerin giincellenmesi gereklidir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar:
ve fondaki katkilarimi gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimei bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Saklayicr'min malvarhgindan ayndir. Fonun
malvarhg: girketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yukimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfsye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iiciincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mah "“J' unu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin /mmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
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hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslari1 agagidaki gibidir:

1) Borsa disinda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm islemlerine iliskin
degerleme

Borsa dig1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim
vaadiyle alm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin
agiklanmas: halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram
degerlemede esas almir. Giincel piyasa katihm oranin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmas: sureti ile degerlenir.

2) Kamu ve/veya ozel sektor tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kamu ve/veya ozel kira
sertifikalar

Kamu veya 6zel sektor tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalari’nin borsa
disindan portféye dahil edilmesi durumda séz konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat
olarak saat 16:30-17:00°daki Bloomberg Generic Price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyati (Ask
Price) ortalamasi alimir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan kamu veya 6zel sektér tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalar
igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve satig fiyati ortalamasi) alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkh
ortalama fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullamlacak fiyatlar
Bloomberg veri dagiim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri diginda ya da farkhi veri dagitim
kanallarindan aymi esaslar ile alinabilir.

3) ileri Valorlii Kira Sertifikas Degerleme Esaslan
Ieri valorlii kira sertifikas: islemleri, valor tarihine kadar diger kira sertifikas1 islemlerinin

arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan L kira.sertifikasi ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmey g{vgn}i’éd_gr. Ileri valorlii kira sertifikasi alim ve satim
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islemleri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve sati§ islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Getiri Oran1/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri Orani: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirhikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de ayni giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat> igerip igermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak varliklarin (kamu
ve/veya ozel sektor kira sertifikalarimin, gelir ortaklig1 senetlerinin vb.) fiyatlar1 ve vaad oranminin
s6z konusu varliklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanr.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk i giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

asymin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
gﬁ@ﬁga.klp is giinii gergeklestirilir.
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi halinde ise fon alim saati
10:00 olarak uygulanur.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullamilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katihmeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi halinde ise fon satim saati
10:00 olarak uygulanir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci giiniinde, iade
talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tigiincii is giiniinde katilimciya
ddenir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin a¢ik olmasi durumunda katilime1 fon pay
adet alim/satim iglemleri saati 11:00 yerine saat 10:00 olarak gergeklestirilir. Pay bedelleri 8deme
esaslarinda; saat 10:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giniinde, iade talimatinin BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
10:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halind’eﬁisg_-ta:lj_matm verilmesini takip eden tigiincii is
giiniinde katilimcilara 6denir. 7
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya &denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Islami finans prensiplerine gore saglanan finansmana 6denen karlar/kar paylar,

f) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) Kap giderleri,

1) Esik deger endeks giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve e-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,002602si (yiizbinde iki virgiil alt: yiiz iki) (y1llik % 0,95°i (yiizde sifir
virgiil doksan bes)) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
iginde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraminin agihp agilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir gekilde hesaplanmis halinin agildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay
fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. flgili takvim yilimin sonunda varsa
fon i¢tiiziiglinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketce
fona iade edilir.

Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon pa
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7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiig ile simrli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik % 0,002328 (yiiz binde iki virgiil ii¢ yiiz yirmi sekiz) [yillik %0,85 (ytizde sifir
virgiil seksen bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yéneticiye fondan 6denecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’mn 1.3.B béliimiinde yer alan usul ve esaslar cergevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma T.C. Ziraat Bankasi (ortaklik paylari
hari¢) ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.(kiymetli madenler hari¢) aracilik etmektedir. So6z
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, araci kuruma ise
% 0,015 (onbinde bir virgiil bes) + BMV &denir.

2) Kira Sertifikasi komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise
%0,00075 (milyonda yedi virgiil bes) + BMV &denir.

3) Altin Borsasi Komisyon Oram: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, araci kuruma ise
%0,015 (onbinde bir virgiil beg) + BMV 6denir.

4) Fon katilma paylari komisyonu: Portfye almacak yatirim fonu katilim paylan igin
herhangi bir komisyon §denmeyecektir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti

Takvim yih esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un net varhik degeri
tizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500 TL
Diger Giderler --+-200 TL
TOPLAM
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VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Caligan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine karsihik gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢aliganin devlet katkis1 hesabinda kayit
altina alimr. Calisanin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak iizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkisi saglamir. Bakanlar Kurulu, bu tutar
yarisina kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinnm fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Kararn uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarnnin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

c¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrnlanlara yapilan Gdemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar;; hak kazamlan Devlet katkls1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidag-iritikmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisinin
hak edilen kism indirilerek bulunug# ;a".f,;’ #* AN
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatinm kararimi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiiriirliige
giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir énceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay:
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.8. Fon hesabna Islami Finans prensipleri dogrultusunda alinan finansmamn tutar,
katilma orani, alindid tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

c¢) Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararin aginin Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
Fon mal varhigi, igtiiziik ve izahnam Hkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagpilir. o e .,Eiufi}munda yalmizca pay sahiplerine Gdeme
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yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir pay
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylarn oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katihimecilara
O6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizuik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmi Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katilimcilar, 444 74 74
numarali Alo-Takas sesli yamt sistemini kullanarak veya www.takasbank.com.tr internet adresi
vasitasiyla hesap bakiyesi bilgilerini 6grenebilirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve 63@@@@@12
cercevesinde onaylariz.

05.11.2017
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