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Bu kistm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ..... / AR PN o

Kayit Belge No @ .34 - 2kS . 82 - /?“?2
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimlilitkleri kapsaminda
diizzenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde gitncellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve

1bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayi alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastulir.




GROUPAMA EMEKILIK A.S.
OKS DENGEL] DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarraf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alman ve bu Kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitidmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Groupama EmeklilikA.$ tarafmdan kurulan “Groupama EmeklilikA.S
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarimn Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda ahnmasma iliskin elarak diizenlenmis olup, katiimeilarm fonun yatirm
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik olarak

hazirlanmistir,

Fon paylarinm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydma alman paylara ilisgkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ..»%.l.../..i.Q./ZOU tarilinde tescil edilmis olup, Kurucu Groupama Emeklilik
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Fon igtliziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayill Yatimm Fonlarinin Finansal Rapotlama Esaslarina
Iigkin Teblig

Fon Groupama EmeklilikA.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurucu/Sirket Groupama EmeklilikA.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayihh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sitketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarna {liskin Rehberi

Saklayict [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylrirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartiary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Ydnetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarimn Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y6netmelik

Uygulama Esaslar: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dabhil
Edilen Caliganlar

Katilimet




1. FON HAKKINDA GENEL BiL.GILER

1.1, Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Groupama Emeklilik A.S. OKS Dengeli
Degigken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirit

Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayis

1.000.000.000.-TL{Birmilyar)
100.000.000.000 pay (yiizmilyar)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 15.06.2017-383619

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve Numarasi

21.06.2017-9352

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucw’nun

Unvani;

Groupama Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

21.03.2003 - 16948

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

01.08.2003 - 47653

Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatium Damgmanlifi
Faaliyetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayrcr’nin

Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Portfoy
Yoneticiligi ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayilt yetki belgesi iptal edilerek, Yénetici’ye
Kanun’un 40 mci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-
YD.3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhigi Faaliyetine [liskin yetki belgesi

verilmigtir.”

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Groupama Plaza, Eski Biiyiikdere Cad.No:2 Ma.slak
{Istanbul — www.groupama.com.tr

Telefon numarast:

0212 367 67 67

Yénetici Ak Porifiy Yonefimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Akbank T.A.S Hazine Binast Kat:1
34330  4.Levent -  Besiktag/lstanbul -
www.akportfoy.com.ir

Telefon numarasi:

0212 385 27 00

Saklayiet Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S.

G

"Nz adresi ve internet sitesi:

B . 5,
s B %

T \i

fy,‘_”\\ >, \‘A

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sartyer
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1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer

almaktadur:
Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Dominique  Jean  Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararas: Genel Miidiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Bagkan T.T. K. K.M.Birligi Genel Miuiditr 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bolgesel Sandik Midiirii 38
JOALLAND
Jean-Louis Henri Jules { Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LLAFFRAT
Ciineyt GENC Uye Danisman 29
Pierrehubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigsmani 18
OLIVIER PERROMAT
Patricia Brigitte Frangoise | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirii 33
LAVOCAT-GONZALES
Benoit Rene  Georges | Uye Groupama Loiret Federasyon Bagskau 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 24
Mudiir A.S. Genel Midiir Yardimeis:
Yarduncist
Sanem CINGAY Genel Teknik ve  Operasyonlar Genel Midiir { 17
Miidiir Yardimetligs
Yardimcisi
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Miudiritikleri, | 22
Miidiir Acenteler, Tarim Kredi Kop. Ve Birlikleri,
Yardimeist | Kurumsal Satig Genel Mudiir Yardimeiligs
Serkan AVCI Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 17
A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief Information
Officer) ve (E-PMO - Enterprise Project
Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 13

A.S. Insan Kaynaklari, Egitim ve I lletisim
Direktsrliigi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 tincti maddesi
lggVé&!\nde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiirtine iligkin bilgilere

_:;f” Jg prta?ye\l\alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulagsllmasx mimkiindiir,

N




1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, forun yatimm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatuimer gikarim gozetecek sekilde PY§ Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast mimkiindiir.

1.6. Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yéneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarma
gére fon portfdylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirfamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portféyiiniin tamammi, defisen piyasa kosullarma gore, Yénetmelik’te belirtilen
varlik tiirlerine, belirlenen bant araliklar dahilinde yatuir ve sermaye, temettii, menkul kiymet kira
geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi dnceden belirlenmez.

Fon portfdyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yaptlan gesitlendirme ile farkls varhk
simiflart arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin sinirlanmass ve fonun yatirim yapacagi yatirim
araglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitilmasi gozetilmektedir. Bu kapsamda fon
portfoyiiniin en az %30°u devamli olarak yurtici borglanma araglarina yonlendirilir. Fon, Kurul’un
Emeklilik Yatuim Fonlarina iliskin Rehber’de tanimli olan hesaplama yontemine gore risk degeri
3-4 araligma karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktdrierin analizi ve beklentilere gbre yatinim
dngoriisii dogrultusunda, temel ve teknik analiz yontemleri kullantarak, gelir yaratilmaya

caligtiacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasl araclarina
yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirtm fonlarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski




2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylart 0 30
Yabanci Ortaklik Paylart ve Yabanct 0 20
Borglanma Araglart

Yurti¢i Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma 30 85
Araglart

Menkul Kiymet Yatuim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Yabanci Yatiun Fonu Katilma
Paylar, Borsa Yatuim Fonu Katilma
Paylari, Serbest Yatuim Fonu Katilma
Paylari, Korumalt / Garantili Yatirim Fonu
Katilma Paylart, Girigim Sermayesi Yatirun
Ortakliklarr  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasast  Araglar,  Girigim
Sermayesi Yatiim Fonu Katilma Paylart ve
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

*) |
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi [slemleri

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilnug Yatirun Araglart 0 10
Aract Kurulus ve Ortaklik Varant: 0 15
Gayrimenkul Sertifikalari (TL ve Doviz) 0 15
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektér Kira 0 30
sertifikalar

Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katilma 0 25
Hesaplar (TL/Doviz)(**)

Kamu ve Ozel Scktér Dis Borglanma 0 30
Araclar1 (Eurobond)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu 0 20
Madenlere Dayal: Sermaye Piyasast

Araglart

(*) Fon portfdyiiniin en fazla %10°u Kurul kaydma alinma sart: aranmaksizin yabanci
borsalarda islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarmda degerlendirilebilir.
(**) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar, fon portfoyiiniin %6’sin1 agamaz.

2.5. Fonun esik degeri; “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi -+ %1,57tit.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun yatuim stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinm hesaplanmasinda, Rehber’in “Kaldirag
*&‘a&a&n Islemlere liskin Pozisyon Hesaplamas1” esaslarina uyulur.

L




2.7. Portfdye borsa disindan, repo/ters repo sozlesmeleri ile sinirh olarak forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfytine dahil edilir, Sézlesmelerin karg taraflarmmn yatim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmast ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag sdzlegmelerinin kargt tarafimn denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karart alinarak kredinin tutari, faizi, alindii tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. PortfGye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitica genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari,
yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarnin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict
kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde dbnistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmast sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi miimkiindiir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeti tizerinden nakde dontigtliriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya vatsa yatirim aracinin, yatim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu

nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandirilmg yatirim araglarmin dayanak varliklars, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Diger tarafan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarimn fon
portfSyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarma iligkin dtizenfemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimer tarafindan denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebiiecektir.

Yapilandiriimig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getitisine dayali olmakta ve yatim yaptlan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sugnigiimhicdir.

T ™ Portféye yapilandinlmig yatirin aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandiriimig yatirim
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1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katiluncilar Fon’a yatim  yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatunmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar goz tniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlesmelere iliskin tagman pozisyonlari degerinde, faiz oranlari, ortakhik payi fivatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarn deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag! zarar olasihmni ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimltifiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bufunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniigtiirtilememest halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatimu ile baglangig yatirimimn {izerinde pozisyon alimmast sebebi ile fonun baglangig
yatirmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igetisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoytine alnan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglart Riski: Yapilandinbmig yatirim araglarma yapilan
yatirtmin beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirloug yatirim  araglarmin  dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarinin deBeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirimug yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kargt taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandirilnug yatirim araglaria iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirtlmis yatmmm araglarinda yatuimeslar
ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmig yatiim
araglarindan kaynaklanan yikiimtiiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggimun ve/veya varsa yatiim aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢tkabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatiim araglart i¢in Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadig1 durumlarda yapilandirlmes yatirim araglarinn likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢limiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:
Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfgytiniin icerdigi

tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yontemini risk 6lglim mekanizmast olarak
seg¢mis ve risk yonetim sistemini de bu élglim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli gitven araliginda ve élgiim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek taraflt %99 giiven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giindl elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanr.




Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gére oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikiglarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karst Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan o6deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan Sdeme tutarlan
karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfiye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi titrev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri déniislerinde olugan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek tizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
alindig: tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agtklama yapimas: gerekmekiedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi 6denemez Kredi kullaniimasi halinde, bu hususun takibine iligkin

kontroller risk yénetim siivecinin kapsamindadur.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin y&netilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmas: esastir. Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarinm olusturulmast ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullaninu, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarmin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiirtintin olugturulmast dnemlidir.

3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemierden; tirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlti tahvil/bono ve altin alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin l¢iimtinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak

M[%\@‘gne iliskin giinfiik limit, karakdk kuralt uygulanmasi suretiyle %5,5°dir .)
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3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarim sakh tlirev arag niteligi tagtyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiivev arag niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklart
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Saklayici’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile difer varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3, For’un malvarlifi Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarhifindan ayndir. Fonun
malvarlif sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiiktimliilikklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kuollamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, tiglincli
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varhiklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigtilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esastarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3, numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satim1 durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu kararn ile belirienen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

v
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Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarnin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat ver dagitim
firmalart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karsi taraftan ahinan fiyattur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sézlesmeler igin dayanak varligm spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sozlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantir,

2) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve
diger veri dagitim kanallarmimn ilgili sayfalarmdan alinan déviz alis fiyatlan kullamihr; bu tir
durumlarda deferlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza

edilir.

3) “Yabanci Bor¢lanma Araclar”

Yabanci bor¢lanma araglar: defetleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibaui ile birikmisg
olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam ig giinti olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirhikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

4)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlegmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlar kullanlacaktir. Degerleme giini
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alum satim kotasyonlariun ortalamast

kullanlir.

5)“Eurobond”

Eurobondlarin defierlemesinde, Bloomberg veri dagitim ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
giin itibart ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullantiir, Bu
hesaplama, tam ig giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki glinin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

6)“Yapilandirilms Yatirim Araglary”
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7) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla bitlikte Kurucw’nun

sorumlulugu devam etmektedir.

fgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aymi vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemieri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

8) ileri Valorlii Altn Islemleri

fleri valortii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik biilteninde bu islemi
degerlemek tlizere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giiniinde degerleme islem yapilan glinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden
fazla fiyattan islem yapilmast durumunda, degerleme yapilan iglemlerin afirlikly ortalama fiyaty ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliikk biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa deferleme valdr
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik bitlteninde

bulunacak ilk fiyatla yapilir.
9) Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabana Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylarn

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanct Borsa Yatmun Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg®den veri alinir. Yabaner ortaklik paylarinin ve yabanc1 Borsa
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim

islemlerin agirhikl ortalama fiyatt kullantir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fivat1 kullanulr,

10) {leri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valsrli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valsrli sozlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
lI§wISG posz (+), Satl$ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeu tabiosuna yansir. Aynl valmde

g Qe fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozukecektn Bu sekilde
syonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki



Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilintinde BiST’de ayn: giin valorli
gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorli olarak iglem
gordtigi etindeki aym giin valdrlti islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.
Vadeye Kalan Giin (VKGY: lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedidi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiitasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sdzlesmeleri igin ise “bugiinkli deger hesaplama ydntemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma bagvurular. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agtklanmast talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurufu’nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat

iizerinden iglem gergekiestirilir.
VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon pélylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla katihimeinm bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmast
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanar.

6.1. Pay Alin Talimatlarn

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugiu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
ﬁyatl {izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinli yerine getirilir.
é%“ BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
pay fiyat hesaplamasimdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
iyat1 tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i giiniinde yerine getirilir.

Piyasa51’n1n kapah oldugu gﬁnlerde verilen talimatlar ilk



6.2. Altm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin karsihfiinda tahsil edilen twtar o giln igin yatirrmer adina Groupama
Emeklilik A.S. Baslangie Emeklilik Yatinm Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, pay alininda kullanilir,

6.3. Pay Sutim Trlimatlart

Kaulimetlar icin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat1 (izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi'min agik oldugu giinterde saat 12:00"dan sonra verilen
talimatlar itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik ofduu giinlerde
saat 12:00'a kadar verilmesi halinde talimatn verilmesini takip eden birinei is glintinde, iade
talimatimn BIST Borglanma Avaglar Piyasasi’min agik oldugu piinlerde saat 12:00"dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatn verilmesini takip eden ikinci i giintinde yatiimeilara

ddenir.
Tam iy giintt olmayan ve ilgili piyasamin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak

uygulanir.
VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon matvarhindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu'ya ddenccek fon isletim gideri
ve asaguda belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti.

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzual geredi yapilmast zorunly tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfydeki varliklann veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakie bagh sigorta
ficretleri.

¢) Portfydeki varliklarin saklanmas) hizmetleri igin Gdenen (icretler.

d) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

e) E-defier (mali mithiir, kullanum ve arsivleme) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni

ile ddenen hizmet bedeli,

f) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

1) Portléye alumlarda ve porttGyden sattmlarda ddenen komisyonlar.

) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri.

h) Bagumsiz denctim kuruluslarna ddencn denctim dicreti,

1) KAP giderleri,
<oy Esik deier endeks giderderi,

“..}) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defierlere iliskin noter onay1 giderleri,

. k) Kuiulea uygun gorillecek diger harcamalar., &/M
{ aspam&@%ﬂﬁ%k&&

R l) Ahmn kredilerin faizi.



Harcamalarin belgeye dayandimilmast zorunludur, Fon malvarhigmdan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orant: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim
gideri kesintisi dahil) Gst smui fon net varhk degerinin giinlik % 0,002986°s1
(yiizbindeikivirgiildokuzytizseksenalts) [yillik  %1,09’u  (yiizde birvirgtlsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
baliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinlitk kesinti oraninin agihip agilmadigi girket tarafindan ginlitk olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varhk degerine gore birikimli
bir sekilde hesaplanmig halinin agildigimn tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansifilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alnir, Mgili takvim yilinin sonunda varsa fon
ictiiziigtinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili ddnemi takip eden bes is giinii iginde Sirket¢e fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmusg oldugu gtinler dikkate alinarak yapilur.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsanunda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilifi ile suurh olarak, $irket’e, fon net varlik
degerinin glinlik % 0,002328 (yizbindeikivirgiiliigytizyirmisekiz) [yilk yaklagk % 0,85
(yiizdesifirvirgiilscksenbes)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yodneticiye fondan ddenecekfir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’min 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayah ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.L.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatuwim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.$ aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadn::

1. Yurt i¢ci Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satun Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu 0




4. Repo Ters Repo Pazar islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurt Ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)
- Yabanci vadeli islem sozlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabaneci ortakbik paylari ve diger yurtdist sermaye piyasas: araglart igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanct Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alm satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of Ametica Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e édenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.

(BSMV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeti¢) oraninda hesaplanarak Kurula denir,

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligmdan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kwucu tarafindan

karsilanacaktir,
Gider Tiirti Tutar (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-T1.
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkis:
+Caligan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsihk gelen
y 1 e"v{et katkist olarak galiganlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkist hesabinda kayit
g‘? a{tma allnl\\ Calisanin cayma hakkim kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
- ; /i "6Im@1quzele= bin Tiirk lirasi tutarinda ilave devlet katkis: saglanir. Bakanlar Kuruluy, bu tutari yarisina
L \kﬁd )/acilmj ya veya yarisina kadar azaltmaya yeft/lg}g_in
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Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla bitlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesatlik¢a belirlenir,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatuim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan tdemelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapiimaktadur.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisikiik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilt Karar uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak fizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay1 ddeyerek aynlanlar ile bu sire icinde kismen ddeme
alanlara yaptlan ddemelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik

Tasarruf ve Yatwrim Sistemi Kanunu kapsamunda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars dahil) iizerinden %135,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrianlar

ile bu siire iginde kismen &deme alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayil: Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarimn ddemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %10,

nedenletle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayth Kanun kapsaminda bireysel
dahil) tizerinden %5

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm sdemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart

oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktir,

frat tutar;; hak kazanilan Devlet katkist ve getirileri dahil Sdemeye konu toplam birikim
hak edilen kismi indirilerek bulunur.
IX.

tutarindan, (varsa ertelenmis giri aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylart ve Devlet katkisinin

FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
s . dénéfimden gegitilir.

RPN,
£

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denctimle ilgili

déneminin son giini itibariyla hazirfanan glinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

“9:3.\Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
ili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.
Fhonm T 0




9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yithk raporlara, fon giderlerine
iliskin Dbilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiinditr.
Ayrica, fonun geemis performansina, fonun porifiy dagilimma, fonun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulastimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagumsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkilt kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasidan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Katilimeilanin yatirim kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir,

9.7. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gortistinti aldiktan sonra altt ay sonrasi igin feshi ihbar etmest,

¢) Fonun kendi mali yitkiimlitiiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenletle
fonun devaminin katthmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlify, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine
Sdeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiluncilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar Kanununun 502 ild 514
tincli maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit

edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart stire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
“tetiigttil dagitumi s6z konusu degildir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz, (10/10/2017)
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Genel Miidiir Genel Miidtir Yardimeisi
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