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But fusim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : {7142 2817~

Kayit Belge No 150X S 8% - /392

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiik{imliliikkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge miidiirltikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadw, Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayt alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayt itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar basticilir,




GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emelklilik
hesaplarinda izlenen katkidarin, riskin dagitilmas1 ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Groupama Emeklilik A.S.
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatiim Fonu” paylarmin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda alimmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katflimeilarm fonun yatirim
amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak

hazirlanmstir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amactyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin eolarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ..31..../...[.0../2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurncu Groupama Emeklilik
A.S’nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtliziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Rorsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Groupama Emeklilik A.$. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirnn Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformuy

Kurucw/Sirket Groupama Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 1I-55.1 sayith Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarth ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iligskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Sistem Yoénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarl/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ife bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatiim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yé6netmelik

Uygulama Esaslart Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen Calisanlar

Katilimet




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Groupama Emeklilik A.$. OKS Agresif Degisken
Emeklilik Yatmm Fonu

Fon’*un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (yiizmilyar)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast

15.06.2017-383619

Fon Ictiiziigit’niin Tiirliye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

21.06.2017-9352

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Groupama Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 21.03.2003 - 16948
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast 01.08.2003 - 47653
Yonetici’nin
Unvant: Ak Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatwun Danigsmanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayict’nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfty
Yoneticiligi ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye
Kanun’un 40 et ve 55 inci maddeleri uyarimca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY .4-
YD.3/1173 sayih Portfdy Yoneticilizi ve Yatrm Danigmanhig Faaliyetine Iligkin yetki belgesi

verilmigtir.”

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Groupama Plaza, Eski Biiylikdere Cad.No:2 Maslak
/Istanbul — www.groupama.coin.ir

Telefon numarasi:

0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Akbank T.A.S Hazine Binas1 Kaf:1
34330 4.Levent Besiktag/istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 38527 00

Saklayct Istanbul Takas ve Saklama
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‘ _[,Me%ﬁdresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

i Pelefol gumarast: 021231525 25
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kuruiu tiyelerine ve difer yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yal-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Dominique  Jean  Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararast Genel Miidiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Bagkan T.T.K.K.M Birligi Genel Muidiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bélgesel Sandik Miidiiri 38
JOALLAND
Jean-Louis  Henri  Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Ciineyt GENC Uye Dantgman 29
Prerrehubert Marte | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigmam 18
OLIVIER PERROMAT
Patricia Brigitte Frangoise | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirii 33
LAVOCAT-GONZALES
Benoit Rene Georges Uye Groupama Loiret Federasyon Bagkani 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 24
Miidir A.S. Genel Midiir Yardimeis:
Yardimois:
Sanem CINGAY Genel Teknik ve  Operasyonlar Genel Miidtir | 17
Miidiir Yardimciligi
Yardimeist
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Boélge Miidirltkieri, | 22
Miidir Acenteler, Tarim Kredi Kop. Ve Birlikleri,
Yardimeist | Kurumsal Satig Genel Mildiir Yardimeilifs
Serkan AVCI Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 17
A.S. Bilgi Sistemleri {(CIO - Chief Information
Officer) ve (E-PMO - Enterprise Project
Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 13

A.S. Insan Kaynaklar, Egitim ve I¢ Iletisim
Dircktorliigin




1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmugtur,
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurutu iiyeleri, 14 {incii maddesi

gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon mdiirine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yéneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari ger¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Baginsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, portfoy ydneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfylinit ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon; fon portfoyiiniin tamamin: defisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’te belirtilen
varlik tiirlerine belirlenen bant araliklart dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, menkul kiymet kira
geliri ve faiz kazanci elde etimeyi hedefler, Bu tiir fonlann varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.,

Fon portfoyiiniin yonetiminde varhk cesitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme varhik
siiflar arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla etkin bir getiri/risk dengesi saglanmas1 gdzetilmekte
ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirilmast amaglanmaktadir.  Bu kapsamda, fon
portfdyliniin en az %30°luk kismu1 yurt i¢i ortaklik paylarindan olugmakta olup yiiksek risk diizeyinde
ytiksek reel getiri hedefiyle yonetilir. Fon portfdyiiniin en az %10°u yurti¢i kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarindan olugur.

Fon, Kurul’un Emeklilik Yatwin Fonlarma Iliskin Rehber’de tanimli olan hesaplama
yontemine gdre risk deferi 5-7 aralifina karsilik gelecek sekilde yonetilir.
= fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarn déviz cinsinden ihrag edilmis para
»?!)fﬁ\\giyasam araglar1 fon portféy degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlas: olamaz.

\,




Fon yéneticisi, alinan riske kargilik azami getiri saglama ve orta ve uzun vadede yiiksek reel
getiri hedefiyle aktif bir yonetim stratejisi izleyerek yatirim yapar. Yatuim araglari ile ilgili segimler
yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslart degil, ileriye doniik beklentileri de g6z Oniine
almitr. Makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktdrlerin analizi ve beklentilere gore
yatirim ongdrlistt doprultusunda, temel ve teknik analiz yontemleri kullaniarak gelir yaratilmaya
galigilacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasast
araglarina yatiim yapan yatiim fonlarina veya borsa yatirim fonlarma yatirim yapabilir, bu sebeple
kur riski igerebilir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatirilr,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgati ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 30 75
Yabanci Ortaklik Paylart ve Yabanct 0 40
Bor¢lanma Araglart

Yurtigi Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 10 60
Araclan

Menkul Kiymet Yatiim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Yabanci Yatim Fonu Katilma
Paylar;, Borsa Yatim Fonu Katilma
Paylar;, Serbest Yatiim Fonu Katilma
Paylari, Korumali / Garantili Yatuim Fonu
Katiima Paylar1, Girigim Sermayesi Yattrim
Ortakliklar1  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye Piyasast  Araglar,  Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve
Gayrimenkul Yatiwim Fonu Katilma Paylart

*)
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasast [slemleri
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatuun Araglar 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti****, 0 15
Gayrimenkul Sertifikalar1 (TL ve Ddviz) 0 15
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektor Kira 0 20
sertifikalar
Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/ Katilma 0 25
Hesaplar1 (TL/Déviz) (**)
Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma 0 40
Araglart (Eurobond)

. 0 40

#Alfiy ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu
P Madé lere Dayali Sermaye Piyasasi

L E T A aglan

o P (:?%Fonf portfoyiiniin en fazla %10’u Kurul kaydmna alinma sartt aranmaksizin yabanci

-

y, borsdlagda'iglesh goren borsa yatirim fonu katlhwylaun a degerlendirilebilir.
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(**) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiintin %6’sin1 agamaz.
2.5, Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 tiir

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatnim amactyla fonun yatiim stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlariun hesaplanmasinda, Rehber’in “Kaldirag
Yaratan Islemlere Iligkin Pozisyon Hesaplamas1” esaslarina uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan, repo/ters repo sdzlesmeleri ile sinirh olarak forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflannmn yatirim yapilabiliv derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmast ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
dontistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa digt tirev arag sozlesmelerinin karsi tarafinn denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karart alinarak kredinin tutary, faizi, alindig: tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfye dahil edilen yabanet yatirim araglarimi tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma aragtars,
yabanct ortaklik paylary, yabanci borsa yatirmm fonu katilma paylar1 dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglaninin yatinm yapilabiliv seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri Uzerinden nakde donlistiitiilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmast sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfgyiine; gelismekte olan iilkeler adi altinda tanimlanan {ilke piyasalari, Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OECD iilkeleri borsalarina kote edilmig yabanci sermaye piyasasi araglari

alinabilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirnm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gérmesi,
Ttirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayte1 kurulus nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déntigtiirtilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
.gelen derecelendirme notuna sahip olmast, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
g dmde\ bulundurulmas: ve gereklidir.
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Yapilandirilmis yatiim araglannin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapulandirilmig
yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Digier taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirtlmig yatirim araglarmm fon
portfoyiine alnabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas araglarindan,
yatirimet tarafindan Sdenen bedelin tamammn geri ddenecegi taahhiidiini igeren dzellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilnug yatirim araglarmm getitisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yaptlan dayanak varhfm riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfoye yapilandirilmig yatirim aract alinmast halinde s6z konusu yapilandurilmig yatioim
araclarinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katibmetlar Fon’a yaturm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diiiistere bagh olarak yatirmmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katthmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tlirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz
kutlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarat
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasithgini ifade etmektedir.

oy, 2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
A *g@tiﬁrn\é @ﬁ\istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
5 mg\lgun » $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmelert), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdriii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde,
baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatimmunin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylanmn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoriteletin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklann ihraggisinm yitktimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirthmg Yatwam Araglar Riski: Yapilandirilimig yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindtir, Yaplandiilmis yatirtm araglarinin dayanak
varliklart tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirimet
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin defieri baslangig
degerinin altina diigebilir,

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirum yapilmast halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilnig yatiim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olcisinde bir getiti beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatirimetlar
ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlnug yatirim
araglarindan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihragginmn ve/veya varsa yatiim aracinin yatiim
yapilabilic seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi1 kosulu aranmaktadir.
Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlatt yapilandrilmig yatiim araglari igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligt
olmadig durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanmilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatuun yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfgytintin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim mekanizmast olarak
segmis ve risk yoénetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmusgtur.

RMD, belitli gliven arahinda ve Sl¢iim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 8lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfty degerinin
normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belitli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadsgs, risk yénetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerck, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon kargi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yet alan &deme tutarlan
karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amactyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinm geri doniiglerinde olugan nakit ihiiyacini kargilamak amactyla, fon
varliklarmin %10°unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alman kredinin
tutart, faizi, alindif1 tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir.
Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullaniimasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadur.
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Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmast ve karsilagian tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlannin olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlarmin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimy, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriintin olusturulmast nemlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kalduag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karaktk kurali uygulanmast suretiyle %5,5°dir .)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deBerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degetine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirtlmis yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnug yatirim aracimn sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV.  FON PORTF OYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarim gdsteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucw’'nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligr sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamilamaz. Fon malvarlii
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, tgiincii
‘““"""ﬁfs,fT"&L::@l'aﬁndan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,
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V. FON BIRIM PAY D.E("}ERi.NiN, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Porifdy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degetlerinin toplammdir. “Fon Net Varltk Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béltinmesiyle elde
edilir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanr
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemferinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gértilmesi halinde, paylarn
bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satimi durdurulabilit.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme
Portfiye alinmast agamasinda tlirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat

kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward deperleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde gitneel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Deperlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo
simtilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sozlesmeleri igin bugtinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanifir.

2) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve
diger veri dagitim kanallariun ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullamlir; bu fiir
durumlarda degerlemede kullantlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza

edilir.
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3) “Yabanci Bor¢lanma Araglar”

Yabanct borglanma araglart degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinm TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmig
olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki gintin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alan
agielikli ortalama fiyatlar kullamilacaktir,

4) “Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Stézlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sdzlesmeleri igin
degetlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlar: kullanitacaktr, Degerleme giint
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarimin ortalamast

kuilanilir.

5) “Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitun ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda
alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin
itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullamlir. Bu
hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarmnin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki glintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

6) “Yaptlandirilmis Yatirim Araglarr”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi esastir. Degerleme glinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigii son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede giincel
ahig fiyati kullanilir.

7) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri”

Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo istemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyatt yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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8) fleri Valsrlii Altin Islemleri

fleri valsrli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde bu iglemi
degerlemek fizere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, (T+1)
giintinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfdytine birden
fazla fiyattan islem yapilmast durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile
yapilir, T+2 ve daha ileri valdrlit islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde

bulunacak ilk fiyatla yapilir.

9) leri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

ileri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valérlt satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

Ileri valorlii sézlesmenin degeti alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir degier olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gekilde
actig1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formitle gore yapilacakiir;

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)"&3%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemierin agirliklt ortalama faiz orani, yoksa deferleme giliniinde BIST’de aymi giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni giin valorlii iglemlerin agurlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Vadeye Kalan Giin (VKG): Tlgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,

10) Yabanci1 Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarimn degerlemesinde
veri alinacak éncelikli veri dagitim kanal: Reuters’dir. Reuters’dan veri alimamamas: durumunda
Bloomberg’den veri almir, Yabanct ortaklik paylarimn ve yabanct Borsa Yatiim Fonu katilma
paylarmnm degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00—17:30 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri alinamamast durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhikh

ortalama fiyati kullanilir,
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Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tatihindeki degerleme
fiyat1 kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Blacké&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde ver alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinti ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “buglinkii defer hesaplama yontemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama doénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yoénetimi Prosediirli” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargt tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhteme!l farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asimas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestiritmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandids
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazilt ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilhimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz konusu olmast
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kistm dikkate alinarak pay sayist hesaplanit.

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katilimeilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
talimatm verilmesini takip eden ilk ig giinit yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak

pay
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim 1alimatin karsiifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnmer adina Groupama
Emeklilik A.S. Bastangie Emeklilik Yaurim Fonu'nda nemalanditiimak suretiyle bu izahnamede

belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda kullanihr,

6.3, Pay Sattm Talimathar

Katthmeilar igin BIST Pay Piyasast'nin agik oldugu gilnlerde saat 12:00a kadar verilen pay
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine gelirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufiu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldufiu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinei is gilniinde, iade talimatinin BIST
Pay Piyasasi'nin agrk oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde

ise talimatin verilmesini takip eden diglincil is pliniinde yatirimeilara ddenir.
Tam is giin olmayan ve ilgili piyasamin agik oldugu glinkerde islem saati 10:00 olarak

uyguiamnr,

Vil. FON MALVARLIGINDA}\I KARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfyiiniin yénetimi ile ilgili Kurueu ya ddenecek fon isletim gideri
ve asadida belirtilenler chginda harcama yapilamaz.
a) Kuru! kayda alma ficreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapihmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portfydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglt sigorta
ticretleri,
¢) Portioydeki varliklarin saklanmasy hizmetleri igin denen ficretler.
d) Varliklarin nakde gevritmesi ve transferinde ddenen tieretler,
e) E-defier (mali miihtir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedent
ile 8denen hizmet bedeli,
fy E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu Gcreti,
g) Portfye ahmlarda ve portfyden saumlarda 8denen komisyonlar,
#) Fonun mitkellefi oldugu vergi ddemelert,
h) Bagumsiz denetim kurnfuglaring 8denen denctim dicreti.
1) KAP giderleri.
i) Esik deger endeks giderleri,
“TrMevzuat uyarinea tutulmast zorunlu delierlere iligkin noter onayr giderleri.

-,

‘ "l;')\fl‘-urulcu uygun goriilecek diger harcamalar.

- b Alman kredilerin faizi. p, . / E (/\/“)
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Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) tist smurt fon net varhk deferinin  ginlik % 0,002986’si
(yuzbindeikivirgiildokuzyiizseksenalt) [yilik %1,09'u (yiizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir,

Giinliik kesinti oraninin agilip agilmadigs sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin gtinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir gekilde hesaplanmig halinin asildifinin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansttilacak gekilde giinlitk olarak fon kayitlarma alnur. ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon
ictiztigtinde belirlenen oranlari agan kisum ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylariin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orant:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile sinirh olarak, Sitket’e, fon net varhk
deferinin giinliik % 0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigytizyirmisekiz) [yilik yaklasitk % 0,85
(ylizdesifirvirgiilscksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’min 1.3.B béliimiinde yer alan usul ve esaslar cercevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin abm satimma Ak Yatuim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.$ aracilik etmektedir. Stz konusu aracihik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlari
agsagida yer almaktadur:

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine lhalesi Islem Komisyonu 0
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- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)

5, Yurtici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli istem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satum komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

bagina) _
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasast Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylar ve diger yurtdigt sermaye piyasasi araglart igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gére agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alun satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Mertill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kivmetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altm Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMYV dahil)
Yatiim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiig) oramnda hesaplanarak Kurula 8denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asagida tahmini tutarfari gdsterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacakfur.
Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL
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Calisan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen
tutar, deviet katkis1 olarak ¢ahisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanm devlet katkisi hesabinda kayit
altina alinir. Calisanin cayma hakkimi kullanmamast halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak {izere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkis1 saglantt, Bakanlar Kurulu, bu tutar1 yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemastyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iliskin usul
ve esaslar Mistesarlikga belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifati yaptimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12,01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karar1 uyarinca, 29.08.2012 farihinden
itibaren yapilacak tdemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payi ddeyerek ayrilanlar ile bu stire icinde kismen 6deme
alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %135,

b) 10 wil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 8deme alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsaminda biteysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari

dahil) tizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir,

[rat tutari; hak kazamlan Devlet katkist ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidatt indirilmeksizin) édenen katki paylart ve Devlet katkismin
hak edilen kismui indirilerek bulunur.

P f‘ '~ SIX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA
_ICGID] BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLI LARA:-—
L Ef IL\ISKI ACIKLAMALAR P
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9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o ytlin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazitlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporuny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziifiine, bu izahnameye, tanttim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayriea, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmima, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katithmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarmm kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinel is glinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanar.

9.6. Katihmeilarin yatinm kararint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir ve yeni hususlarin yliriirltige giris
tarihi on is giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamas,

b) Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere géire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraminda dagitifir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine
sdeme yapilabilir, Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalhizca kattlimeilara $deme
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XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
{incti maddeleri hitk{imleri kiyasen uygulanir.

11,2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettli dagitimi1 s6z konusu degildir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz gercevesinde
onaylariz.{10/10/2017)

i

Regis NGIN

Genel Midiir Genel Miidiir Yardimeist

23



