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Bu kistm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : /&3 / 52 2004

Kayit Belge No @ [Z5 62068078 ~ //?’??—*
Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimin kamuyu aydinlatma ytiktimliiliikleri kapsamimda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bélge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleti ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilumcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde tleretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazu
bulundurulur,

izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
~girketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degigiklikler ve yeni
hususlat; kurulun onay alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti i glinti iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir. ‘

. Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayu itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettivilmeksizin tek bir metm haline getmleiek tasarruf sahiplerine sunulmak lizere
tekrar bastulln




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1ZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15,
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahganlardan aliman ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarim, riskin dagitiimasi ve inanch miilkiyet esaslarmna gire
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarimin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarin
fonun yatirnm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ytnelik

olarakk hazirlanmgtir,

Fon paylarmn kayda alimmast Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirnm kararlarr jizahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, ‘Q"S 7.1.42....2017 tarikinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik

ve Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.avivasa.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimmlanmstir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigil, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raﬁorlama Tebligi

11-14.2 sayil: Yatuun Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Kattlim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu _
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
S Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucw/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
‘MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
PYS Tebligi II-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi _
Rehber - Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil: Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatnlm '
Fonlarna {liskin Rehber”i .
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yoénetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu
' tarafindan  yiirfirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlau/kaxye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlala _
iligkin ek ve yorumlar '
“Yénetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

|| Esaslar Hakkinda Yénetmelik

Uygulama Esaslan

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar:

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik  Sistemine Dahil

Katilimer

Edilen Caliganlar




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvant Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii ' Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayis 1.060.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (ylizmilyar)

Avans Tutari : 400.000 TL _

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 14.06.2017-27158

Fon Tetiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017/9350

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’'nin
Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yaturim Dan1$manhg1 Yetkl
Belgesi
Tarih; 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayict’nin ' '
Unvant; | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

1.2.2. Tletisim Bilgileri
Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Btiyiikdeniz Cad. No 12 34768
' Um1an1ye Istanbul
WwWw.avivasa.com.tr

Telefon numatast: 0216 633 33 33

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin .
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330

4,Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
Saklayicr Takasbank A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resltpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sa11ye1
: | 34467 ISTANBUL"
: www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123152525

“Portfoy Yoneticiligi ve
¢i’ye Kanun’un 40 inc1
ortfiy Ydneticiligi ve

T“PYS, Tebligine uyum gergevesinde, Yﬁuetwl nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 say)

92102/2001 tatih ve PYS/YD/1 sayih Yatirim Damigmanlign yetki belgesi iptal edilerek, Y&

£ive 55 inci"fiiaddeleri uyarmea diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 say
. ,’ Yatu__lm Dantgmanhig: Faaliyetine ligkin yetki belgesi verilmistir.” ;
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1.3, Kurucu Yéneticileri

Kurucunun y6netim kurulu tyelerine ve genel midiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadi:
Adi Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Haluk Yénetim 2011-... -H. O. Sabanc1 Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Baskani
David Yénetim 2010-2012 - Aviva plc. 30yl
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Y6neticisi
Bagkan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva plc.
Grup Doniisim Direktorii _
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10yl
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direkiorii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
: . Risk Yoneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 yd
: Kurulu Uyesi | Sabanct Holding
Finans Grup Bagkam
Hayii Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 vl
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkan:
_ . 2010-....-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
' Kurulu Uyesi' | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. -
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Mtidilr Yardimeist
- CEO 2017-....-
~ Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
_ Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth = | Y&netim 2011-2014 27 Y1l
Mary Jane | Kurulu iyesi | Kleinwort Benson Bank
Ashford Pazarlama ve Iletisim Miidiirii
' 2014-....-
Aviva Investors
N : Insan Kaynaklar: Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31 yd
Kurdag Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat -
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkam
_ : Insan Kaynaklar
Anthony Yonetim 1979-2013 37 y1l
Feliks« +-.. | Kurulu CoopersLybrand ve
' Reczek .o | Bagmsiz PriceWaterHouseCoopers
I | Uyesi | Denetim
v 2013-....-

y]




Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Sitare Yonetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Midiirts (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
_ Genel Miidiirli (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25y1l
Uszpolewicz | Kurulu liyesi | Aviva Polonya CEO '

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yoénetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 tincii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon midiirtine iligkin bilgilere
- KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarlifmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
- portfy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarini gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bllgllendnme dok{imanlar: gergevesinde

y6netilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin b11g1lere KAPta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindur.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

_ Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi, “PwC Baglmsm Denetim ve Selbest
' Muhasebecl Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
" PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gﬁre fon portfdyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur,

2.2, F'on pmtfoyu kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fofi” portf"oyune dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Ydénetmelik ve\Rehber’de yer alan
;;;j'smnlamalm g;ergevesmde yonetilir, , ’

- [} Klilik ;-l X " .
i /m mekhl ve/Hlayy




2.3. Fon’un yatirim stratejisi,

Fon; fon portfyliniin tamamin: degisen piyasa kosullarina gére Yo6netmelik’te belirtilen
varlik tlirlerine belirlenen bant araliklart dahilinde yatiir ve faiz geliri igermeyen kira geliri, kar
payl, temettil geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

. Fon bu amagla faiz geliri elde etmeyi amaglamaksizin; portféyiiniin tamamu, agirlikli olarak
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki ortaklik paylar olmak tizere
- degisen piyasa kogullarina gére Tiirkiye’de ve/veya yurt diginda ihrag edilmis kamu ve/veya tzel
sektdr kira sertifikalari, déviz cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalar1, gayrimenkul
settifikalars, Tlrk Liras1 ve d6viz cinsinden katilma hesaplar, altin ve diger kiymetli madenler. ile
bu madenlere dayal1 sermaye piyasasi araglarindan olusur. Bu kapsamda, fon portfyliniin en az
- %30’luk kismu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik
paylarindan olusmakta olup yliksek risk diizeyinde yiiksek reel getiri hedefiyle yonetlln Fon,
Kurul>un Emeklilik Yatitim Fonlarina ligkin Rehber’de taniml olan hesaplama yéntemine gére risk
degeri 5-7 aralifina karsilik gelecek sekilde yonetilir,

Fon portfoytiniin yonetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farklhi
varlik sintflar1 arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla verimli bir getiri/risk dengesi saglanmasi
-gozetilmekte ve bu yoila fonun uzun vadeli getirisinin artirilmasi amaglanmaktadir.

Fon portfoyiiniin y8netiminde, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger
faktérlerin analizi ve beklentilere gdre yatirim ngdritsit dogrultusunda temel ve teknik analiz
yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya caligilacakfir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50°si yabanc: para ve sermaye piyasast araglarina yatmilir.
Fon, déviz cinsinden; kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, katiima
hesaplarina veya bunlara yatiim yapan yatinm fonu katilma paylarina veya borsa yatirm fonu
* katilma paylarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belnlenmw
asgari ve azami smulamalal agagdaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 30 75
Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Yabanci Kira Sertifikalar* 0 : 30
Yatiim Fonu ve Borsa Yatim Fonu 0 20

Katilma Paylari (Katilim Fonlar)**
Tiirkiye’de ihrag edilmis Kamu ve Ozel

Sektor Kira Sertifikalar: 20 70
Kamu ve Ozel Sektér D&viz Cinsi Kira 0 40
Sertifikalart (Sukuk)
Katllma Hesab: (TL ve Doviz)*** _ 0 : .25
::Aitm ve Dlgel Kiymetli Madenier ile Bu
o "'Madenlcw “Dayali Sermaye Piyasasi 0 30
1 Asaglai

: : _Gayumenkul Sertlﬁkalarl

o i;(__,




* Yurtdisinda yerlesik ihrageilarm ihrag ettifi para ve sermaye piyasasi araglar
yabanc: varlik olarak kabul edilmektedir.

** 'T'ek bir yatirim fonuna yapilan yatirnn tutary, fon portféyiiniin %4’iinii gecemez,

#**% Tek bir bankada deZerlendirilebilecck tutar fon portfdyiiniin %6’sm1 agamaz.,

2.5, Fonun egik degeri; BIST - KYD 1 aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %03 tlir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinim stratejisine uygun -
olacak sekilde izahnamenin 3.5. maddesinde belirtilen kaldira¢ limitine uygun olacak diizeyde ileri
val6rld Turkiye’de veya yurt diginda ihrag edilmis kamu ve/veya Ozel sektor kira sertifikalar ve altin
alim iglemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5 te yer alan esaslara uygun olacak gekilde dahil edilen
yabanci yatirim araglarmi tanitici genel bilgiler;

- Fon portftyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar
dahil edilebilir,

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalariun, yatuim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilenditilmis bir saklayict
* kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
actklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde dénfistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlatiyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiline; gelismekte olan iilkeler adi altinda tanimlanan iilke piyasalat, Avrupa
. Birligi, G20 tilkeleri ve OECD fiilkeleri borsalarinda iglem géren yabanci kira sertifikalar1 alnabilir,

" IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katiimeilar Fon’a yatinnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimetlar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmin, ortakhk paylarimn, diger menkul
kiymetlerin, déviz degerinde, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kira Sertifikas: Riski: Fonun yatirim yaptigi kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda
~ deger kaybetmesi yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar pay: oranlarindaki diisiisiin
fon performansma olan etkisidir.

dowz kullaunda meydana gelebilecek deglslkhklei nedenlyle Fon’fin,
.olasﬂigmi 1fade etmektedn |




i Degm gﬁnluk olalak tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gézlem yo

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdytin matuz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sozleslmeden kaynaklanan yiiktimltltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda §demenin yapllamalna51 riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarim istenildigi anda piyésa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine ileri valorli Tiirkiye’de ve/veya yurt
diginda ihrag edilmis kamu ve/veya Ozel sektor kira sertifikalart ve altin alm iglemlerinin dahil
edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
.baglangi¢ yatirimt ile baglangig yatiriminun tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslanglg:
yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
- fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarmn piyasa kosullar altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarat
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinmn satildign dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihrag:msmin yﬁkﬁmlﬁlﬁklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatism yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun_bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski:

Sirket, fon portfSyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD)
yontemini risk 8l¢tim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgtim modelini
*esas alarak olusturmugtur. '

<7 RMD, belirli gtiven araliginda ve olgum sliresi i¢inde bir fon portfdylintin kaybedebxlecegl
Zmaksimum’ degen ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini: dﬁ:gﬂ belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermkdir Riske Maruz
"'~tutma sulesx ve en az 1 yillik (250 is glinii) gézlem siiresi kullanilarak hesapla 1131 |
S e 10
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Piyasa riskinin Slglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarart
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun- nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamanmnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgitlerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y6netim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski

Fon kargi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiiktimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parasidir.

Operasyonel Risk

~ Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel tisklerin azaltiimas: ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarmin olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanum, senatyo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriiniin olusturulmas: 8nemlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler -

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii Ttukiye’de ve/veya yurt disinda
ihrag edilmis kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalan ve altin alim iglemleri dahil edilecektir. -
Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarara maruz kalma
olasiligt bulunmaktadir.

 Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi, getirinin -
kiyaslanmast amact ile kullanilan esik degerin getirisinden farkhlagabilmektedir. .

34, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullantlacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin gtinltik limit, karakok kuralt uygulanmas: suretiyle %5,5°dir g

3.5, Kaldirag yaratan islemiere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
defetine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

-j.\.‘
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katiimeilarm sahip olduklar:
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin
erigebilecefi sekilde izlenir.

4.2. Saklaylcl'mn fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adima agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhf Kurucw’nun ve Saklayict’'nin malvarhigindan ayridie, Fonun
malvarhips sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigli ve ilgili diger mevzuattan doZan
yiikiimltliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portfSye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, uc;uncu
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Net Varhik Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinin digtilmesi suretiyle hesaplanir,

_ 5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdltinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y8netmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yetlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlari meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aglklama yapilit,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g01 tilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabﬂu ve paylarin alim satim1 durdurulabilir. :

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kululu karart ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Yabanci Kira Sertifi'kalarl( SUKUK)

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI

16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak glin itibari ile birikmis olan kupon tutarinm eklenmesi ile hesaplanmig kitli fiyat
; ,,C;-kullamln Buhesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12: 30 arasinda alinan alig ve
7 satig fiyat kotasyonlannm ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu

bulunmama51 dummunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir Snceki giinijn knh fiyatinin
ex tem 15 gun,tine 19 verimle ilerletilmesiyle bulunur \

e
Y

12



Ileri Valérlii Altrn Alim Islemleri _
BIAS’1n Giinlitk Biilteni’nde ilgili valsrlit USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan
agirlikli ortalama fiyati kullanthir,

Stz konusu islemlerin portfSye aliminda ghs fiyati, alim tarihinden baglamak tizere ise Borsa
[stanbul’da degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlar;; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanir,

Degerleme Rehber’in (5.3.) nolu bdliimiiniin (a) ve (b) bentleti uyarinca yapilir.

Ileri Valorlii Kira Sertifikalarr
Ileri valérlii kira sertifikalarinda, Borsada aym valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada

islem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati {izerinden yapilir.
VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

N Fon paylary, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcimin bireysel
- emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimn hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sdz konusu olmast
* halinde, {ig basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir. '

- 6.1. Pay Ahm Talimatlar

Katilimeilar igin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu ginlerde saat 12:00%a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yenne getirilir.

BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu gimlelde saal;12:00°dan sonra verilen tahmatlal ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giintinde yerine getirilir.

_ BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2, Alim Bedeilerinin Tahsit Esaslarn

Alim talimatinin karsitlifinda tahsil edilen tutar bu 1zahnamede belirlenen esaslar
, gelgevesmde nemalandmtimaksizin pay ahminda kuifanilir, :

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katiimeilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00%a kadar verilen pay
satim talimatlari talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
yeune getnlln

BIST Pay Plyasa31 nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasmdan sonta verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamady bulunan pay fiyati
uzeunden yeime getn/ﬂu -

TVAY 5}’,
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinm BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00° |
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci giiniinde, iade talimatinin BIST Pay -
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise

talimatin verilmesini takip eden iigiincii i giintinde yatirimeilara Sdenir.
Tam is giinii olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak

uygulanir,

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE.
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlidindan Karsilanan Harcamalar

_ Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma ticreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
licretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,
d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,
¢) E-defter (mali miihtir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile ¢denen hizmet bedeli,
* 1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
g) Portfdye alunlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
- g Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
 h) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
1) KAP giderleri,
1) Esik deger endeks giderleri,
i) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
k) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar,

Harcamalarmn belgeye dayandiilmast zorunludur, Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) @ist sinitt fon net
varlik degerinin giinliik %0,002986’s1 (yiizbindeikivirgilldokuzytizseksenaltr) [yihk % 1,09°u
- (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup, sz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant
Hmiti 191nde kalmsa dahi, 7.1. béliimiinde belirtilen harcamalardan bafims:z olalak fona gider .

tahakkuk ettmlmeyeoektn
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Giinlik kesinti oranimin agilip agtlmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinlitk ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir gekilde hesaplannms halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimr, Tlgili takvim yilinin sonunda varsa fon
igtliziiglinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili ddnemi takip eden beg is glinti iginde Sirketce fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilir.

7.1.2. Fon Igletim Gideri Kesintisi Oran: :

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsﬂ1 ile Fon'a tahsis ettigi -
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile sl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002328’inden (ylizbindeikivirgliigytizyirmisekiz) [yillik yaklasik % 0,85
(ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde -
belitlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’’nin 1.3.B bdlimiinde yer alan usul ve esaslar cercevesinde
performansa dayali ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir. :

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Abm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I(;m Odenen Komisyonlar :

_ Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
~ Akbank T.A.§ aracilik etmektedir, Soz konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart
agagida yer almaktadir;

1. Yurt Ici Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisvonu'

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbmde 1,575 arasindadir, -

(BSMYV dahil)
- Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

- 3. Kira Sertiﬁkalan komisyonu:
- Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gliniinde |
. Fon’un net va1hk degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanalak Kurula édenir.

"47.1 5 Kar.slllk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

=Fon- malva111g1ndan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere t

itim formundan
ula§1lab11u :
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7.2, Kurueu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlar gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi :

Caligan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katk1 paylarinin %25’ ine karsilik gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢aliganlar adina taahhiit edilir ve ¢aliganin devlet katkisi hesabinda kayit
altina- almur. Calisanin cayma hakkint kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus -
olmak {izere, bin Tiirk liras: tutarinda ilave devlet katkisi saglanir, Bakanlar Kurulu, bu tutari yarisina
kadar attirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iligkin usul
ve esaslar Miistegarlikga belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmest
Emeklilik yatirim fonunun kazanglars kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

. Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hitkiimleri
~ uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 8demelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir, -

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden -
itibaren yapilacak 6demeler igin gegetli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden; '

" a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu stire iginde kismen Sdeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
- katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
- ile bu stire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayth Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarma

isabet eden irat tutat1 dahil) tizerinden %10, '

c) Emekhllk hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlelle ayulanlal a yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklihk hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isgbetieden irat tutar

: fdahll) uzelmden %5

5.:_
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B manmda geln vergisi tevkifat yapilacaktir.
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[rat tutary; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil odemeyé konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati mdnllmekSIZm) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiktmliliginin bulundugu ilgili hesap
. déneminin son giinii itibartyla hazirlanan gunluk rapor da finansal- tablolarla birlikte ’oaglms1z
- denetimden gegirifir. :

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder. - :

9.4, I'on i¢titziigiine, bu izahnameye, tamtlm formuna, yilhik raporlara, fon giderlerine
-~ iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr} ulagilmas) miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagibunina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmellardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitnn formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

: 9.5. Katilimeilarin yatmim kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin ytirtirltige gms,;
tarihi on is gliniinden-az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VI FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi thbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn katilimeitarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varhi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
~ bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagltlln Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
tdeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir
ﬂ_,-;f"':pay Iluag edllemez ve geri alinamaz,
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10.2. Fon mal varlif, i¢tiiz{ik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylat1 oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilimeilara deme
yapilabilir. : _

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiwrk Borglar Kanununun 502 ila 514
{incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir, _

11.2. Fon’da olugan kat, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belittilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylariit Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart stire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
~ temettit dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Takasbank, bireysel emekiilik sirketlerine saklayici stfatiyla hizmet vermekte ve ilgili
mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklart fon paylart Takasbank nezdinde, katilimer bazinda
ve katihmeilarin izleyebilecegi sekilde takip edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank internet
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmis
hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

~Ayrica, isteyen Kkatihmeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” bolimiinti kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir. -

Bireysel Emeklilik Fonu miigterileri emeklilik sirketinin sézlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas yifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) internet
adresindeki yatitimer giris ekranini kullanarak §grenme imkanina sahiptirfer.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylariz. { 29.09.2017) / :

ilik v Hal l . u1'1.11 GEMICI

Erkan .SAHINLER Aiig6R Emekiiikae fipyatA.S.

- FON KURULU UYES$ FON KURULU UYESI
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