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Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir,
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ...[5 0 G003

Kayit BelgeNo 1 &8 00652 Fo~1 / JFe

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiltikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve |-
katilimeinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur. '

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasast Kuruluw'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yaplarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarfhinden itibaren alt1 is giinti iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirtlir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiram Sistemi Kanununun 15.

maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢aliganlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik

hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore

isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik

ve Hayat A.§ OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirtm Fonu” paylarinin Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun

yatirnm amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak

hazirlanmgtir. :

Fon paylarmin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilinesi seklmde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz, :

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Q»g/ .‘ Q/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve

- Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.avivasa,com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr) yayimlammnistir.
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Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
' ' Tligkin Teblig
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bllgller

Fon’un Unvam Avivasa Emekhllk ve Hayat A.§ OKS Dengeh
Degigken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirit Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi _ 1.000.000.000.—TL(BIrmllyal‘)
100.000.000.000 pay (ytizmilyar)

Avans Tutan 200.000.-TL

Fon Ictitziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 14.06.2017-27158

Fon I¢tiiziigii’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017/9350

Gazetesi’nde Han Tarihi ve Numarasi

1.2, Kurucu, Yonetici ve Sak]ayml Haklkinda Genel Bllgller
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler
Kurucu’nun

Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus zin Tauhl ve Numarast | 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’nin
Unvant: ' : Ak Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi - | Portfdy Yéneticiligi ve Yatiim Damgmanhigi Yetki
' Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PY$/PY.4-YD.3/1173

| Saklayier’min
Unvant | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. Tletisim Bilgileri
Kurucu AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:12 34768
' | Umraniye — Istanbul
Www.avivasa.com.tr

Telefon numarast; . 02166333333
| Yonetici Ak Portfdy Yionetimi A.$.’nin :
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123852700
Saklayict Takasbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, ‘Ozborsa Caddesi No: 4, Sauyel
' 34467 ISTANBUL
: www.takasbank,com.fr
‘Telefon numarast: 02123152525

1 “PYS Tebligl ne uyum cercevesinde, Yonetlcl nin 15/09/'2000 tarih ve PYS/PY-10/5 saylh Portfoy Yoneticiligi ve
‘;;;.:'302/02/2001 tarih” ve. PYS/YD/1 sayilt Yatirim Damgmanlifn yetki belgesi iptal edilerek, Yfhetici’ye Kanun*un 40 mei
ve 55 inci maddelerl uyarinca diizénlenen 21,01.2015 tarih ve PYS/PY 4- YD 3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
.Yatmm Dam§manltg1 Faaliyetine [ligkin yetki belgesi veulmlstn » [ -

= Emeklillk va Hy

MIVASA Emekilk Yo llidyat/a.s




1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu {iyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

VAL

. eddeklitik v, y ...'7
/?%én:;;ﬁuk 5
o . /

Ad1 Soyadr | Giorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Teeriibesi
Haluk Ydénetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21yl
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Bagkam
David Ydnetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
| McMillan Kurulu | Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yonet10131
Bagkan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva plc.
Grup Déniligtim Direktori
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 y1l
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktorii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO) :
Baris Oran | Yonetim’ 2011-...- 21yl
Kurulu Uyesi | Sabanct Holding
, Finans Grup Bagkani _
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanct Holding 26 vl
Cuthaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkani
: 2010-....-
Akbank Yénetim Kmulu Bagkan Ya1d1m0151
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
' Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A. S B
Genel Miidtir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Ya1d1m01s1
- CEQ 2017-....-
Av1vasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEQ) )
Elizabeth Yonetim 2011-2014 27 Y1l
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Kleinwort Benson Bank
.| Ashford Pazarlama ve [letisim Miidiirii -
' 2014-....- :
Aviva Investors
Insan Kaynaklari Direktérit
Meral Yénetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
| (CEO)
2017 -...-
Sabanct Holding
Grup Bagkam
Insan Kaynaklart
_ Anthony Yonetim 1679-2013 37yl
o "Feliks ", | Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek © .| Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers '
Casooae ) Uyesi Denetim (ﬁ
2013-....- \




Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Sitare Yonetim 20112016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEQ)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD,
Genel Mudlirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu fiyesi | Aviva Polonya CEQ '

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.8. nezdinde olugturulmustur,

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 Gincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.5. Portféy Yineticileri

Fon malvarhiimm, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
_portfdy yoneticileri tarafindan, yatitimer lehine ve yatirimer gikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfty yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
‘yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi, “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
- Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

~II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTI'OY SINIRLAMALARI

2.1, Kulucu portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetlm stratejisine ve kararlarina
‘gore fon portféylinil yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfsyt, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve |
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan




2.3. Fon’un yatirim stratejisi,

Fon, portfoyiinlin tamamin: degigen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’te belittilen varlik
tiirlerine belirlenen bant araliklart dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, kira geliti ve faiz kazanct
elde etmeyi hedefler, Bu tiir fonlarnn varlik dagilimi nceden belirlenmez,

Fon portféyiiniin yonetiminde varlik ¢egitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile farkli
varlik siniflart arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla riskin sinirlanmasi ve fonun yatirim yapacagt
yatirim araglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagitilmasi gozetilmektedir, Bu kapsamda fon
portfoytintin %30’u devamli olarak yurtigi borglanma araglarina yoénlendirilir, Fon, Kurul’un
Emeklilik Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’de tamimli olan hesaplama yontemine gore risk degeri
3-4 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktSrlerin analizi ve beklentilere
gore yatmim Ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, menkul kiymetlere ve yatinm fonu katilma paylarina yatirim yaparak sermaye kazanci
ve faiz geliri saglamak ve portfty degerini artirmay1 amaglamaktadir, Bu dogrultuda temel ve teknik
analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya ¢ahgilacaktir.

Fon bu amagla portfdytine, yurt igi ve yabanci ortakhik paylari, yurt i¢i veya ywt dist
borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile varliga -
dayali menkul kiymetler ve varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalari,
altin ve kiymetli madenler ile bu madenlete dayali sermaye piyasasi araglari, yatirim fonu katilma
- paylar1, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma

paylati, yapilandirilnug yatirim araglart dahil edebilir. Bu varliklara dayali borsada islem géren veya
tezgahiistii tiirev iglemler yapilabilir. Fon, borsa para piyasasi veya organize pata piyasas: islemleri
yapabilir.

Fon pottfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas araglarina yatirilir,
Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasast araglarina
~yatirim yapan yatirim fonu katilma paylarina veya borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirim
yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir,

. 2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i i¢in belirlenmis
asgati ve azami sinitlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari %

VARLIK ve ISLEM TURU  Azami %
Ortaklik Paylart (Yurtigi) 0 30
Yabanct Ortakhik Paylar, Yabanct Kira 0 20
Sertifikalart  ve  Yabanct  Borglanma

Araclart*

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglart 30 70
(Yurti¢i) .
Yatirnm Fonu Katilma Paylars**, Yatirim 0 20

Ortakligy Paylari, Borsa Yatium Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylars, Girigim Sermayesi
"I Yatimim Fonu Katilma Paylari***

- Ters Repo Islemleri

|/ Takasbank ‘‘Para Piyasast ve Yurtigi

g _Organize Para Piyasast [glemleri




Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0. 20
Yapulandirlmig Yatirim Araclari 0 10
Araci kurulug ve ortaklik varanti****, 0 15
Gayrimenkul Sertifikalar 0 15
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektsr Kira 0 30
sertifikalari '

Vadeli Mevduat (TL/Ddviz)/ Katilma 0 25
Hesaplari (TL/Dgviz)****#*

Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma 0 30
Araglart (Eurobond)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglari

* Ton portfoy degerinin en fazla %50’si yabanel para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Yurtdisinda yerlesik kurulu ihrageilarm ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
- araglari yabanci varlik olarak kabul edilmektedir. '
##* Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portféyiiniin %4’iinii gegemez.
#%% Tek bir girisim sermayesi yatirin fonuna yapilan yatirnn tutari, fon portféyiiniin
%35’ini gegemez.
¥%%% Aract kurulus ve ortakhk varantlarina yapian yatirmlarim toplami fon
portféyiiniin %15’ini gecemez. Ayrica, aynm varhiga dayah olarak gikarilan aract kurulus ve
ortakhk varantlarmin toplam fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan
~aract kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarmm toplamu ise fon portféyiiniin %5’ini
. gecemez., :

Fon paylaumn geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacin ka1sllamak amaciyla, fon
portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye plyasa31 araglarinin rayi¢
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir.

'2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde izahnamenin 3.5. maddesinde belirtilen kaldirag limitine uygun olacak diizeyde tiirev
ataglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) sakli tiirev arag, varant, ileri
val6rlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla sinirl: olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyvat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde d0n1i§tu1uleb11n olmast
zotunludur.

Ayrica, borsa digt repo / ters repo i$lemleri ve tlirev arag sdzlesmelerinin karg: tarafimn
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat
: a(;lklama dﬁnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.




2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatirum araglarim tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari,
kira sertifikalar1 ve yabanci ortakhik paylari dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira Sertiﬁkalarmln, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan

yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallam =

vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mitmkiindiir.

Fon portféyline; yabanct ortaklik paylari, amerikan ve global depo sertifikalars (adr/gdr),
yabanci borsa yatirim fonu katilma paylart ve Avrupa Birligi, G20 iilkeleri ve OECD iilkeleri
borsalarina kote edilmis borglanma araglar alinabilir. :

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmig yatiim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarining Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
- nezdinde bulunduruimasi ve geleklldn

Yapilandirtlmig yatirim araglarmm dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglart, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapitandirilnig
yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tlrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin fon
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan,
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri odenecegl taahhiidiinil iceren 6zellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapulandirilmis yatinnm araglarinin getirisi temelde 11na9 edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatuim yapilan dayanak varligin riski dofrultusunda getm
‘sunabilmektedir.

Portfoye yapxland1111m1$ yatirim araci alinmast halinde s6z konusu yapilandirdmig yatirmm
araclarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanr,

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a * yatiim  yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatimlarinin degerinin baglangi¢
deg,ennm altlna duseblleceglm katilimeilar géz éniinde bulundurmalidir. :
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu vatliklarin degerinde piyasalarda: yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden Varhklérin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakitk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karss Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimltliklerini yetine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfytine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
 stzlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
basglangi¢ yatirirm ile baglangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag riskini ifade eder. '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye ydgun yatirim yapilmasi sonucu |
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir. '

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynr anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtirnalini ifade eder. '

vzuatta ve diizenleyici
dilenmesi riskidir, -

A8y "Yasal Rlsk Fonun paylanmn satildifi donemden sonra me
0t011telenn duzenlemelm inde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ¢
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9) Thracer Riski: Fon portfSyiine alman varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatrmm Araglarn Riski: Yapilandwilmig yatiim araglarina yapilan
yatirmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mtimktindiir, Yapilandiriimig yatwim araglarimin  dayanak
varliklart {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimn degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilnug yatirim araglarina yatirim yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarima iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
-bu risk Olglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatiim araglarinda yatirimeilar
ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirslmis yatimm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihragginn ve/veya varsa yatirim aracinn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. -
Olagandisi korelasyon degisiklikleri. ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandiimig yatimm araglart igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt
olmadift durumlarda yapilandirilmug yatirim araglarimn likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdytiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemini risk dlgim mekanizmasi
olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu lgiim modelini esas alarak olusturmustur.

, RMD, belirli gliven aralifinda ve Slgtim stiresi iginde bir fon portfSyliniin kaybedebilecegi

maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafh %99 giiven alahglnda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinil elde
~ tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is glinil) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin dlgtimtinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy degetinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarart
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar silrede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte hkldlteye sahip olup
- olmadigy Tisk yBnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
,;yasanabllecek 11k1d1te riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendiri)




Kars1 Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yuktimlitlitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Gdeme ve tiirev arag sbzlesmesmde yer alan ddeme futarlar
- kargilagtirtlarak mutabakat saglanu.

-Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag¢ ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde alinan kredinin tutar, faizi,
ahndlgl tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa
rayici iizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullamlmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim sitrecinin kapsamindadir. :

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yénetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmast ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
‘planlarinin olugturulmast ve olaganiistli durum tatbikatlarimin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olas1 sonuglarimin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk killtiiriiniin olugturulmasi Snemlidir. :

'3.3. Kaldirag Yaratan islemler
_ Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tlirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tilrev arag, varant, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil
edilecektir,
Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig yatirtmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasili1 bulunmaktadir, '
Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin -
kryaslanmasi amac ile kullanilan kargilastirma 6lgtitii getirisinden farklilagabilmektedir,

3.4.Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
- RMD’sine iligkin glinltik limit, karaktk kurali uygulanmasi suretiyle %5,5°dir .)

. 3,5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazmda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin -
mutlak degeﬂeunln topianma51 (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam e zisyonun fon toplam
degenne 01 nma “kaiduag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.
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3.6. Fon portfoyline alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tirev arag niteligi tasiyip
tagtmadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatiim aracimin sakl tiirev arag¢ niteliginde
ohmasi halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI -

4.1, Fon portfoyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir, Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gésteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katihmeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir,

- 4.2, Séklayicl’nm, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para.
ve sermaye piyasast araclar, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina ag¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. :

4.3.. Fon’un. malvarlifyn Kurucu'nun ve Saklayier’min malvarligindan ayridir. Fonun
- malvarhigl girketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtizigi ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin  yerine getirilmesi diginda hichir amagla kullanilamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gésterilemez, tgiinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE

FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI 7

5.1. "Fon Por_tfb’y Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, F on Portfoy Degerine
- nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degert, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplann
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistil durumlarin meydana gelmesi halinde, degferleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gmulmem halmde paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylatin alim satimi du1du1ulab11n




5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu kararr Ile belirlenen
degelleme esaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degetlemesinde giincel fiyat
kultamlir,

Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarimn (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir, Swap iglemlerinde giincel fiyat veri dagltim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya ka1$1 taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agtklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
_ - Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sdzlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
stzlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat deferlemede kullantlir.

2) Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglarimin Degerlemesinde Kullanilan Kur

T.C. Merkez Bankasinin {TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve -
sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belitlenen déviz alig kuru
ile degerlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarimn ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlan kullanilir; bu tiir durumiarda degerlemede
kultanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci Bor¢lanma Araglar:

Yabanet borglanma araglan degetleme fiyat, Reuters veri dagitim ekranlarinmn TSI 16:15- -

16:45 arasinda alman agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis

olan kupon faizi de iizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda

ise degerlemede kullanilacak kitli fiyat, bir 8nceki glintin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle

ilerletilmesiyle bulunur, Tam is glinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12 30 saatleri arasinda alman
agirlikl ortalama fiyatlar kullamlacaktur.

4) Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem Stzlesmeleri

Yuirtdist borsalardan aliman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlegmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan kapanis fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinl
“borsada iglem gegmemesi halinde Bloomberg ckranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamast
~kullanilir.

Sj Eurobond” ve “Yabancr Kira Sertifikalar: (SUKUK)

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak glin itibari ile b111km1§ olan kupon getmsmm eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinit oImayan giinlexde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alis ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilgrak yapilir, Alg
,»ya da satls kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
gunun kull ﬁyatmm ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. ‘ '




6) Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada iglem gérdiigti son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglar igin degerlemede giincel
alis fiyatt kullanilir, .

7) Borsa disi repo- ters repo islemleri

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatin: en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yonteml
degerlenir, Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun

_ smurnlulugu devam etmektedir.

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir, Borsa disinda gerceklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de

. yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

8) ileri Valorlii islemlerin Degerlemesi

- Asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

‘Vade Sonu Deger; Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agihkh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valorlil
gereeklesen islemlerin agulikli ortalama faiz oram, yoksa en. son aynt giin valérli olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valdrlii islemlerin agirhiklt ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
‘tarihindeki bilesik faiz oranidir.

9) Yabancr Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) ve Yabancl
Borsa Yatlrlm Fonu Katilma Paylar _

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alman
kapams fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinti borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyatt kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinli tam i giinll olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir.

5.6, Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tlirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedidi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiitasyonu®; Forward stzlegsmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
- 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisl ve ilgili para bitimlerinin piyasa faiz oranlari
kullamlmak sui‘etlyle ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii defer hegaplama yontemleri
kullamlalak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat famasinda kargilagtirma
_:yapllalak konnol edzlu Lo
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat
- kotasyonu alindig1 durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirli” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

_ Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdipi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimast halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa dis1 sabit gethili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir 6nceki giiniin degerleme
fiyatinun ertesi ig glintine i verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilarak fiyat kotasyonu ile
karsilagtirtlar,

Borsa digi repo-tets repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
_objektif kogullarda yapimasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
szlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Borsa diginda faraf olunan repo-ters repo séizlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmast icin

- bu islemler BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo- Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede

gergeklesen ortalama faiz orani ile yapilir, Ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmast yadao

andaki piyasa kogullarmin ortalama faiz oran ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda en .
az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamast ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin

belgeler kurucu nezdinde saklantr, Bu teklifler iglemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapiimas: ile karst

tarafla iletisim, galiyma kolaylig1 hususlar da géz Sniine alinarak y6netici tarafindan degerlendirilir

ve iglem gergeklestirilir.

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

‘ Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu oimast
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1, Pay Alim Talimatlar:

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00%a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatr tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglati Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 12;00°dan sonta verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay ﬁyat1 {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde yerine getirilir.
BIST Bon;lanma Araglart Piyasas’nin kapalt oldugu giinlerde ferilen talimatlar ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden mtiteakip ig giinii gerceklestirilif.

YA




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime1 adina Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Baslangig Fonu'nda nemalandirilmak su1et1yle bu izahnamede belirfenen esaslar

¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimetlar igin BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agtk oldugu giinlerde saat 12:00°a -
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir. '

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar:

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
~ saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini. takip eden birinci giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci i giinlinde yatlrlmcﬂaré
~ Odenir. ‘ o :

Tam is glinii olmayan ve ilgili piyasamn agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak
uygulanit.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: -

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

" Fon malvarhipindan fon portfyliniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim gideri

ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz. '

a) Kurul kayda alma ticreti, -

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin denen lcretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler, -

¢) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (argivieme) uygulamalau nedeni =

ile 6denen hizmet bedeli,
) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen komisyonlar,
#) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri, ‘
- .hyBagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,
A1) KAP gidetler,
i .1) Esik. degel endeks giderleri,

- ‘:_-'k) Kmulca uygun goriilecek dxgel ha1camala1
‘ , = 18
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Harcamalarin belgeye dayandirilmasi 201unludu1 Fon malvarhifindan piyasa rayici izetinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oran:
' Fon’dan kargilanan toplam gidetlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinut fon net
vatlik degerinin ginlitk %0,002986’s1 (yiizbindeikivirgiildokuzytizseksenalti) [yilik % 1,09%u
(yluzdebirvirgtilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olalak fona gider

tahakkuk ettirilmeyecektir.

Glinlitk kesinti oraninin asilip agilmadigy sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlitk ortalama fon net varlik degerine gore birikimli -
bir gekilde hesaplanmis halinin agildifinin tespiti- halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir, Ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon
igtiziigtinde belitlenen oranlari agan kisim ilgili dSnemi takip eden bes is giinii iginde Sirketce fona
iade edilir.

Fonun pé_tylarmm ilk defa halka atz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarimn satisa sunulmus oldugu gtinler dikkate aliarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilif1 ile sinul olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinliik %0,002328’inden (ytizbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yilhik yaklagik % 0,85
(ylizdestfirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sfzlesme gelgevesmde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye fondan 8denecektir. : .

- Ayrica, Uygulama Esaslar’'nin 1.3.B bdltimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde-
performansa dayal ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilil’.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracﬂ:k Islemlerl igin Odenen Komisyonlar '

. Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim sattmina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.§ aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlati
asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisvohu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2.. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisvonu:

."‘kTéiﬁi\}iI?*Bdno Piyasa31 Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazme Ihales1 Islem Komisyonu : 0
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3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 gtin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5, Yurt Ici ve Yurtdist Pivasalérda Vadeli Islem K_omisv(mu: _

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil) -
- Yabanci vadeli iglem s6zlegmesi alim satim komisyonu: 5- 10 USD (sézlegme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi PlvasaSI Islemleri KOII]ISYOI]II

Yabancl ortaklik paylari ve dier yurtdig1 sermaye piyasast araglar igin tarifeler yatirim
yapilan lilkeye gore agagida yer alan araliklarda defiismektedir,

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- (Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- (Bank of America Merrill Lynch ve Commei zbank AG)

7. Kaymetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altn Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 alasmdadlr

(BSMV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadar, .

8. Kira Sertifikalar komisyonu;

- Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

7.1.4, Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas ahna1ak tiger aylik dénemlerin son ig giintinde
Fon’un net vatlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula 8denir,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan difer giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagllablln

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler ku1ucu talafmdan

kéusllanacaktn

i _f""-‘:Gi(al'éi‘-FIZiirii : Tutart (TL)
# | Tescil ve-llan Giderleri | 5.000.-TL
" 'Diger Giderler 10.000.-TL

:'f‘. * TOPLAMI 15.000.-TL
SO ,‘-,?‘f 20




VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:

Calisan adina bireysel emekhhk hesabina ddenen katki paylarmnin %25’ine karslhk gelen
tutar, devlet katkisi olarak galiganlar adina taahhiit edilir ve ¢aliganin devlet katkisi hesabinda kayit
altma almir. Caligamin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak tizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkist saglanir, Bakanlar Kurulu, bu tutar yarisia
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla bitlikte hesaplanmasi ve denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikca belirlenir,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar Ve1gismden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numaralt bent hukumleu
" uyarinea, blleysel emeklilik sozlesmeleri dolaylslyla yapilan ¢demelerde irat tutarlar {izeérinden
gelir vergisi tevkifat yapilmaktadir.

Bakantar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payi 6deyerek ayrilanlar ile bu sfire iginde kismen ddeme

alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik

~Tasatruf ve Yatim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutars dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk: pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aytilanlar
ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina -
isabet eden irat tutar dahll) tizerinden %10, :

¢) Emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin §demeye konu olan klslmlauna isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %5 -

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir,

[rat tutart; hak kazantlan Devlet katkist ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
- tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katk: paylart ve Devlet katkismin
,;_-fhak edllen kISITll indirilerek bulunur.
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IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir. :

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikimlitliigiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibarryla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
* denetimden gegirilir. '

9,3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafiimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yilhk raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr} ulasilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katthmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasﬂmas: miimkiindiir. :

9.5. Katihmczlaun yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi - sahibi olunmastni
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirlige gms
tarihi on ig giiniinden az olmamak lizere 1lanla1da belirtilir. '

9.6. Fon’un reklam ve ilantar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatiam aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklant.

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ s6zlegme tarihini takip eden is
glinil iginde szlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kurulug ile geri 0dend1g1 tarih
hakkmda KAPta ac;iklama yapilmast gemkmektedu

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon:

a) Tedaviilde fon payimin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériigtinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmem

¢) Fonun kendi mali ytikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzel nedenlerle
fonun devaminin kattlimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal variig, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi-pay sahipletine paylar oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnyda pay sahiplerine
./ 6deme: yap,dablhr Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye arfindan jtibaren higbir
pay 1h1a9 edllemez ve geti almamaz |
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10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitihir, Tasfiye durumunda yalnizea katihmeilara sdeme
yapilabilir. .

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayils Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
tincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
- edilen fonun birim pay degerine yansir, Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3, Takasbank, bireysel emeklilik sirketlerine saklayicr sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili
mevzuat geregince katilimerlarin sahip olduklari fon paylar: Takasbank nezdinde, katilimer bazinda
ve katilimeilarin izleyebilecegi sekilde takip edilebilmektedir. ' ' ‘

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilari, e-Devlet gifrelerini kullanarak Takasbank internet
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agtlmig
hesaplarmda meveut fon degerleri ile bitlikte hesaplarma aktarilan Devlet Katkist tutarlarm fon
adedi ve piyasa deeti cinsinden kontrol edebilmektedirler. :

Ayrica, isteyen katthmcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boliiminii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlilk bakiye
degigimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile génderilmesi igin talepte bulunabilmektedir.

: * Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik girketinin sozlesme agihiginda kendilerine -
~ verdigi takas siftesi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’1in sesli yanit sistemni olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.fr) internet
adresindeki yatirimet giris ekramint kullanarak égrenme imkanina sahiptitler.

_Tzahnamede yer alan bilgilerin dogrutugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. (29.09.2017) ' . _
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