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Bu kisun Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ‘5030* A

Kayit Belge No . &M &KL ?:}‘ ~/ / ? :} 2.
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

* Bu izahname emeklilik yatirim fonlarnin kamuyu aydinlatma yiiktimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge miidtirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimetlarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

jzahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degigiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agtklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinil iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

fzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ayu itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tzere

tekrar bastiriiir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU IZAHNAMES]

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 13.
maddesi, 2 nolu ¢k maddesi ve 2 nolu gegici maddesi cercevesinde igveren tarafimdan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alnan ve bu kigiler adina bireysel emeklilik
‘hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarma gire
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmmn Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda almmasna iliskin olarak diizenlenmis olup, katilmecilarm fonun
yatirim amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik olarak
hazirlanmigtir. '

Fon paylarmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir, ' _

Bu izahname, S22 12017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve

‘Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.avivasa.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir, :
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 saytli Yatirim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. OKS Dinamik Deg1§ken
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Slsteml

: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
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Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yoénetmeligi - Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu |
tarafindan  yiirinliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

_ iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. '

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faahyet[eune Ihskm
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslart Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari

Isveren Tarafindan Bireysel
‘Emeklilik Sistemine Dahil

Kattlimel

Edilen Caliganlar




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayét A.S. OKS
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degigken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayis

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (ytizmilyar)

Avans Tutan

100.000.-TL

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 14.06.2017-27158

Fon i(;tiiziigii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Tlan Taiihi ve Numarasi

19.06.2017/9350

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayicr Haklanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kuruci‘’nun

Unvant:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast

15.09.2000/PYS-10/5

‘Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgest Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanligy Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Saklayict’nmin _ )

Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

‘Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul I
www.avivasa.com.ir

Telefon numarast:

02166333333

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4 Levent - Begiktag/ Istanbul
www,akporifoy.com.tr

-t Telefon numarast:

02123852700

Saklaytet Takasbank A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sartyer
34467 ISTANBUL :
www,takasbank.com.tr

Telefon numarast:

021231525725

! “PYSTebhgi’ne ujgum gergevesinde, Yonetici'nin 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/
02/02/2001 tarihive PYS/YD/1 sayil Yatiwmm Damgmanhg yetki belgesi iptal edilerek] Yionetici’ye Kanun'un 40 mer

#ve 55inci; maddeleri uyarnca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/117
“Yatiim ;Damgnaiihé; F‘aaliyetine [tiskin yetki belgesi verilmistir.” ‘ :

sayth Portfoy Yoneticiligi ve

ayili Portfdy Yoneticiligi ve




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiirtine iliskin bilgiler agafida yer
almaktadir: ‘

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yo6netim 2011-... -H. O. Sabanc1 Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Bagkant
David Ydénetim 2010-2012 - Aviva plc. 30 yul
McMillan Kurulu Birlegik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimce1st 2012-....- Aviva ple.
: Grup Déntigiim Direktoris
| Angus Yénetim 2010-2013-Aviva Group 10yl
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktorii '
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO) .
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 yil
| Kurulu Uyesi | Sabanet Holding
_ Finans Grup Bagkani -
Hayri Yénetim 2011-....-H. O. Sabanct Holding 26 yil
Culhaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkan
2010-....-
Akbank Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist
- ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
_ ' Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Yénetim 2011-2014 ' 27 Yiul
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Kleinwort Benson Bank
Ashford | Pazarlama ve Iletisim Mudiirii
2014-....-
Aviva Investors
Insan Kaynaklar: Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31 yd
Kutdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkant
Insan Kaynaklari
| Anthony* | Yonetim 1979-2013 37 yul
o | Feliks . . “Kuruiu CoopersLybrand ve f )
Reezek . | Price WaterHouseCoopers




Bagimsiz Denetim

Uyesi 2013-....

Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sitate Yonetim 2011-2016 | 17 yil

Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AR, .
Uyesi Genel Mtidiiri (CEO)
| 2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEO) _
Adam Jacek | Ydnetim 2007-....- 25 yil

Uszpolewicz | Kurulu {iyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustut. : , :

Yénetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 tincli maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
- KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimasi miimkiindiir.

1.5, Portftiy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatuimmet lehine ve yatirimel cikarmi gdzetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur. ' :

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulastimasi miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi, “PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
- Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.” tarafindan yapilmaktadur. ' :

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE  FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve karatlarina
gére fon portfoyiinti yénetmesini saglamakla sorumludur.

.22 Fon portf‘iiyﬁ, kolektif portfsy yéneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon” portfgytine: dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelilk e Rehber’de yer alan
sinnlamalar gergeyesinde yonetilir. - - :




2.3. Fon’un yatirim stratejisi,

Fon; portfdyliniin tamamint degigen piyasa kogullarina gore Yonetmelik’te belittilen varlik
tiirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temetti, kira geliri ve faiz kazanci
elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi énceden belirlenmesz.

Fon portfdyiiniin yénetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farkly
varlik siniflart arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla etkin bir getiri/risk dengesi saglanmasi
pdzetilmekte ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirlmast amaglanmaktadir. Bu amagla fon
portfoyiiniin en az %20’si yurtici ortaklik paylari ve %15°1 yurtigi kamu ve 6zel sektdr borglanma
- araglarindan olugmak {izere deBisen piyasa kogsullarina gore dinamik bir strateji ile yatirima
yonlendirilmesi hedeflenir. Fon, Kurul’un Emeklilik Yatiim Fonlarma [liskin Rehber’de tanimli
olan hesaplama yéntemine gore risk degeri 4-5 aralifina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere
gre yatirim ongdriistt dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasast
araglarina, menkul kiymetlere ve yatiim fonu katilma paylarina yatirim yaparak sermaye kazanci
ve faiz geliri saglamak ve portfdy degerini artirmayi amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik
analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya calisilacaktir.

" Fon bu amagla portféyiine, yurt igi ve yabanct ortaklik paylari, yurt ici veya yurt digt
borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga
dayali menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalari, altin, kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari, yatuim fonu katilma paylari, gayrimenkul ve girigim -
“sermayesi yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yapilandirilmis yatirim
araglar1 dahil edebilir. Bu varliklara dayali borsada iglem gbren veya tezgahiistli tlirev islemler
yapilabilir. Fon borsa para piyasasi veya organize para piyasasi islemleri yapabilir. ‘

Fon portfdy degerinin en fazla %50’si yabanct para ve sermaye piyasasi ataglarina yatirilir.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasas1 araglarina
'yatirim yapan yatiim fonu katiima paylarina veya borsa yatirim fonu katilma paylarina yatinnm
yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis _
asgari ve azami smitlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. '

VARLIK ve ISLEM TORU - Asgari % Azami %
Ortaklik Paylart (Yurtici) 20 55
Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanci Kira 0 30
Sertifikalart  ve  Yabanci  Borglanma '

Araclar®

Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar 15 : 65
(Yurtigi)

Yatirim Fonu Katilma Paylar**, Yatiim 0 20

Ortaklifs Paylari, Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatimm
Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi
| Yatuim Fonu Katilma Paylart***

/| Ters Repo Islemleri

i - [‘Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi
... i| Organize Para Piyasasi Islemleri




Ipotege ve varliga dayal menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmg Yatirim Araglart 0 10
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varantr****, 0 15
Gayrimenkul Sertifikalari 0 15
Kamu ve Ozel Sektér Kira sertifikalar: 0 20
(Yurtigi)

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katiima 0 25
Hesaplari (TL/Dgviz)***** -

Kamu ve Ozel Sektsr Dis Borglanma 0 40
Araglar1 (Eurobond) ' _

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 40
Sermaye Piyasast Araglati

*# Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina
yatirilabilir, Yurtdisinda yerlesik kurulu ihragcilarmn ihrag ettii para ve sermaye piyasasi
araclari yabanel varlik olarak kabul edilmektedir.

#% Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirmn tutar, fon poxtféyiiniin “o4’linii gecemez.

##% Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirnm tatari, fon portféyiiniin
%5’ ini gegemez.

#%*Aract Kurulug ve ortaklik varantlarma yapilan yatirnmlarim toplami fon
portfoyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varhga dayal olarak cikarilan araci kurulug ve
ortakhik varantlarimmn toplamu fon portfoyiiniin %10’ unu, tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan
aract kurulus varantlarmm/ortakhk varantlarmin toplami ise fon portféyiiniin %S’ini

gegemez.

kR Tek bir bankada deger lendmlebllecek tutar fon portfoyiiniin % 6’sm1 asamaz.

Fon paylarinin | geri donuslelinde olusan nakit ihtiyacml ka1$1lamak amamyla fon
portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarmin raym
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi -+ %2’ dit,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde izahnamenin 3.5 maddesinde belirtilen kaldirag limitine uygun olacak diizeyde tiitev
araclar (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri) sakli tiirev atag, varant, ilert
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilir.

‘ '2.7. Portfsye Kurul dilzenlemeleri gergevesinde borsa digindan repo/ters repo sézlegmeleri
ile riskten korunma amaciyla stmrh olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa digt sozlesmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karg: taraflarinin yatitim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yaptimast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gelgege uygun degeri iizerinden nakde doénistiiriilebilir olmas:

zorunludur,




2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar: alinarak kredinin tutari, faizi, alindigi tarih KAP*ta agiklanir ve Kurul®a bildirilir.

2.9. Portfsye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari,
kira settifikalari ve yabanci ortakhk paylart dahil edilebilir. :

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinm ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deferi tizetinden nakde donisttirtilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyline dahil edilmest
miimkiindir. ' : '

- Fon portfoytine; yabanci ortaklik paylari, Amerikan ve global depo sertifikalari (adr/gdr),
yabanci borsa yatrim fonu katilma paylari ve Avrupa Birligi, G20 tlkeleri ve OECD tilkeleri
borsalarina kote edilmis borglanma araglar alinabilir.

2.10. Fon portfdytine yapilandirilmig yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, yaptlandirilnug
* yatiim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem girmest,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, yetkilendirilmis bir
saklayiet kurulus nezdinde saklanmast, fonun fiyat agtklama doénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde getgefe uygun degeri izerinden nakde dontistiiritlebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasy, ihrageismin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirtlmg yatirim araglarmin dayanak varliklar, dzel sekiér ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, ddviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
 dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig

yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecekdir. :

_ Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmug yatuim araglarmin fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatiimel tarafindan §denen bedelin tamaminin geri denecegi taahhtidtindl igeren dzellikteki araglar -
fon portfoyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmis yatirim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

_ Portfoye yaplandinimig yatirim aract alinmasi halinde s6z konusu yapilanditilmig yatirim
araglariin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklamr.
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1L, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimedar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiislere bagli olarak yatirrmlarimn deferinin bagtangig
‘degerinin altina diisebilecegini katilimeilar g6z 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
“menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlegmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin

detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
- olasithfim ifade etmektedir.

. ¢ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfo'yﬁhe ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
~ portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasilifin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Ka1$1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimltluklerini yerine
getnmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

- 3) Likidite Riski: Fon portf‘dyﬁndé bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthiidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon

- sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim

islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde, -
baslangi¢ yatirimi ile baglangie yatmmunin tizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig

yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, pohtlk rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de-olabilir.

e 6): Yogun]asma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatulm apllmaSI sonucu
,.;f""fonun by var hgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur. .
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarm piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidit.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimltiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarvar ihtimalini ifade eder,

~ 10) Yapilandilmig Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmig yatirm araglarina yapilan
~yatirimn beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmast durumlarida vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandirlmus yatnm araglarimin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. :

Yapilandrrilmis yatirim araglatina yatirim yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatirrmet, yapilandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lgtisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatiimeilar
ihrageimn 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yaptlandinlmig yatirm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim atacimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandinimis yatinm araglart igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilift
olmadigt durumlarda yapilandirillmig yatirmm araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecégi risklerin él¢timiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yétlrlm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine ‘uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoytiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemini risk élglim mekanizmast
olarak segmis ve risk ydnetim sistemini de bu dlgtim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven arahginda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portf8ytiniin kaybedebilecegi -
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayunlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, glinliik olarak, tek tarafli %99 gtiven aralifiinda, tarihsel gozlem yOntemi, 20 is giinil elde
~ tutma slresi ve en az 1 yillik (250 ig glintl) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanmr,

portfdy degerinin

Plyasa riskinin Slgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fo
| en yiksek zarati

- notmal piyasa: kosullau altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilegegi
;beluh bn -guven arahgmda ifade eden degerdir.
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Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore orantar dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile ¢lgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir. '

- Karsi Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiikijmlitliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim siirecinin ayrilimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlegmest
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlar
karsilastirilarak mutabakat saglanur. '

Portfoye riskten korunma amacryla sinirls olarak dahil edilen borsa dig tiirev arag ve swap
s6zlesmeleti nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacini kargtlamak amaciyla, fon varhklarimn
%10’unu gegmemek izere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutary, faizi,
alindir tarih ve geri odendigi tarih hakkinda KAP*ta agiklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullamlmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tamumlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip veriletinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmas: esastir, Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarmin olusturulmast ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanim, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarm olast sonuglarmin analiz edilmesi, konirol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriiniin olugturulmas: Snemlidir. : :

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sozlesmeleri), saklt tiitev arag, varant, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim istemleri dahil
- edilecektir,

Kaldirag yaratan islemier nedeniyle fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilift bulunmakiadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amac ile kullanilan kargilagtirma dlgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

34, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen
' esinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktur.

Fonun mutlak

/. Fonun mUtlék riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz,
‘RMD'sine iliskin giintik limit, karakok kurals uygulanmast suretiyle %5,5°diy.)
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3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ays hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakls tlirev arag niteligi tagty1p
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimig yatinnm aracinin sakli tiirev arag mtellgmde
olmast halinde, risk 8lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoytindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar:
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katihimeilarin -
- erigebilecedi sekilde izlenir.

4.2, Saklayic’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
* ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarlig Kuruewnun ve Saklayicr’min malvarhiindan ayridir. Fonun
‘malva1l1g1 sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfdye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iigiineil
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. TON BIiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME. ESASLARI

| 5.1, "Fon Portfsy Degeri", portfSydeki -varliklarin Yo6netmelik’te belirlenen ilkelet
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarmin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fonun birim pay degeti, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde -
edilir. Bu deger her is gtinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
- ve paylaun alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecck arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilit, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapalir.

5.4.5.3. numatali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, paylarin
 birim-pay, degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim durdurulabilir,
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5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tilrev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarimin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir, Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagrtim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadid: durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo -
simiilasyonu, Forward sézlesmeler i¢in dayanak varlifin spot fiyatt ve faiz oranlart ve Swap
- stzlesmeleri i¢gin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Yabane1 Para ve Sermaye Piyasas1 Araglarmn DeZerlemesinde Kullanilan Kur

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB ftarafindan ilgili yabanci para birimi igin belitlenen doviz
alig Kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarimin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlart kullanmilir; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

~3) Yabanc1 Bor¢lanma Araglan

Yabanct borglanma araglarr degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmig
olan kupon faizi de tizerine cklenerek belitlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda
ise degerlemede kullanifacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertest is glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinit olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12: 30 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

4) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islém Sozlesmeleri

Yurtdist borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
_degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan kapanig fiyatlar: kullamlacaktir, Degerleme giinti
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekramindaki alim satum kotasyonlarinin ortalamast

kullanilir,
5) Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalar1 (SUKUK)

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile bi1ikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplamn1$ kirli fiyat kullamlir, Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
: aIasmda alman” alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kallanilarak yapilir. Alig
;“ya da satig, kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlagak kirli fiyat, bir onceki
gunun knh ﬁyatlnm ertesi ig glintine ig verimle ilerletiimesiyle bulunur. | | |

Kiilik 7 at A/g\
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6) Yapilandiralmg Yatirim Araglart

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmast esastur., Degerleme giinit borsada islem
gecmemesi halinde borsada iglem g6rdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciliftyla fiyati ilan edilen yapilandirtimug yatirim araglar igin degerlemede giincel
alig fiyat1 kullanilir,

7) Borsa digi repo- ters repo islemleri :
Borsa -dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun
" sorumlulugu devam etmektedir.

Tgili sézlesmelerin faiz oranlarimin borsada olugan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agliklt ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargt taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyatt yayimlanan borglanma araglart igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir, '

8) ileri Valorlii Islemlerin Degerlemesi

- Asapidaki formiile gére yapilacakiir: _

{slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vadeye kalan gtin say1s1/365) .

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri '

- Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta ayn1 giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agielikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordigh giindeki aynt giin valrlii islemlerin agirlikle ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
~ tarihindeki bilesik faiz oramdir.

9) Yabanc1 Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR) ve Yabanci
- Borsa Yatirim Fonu Katilina Paylar _

_ Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlatindan alipan
kapanig fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gecmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giind olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanis fiyats kullanilacaktir. -

5.6 Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tatafindan borsa digi tilrev arag szlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gdriilmezse Monte Catlo simtilasyonu”; Forward sozlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degierleme giinii ile
~ forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1
kullaniimak- suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkti defer hesaplama yontemleri”
kullanilarak “hésaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullantacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir, '

16



Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda s6z konusu fiyat degeriemede kullanmimadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirti” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tatafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
kotasyonu. arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir. '

Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestiriimesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandifs
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen

' limitin diginda olmasi durumunda, Y&netim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karari ile alman son fiyat
{izerinden islem gerceklestirilir,

Borsa disi sabit getirili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir dnceki giiniin degerleme
fiyatinm ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlarak fiyat kotasyonu ile
kargilagtoriiir.

Borsa digt repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-fers repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatni en dofiru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
~ degerlenir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi i¢in
bu islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo- Ters Repo Pazari’nda ayni giin iigili vadede
gergeklegen ortalama faiz oram ile yapilr, [lgili vadede BIST’de islem ge¢memis olmast ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orant ile iglem yapmak igin uygun olmamasi durumunda en
az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hrzh ve sorunsuz yapilmast ile karg
tarafla iletisim, ¢aligma kolaylig1 hususlar1 da g6z 6niine alinarak ySnetici tarafindan degerlendirilir
ve iglem gerceklestirilir,

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sal'tlyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayis1 hesaplanir. '

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a

- kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk iy giinil yerine getirilir. o

BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen

talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunati pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine getirilir.

 :" BISTBo;g;lanma Araglari Piyasasinin kapalt oldufu giinlerde, verilen talimatlar ilk .

. hesaplamadabulunacak pay fiyatt {izerinden miiteakip ig giinii gergeklesti rilit.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirumer adina Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Baglangi¢c Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, pay aliminda kullanilir,

6.3. Pay Satim Talimatlari

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir. |

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasast’nimn kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir,

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslart

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci giintinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is gintinde yatirimeilara

-ddenir. '

Tam ig giinii olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde iglem saati 10:00 olarak
uygulanir. ' '

| VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: |

7.1, Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfoytintin yonetimi ile ilgili Kurucu® ya tdenecek fon 1$let1m gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapitamaz.
a) Kurul kayda alma iicreti,
b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
- ¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakll veya nakle bagli sigorta
ticretleri, :
¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in odenen ticretler,
d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen iicretler,
¢) E-defter (mali miihiir, kullanim ve atswleme) ve E-fatura (argivleme) uygulamalau nedeni
ile 8denen hizmet bedeh
f) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu ticreti,
g) Portfoye alimlarda ve portfbyden satimlarda Gdenen komlsyonlat ,
) Fonun ntikellefi oldugu vergt 6demeleri,
iy Bagimsiz dénetim kuruluslarina 3denen denetim ticreti;
7 1).KAP gldelleu
1) Eslk dcge1 endeks giderleri,
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j) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayl giderleri,
k) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar. :

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Toeplam Gider Kesintisi Oran:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,002986’s1 (ylizbindeikivirgiildokuzytizseksenaltl) [yilhk % 1,09°u
(yiizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
. tahakkuk ettirilmeyecektir,

Ginltik kesinti oranimn asihp asilmadi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edlln Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giintitk ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir gekilde hesaplanmis halinin agildigmin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina
~ yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinur, Ilgili takvim yiluun sonunda varsa fon
Jjgtiiziigiinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili d6nemi takip eden bes is giinii iginde Sirketge fona
iade edilir. :

: - Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmast dutumunda, bu fikrada
belirtilen kontrollef fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapihir.

7.1.2. Fon Isletlm Gideri Kesintisi Oranu;

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim' ve temsili ile Fon'a tahsis ettlgl
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligt ile siirh olarak, Sitket’e, fon net varlik
degerinin giinlik %0,002328’inden (ylizbindeikivirgiiliigytizyirmisekiz) [yilhk yaklasik % 0,85
(viizdesifirvirgtilseksenbes)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan stzlesme gelgevesmde
" belirlenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir. :

Ayrica, Uygulama Esaslari’nin 1.3.B béliimiinde yer alan usul ve esaslar c;eu;evesmde
performansa dayali ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir,

. 7.1.3. Fon Portfdylindeki Varliklarm Alim Satunma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyoniar

- Fon portfsytinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirtm Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.$ aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar
asagda yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu: .

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:




3. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem {BPP)} Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeh) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil})

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi (BSMV dahil)
_ P

5. Yurt I¢i ve Yurtdist Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP slem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi
bagina)
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi fslemieri Komisyonu:

Yabancr ortaklik paylart ve difer yurtdisi sermaye piyasas: araglar: igin tarifeler yatmm
yapilan {ilkeye gire asaglda yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanei Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Metrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) :
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Piyasas) istemleri Komisyonu;

- BIST’e édenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,

(BSMYV dahil}
Yatirim Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

' 8. Kira Sertifikalari komisyonu

- Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhik dénemlerin son ig giintinde
Fon’un net vatlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula &denir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

- Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir,

20




7.2, Kurucu Tarafindan Karsgilanan Giderler
Asafida tahmini tutariar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkist .
Caligan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen
 tutar, devlet katkis olarak ¢aliganlar admna taahhiit edilir ve ¢aliganin devlet katkisi hesabinda kayit
altna almir. Caliganin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
‘olmak iizere, bin Tiirk lirast tutarinda ilave devlet katkist saglantr, Bakanlar Kurulu, bu tutar: yarisia
kadar artirmaya veya yarisina kadar azalimaya yetkilidir.

Devlet katkistnin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmast ve denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belitlenir.

Emecklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmnim (16) numarali bent hitktimleri
uyalmca bneyseI emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar tizerinden
gelir vergisi tevkifatt yapilmaktadir.

~- Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilh Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak demeler igin gecerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden; '

-a) 10 yildan az stireyle katki pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 8deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutari dahil) iizerinden %13,

b) 10 y1l stireyle katk1 pay1 demis olmakla birfikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar

ile bu stire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun

- kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkllannm ddemeye konu olan lelmlauna
isabet eden irat tutart dahil) iizerinden %10,

¢} Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zownI
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina i isabet eden irat tutar
dahll) U "nden %5 ' '

: mamnda gelu vergisi tevklfatl yapilacaktir,
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[rat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurutus tarihinden
baglayarak o yilin Alallk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama ytkiimliiligiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibarryla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAPta ilan eder. :

9.4, Fon ictiiziifiine, bu izahnameye, fanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
" tarafindan agiklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir. '

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katiltmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanmitim formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5.. Katilimeilarin yatiim kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’{a ilan edilir ve yeni hususlarmn ytirtirltige girig
tarihi on ig giinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulﬁr.

9.7. Portﬁiyé yapilandirilmig yatirim aracy dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ szlesme tarihini takip eden ig
glinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta

aciklanir,

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, ahndigi tarih ve kufulus ile geri 6dendigi tarih
~hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFiYESH

10.1. Fon;

a) Tedavulde fon payimn bulunmamasi,
b) Ku1 tlun uygun goriigiinl aldiktan sonra alti ay sonrast igin fesh1 ihbay
c) Fonun kendi mali yukumluiuklenm kalgﬂayamaz durumda oima31 enger nedenlerle




hallerinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraninda dagiilir. Tasfiye durumunda yalmzea pay sahiplerine
Sdeme yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylat1 oraminda dagtilir, Tasfiye durumunda yalnizea katilimeilara 6deme -
yapilabilir, '

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

‘ 11.1, Kurucu ile pay sahipleri-arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
 hiiktim bulunmayan hallerde 11/ 172011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 il3 514
Uincli maddeleri hiikitimleri kiyasen uygulanir. ' :

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart stive igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi: sonunda ayrica
temettli dagitimi s8z konusu degildir. '

11.3. Takasbank, bireysel emeklilik sirketlerine saklayict sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili
mevzuat geregince katilimeilarin sahip olduklars fon paylar: Takasbank nezdinde, katilimes bazinda -
- ve katilimeilarm izleyebilecegi sekilde takip edilebilmektedir.

 Bireysel emeklilik sistemi katilimeilar, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank internet
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmis
hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarma aktarilan Devlet Katkist tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” bolimiini kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degigimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gonderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu misterileri emeklilik sitketinin s6zlesme agilisinda kendilerine
- verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’1n sesli yamit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) internet -
~adresindeki yatirimer giris ekramm kullanarak Sgrenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde

~ onaylariz. (29.09.2017)
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