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Bu kasim Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan doldurulacakirr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : .1 {34020,

Kayit Belge No  : EXlGnales, o - / Es F2-
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytikiimliiltikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidirliikleri, - subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir |
bulundurulur, ' '

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan jzahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan somra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i gtinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir. '

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirilir,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIT DEGISKEN EMEKLILIK
' YATIRIM FONU '
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwam Sistemi Kanununun 15,
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alman ve bu kisiler adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagifilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kuralan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasimna iligkin olarak diizenlentnis olup, katihmeilarm fonun
yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir,

Fon paylarimmn kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. :

Bu izahname, LS L8./2017 tarihinde tescil edilmis olﬁp, Kurucu Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.avivasa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Fon ig:tlizugu, fon izahnamesi ve tanttim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirum Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslauna
Iliskin Teblig

‘Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken

, Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurui Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. :

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kutulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayitll flke Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina {liskin Rehber”i

Saklayier Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

: tarafindan  yliriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
: iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. _
"Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

Uygulama Esaslart

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan

i_s,;veren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen Caliganlar

Katilime




I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif
Degisken Emeklilik Yatiim Fonu

Fon’un Tilrii

Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (ylizmilyar)

Avans Tutari .

100.000.-TL

Fon Tetiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: | 14.06.2017-27158

Fon Igtilziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili

19.06.2017/9350

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklaylcl Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Be]ge]el ine fliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras1

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15 .09.2000/PY$-10/5

Yénetici’nin

Unvanu: Ak Portfoy Yonet1m1 AS!

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Damg;manhgl Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Saklayict’nin

Unvanu: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletl§1m Bilgileri

Kurucu AVIVASA EML‘KLILIK VE HAYAT A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad No:12 34768
U amye Istanbul
Www.avivasa.com.ir

Telefon numarasi;

0216633 3333

Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Hazine Binast Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www,akportfoy.com.tr

Telefon nhumarasi:

02123852700

Saklayict Takasbank A.S.’nin

-Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sartyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

02123152525

'Telefon numarasr

ext

4 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/ 1 sayilt Yatn m Damsmanllgt yetki belgesi iptal edllerek Yiné
1 ve 55 inci- maddeleu uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayf
Yatmm Damsmanllgl Faa[iyetlne fligkin yetki belgesi verilmistir.”




1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiirtine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yénetim- 2011-... -H. O. Sabanct Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkam
Bagkani :
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yul
McMillan | Kyruluy Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva plc.
Grup Dénilisiim Direktorii
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10yl
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktorii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Barig Oran | Yénetim 2011-....- 21yl
Kurulu Uyesi | Sabanct Holding :
. Finans Grup Bagkanm
Hayri - Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkani
: 2010-....-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
- ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yénetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardumeist
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEQ)
Elizabeth Yonetim 2011-2014 27 Yil
Mary * Jane | Kurulu iiyesi | Kleinwort Benson Bank
Ashford Pazarlama ve Iletisim Mudiirii
2014-... .- -
Aviva Investors
: Insan Kaynaklar: Direktorii
Meral - Yonetim 2007-2016 31 yud
Kurdag Kutulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
' (CEQ) -
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Baskani
Insan Kaynaklar
Anthony | Yonetim 1979-2013 37 yil
[ Feliks” + .| Kurulu CoopersLybrand ve
| Reczek * Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
S Uyesi Detetim
1 i 2013-....-




Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Sitare Yonetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Miidtirli (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
' Genel Miidiirii (CEQ) o
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu ityesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur,
Yanetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 {incii maddes1
- gergevesinde atanan fon denetgisi ve. fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimasi miimkiindiir.

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
- varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer grkarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yonetiimesi zorunludur.

Fon p_ortfdyﬁnﬁn yOnetimi i¢in gdrevlendirilen portfoy yﬁrneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta'_ -
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir,

'1.6. Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi, “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapiimaktadar.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
- PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stlatepsme ve kararlarina
gore fon portféyiinli yonetmesini saglamakla sorumludur. '

-+2.2, Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
;_,_;-:fon pmtf‘oyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
smnlamalm (;elg:evesmde yonetilit.

B illlk velay it ¢+ A

28 eknn {ve Ha



2,3, Fon'un yatirim stratejisi,

Fon; fon portfoytintin tamamim degigen piyasa kogullarina gore Yonetmelik’te belirtilen
varlik tiirlerine belirlenen bant araliklar1 dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz
kazanc1 elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Fon portfoyiiniin - yénetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile
ortaklik paylar, borglanma araglari, yabanct para ve sermaye piyasasi araglart gibi varlik siniflar
arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla etkin bir getiri/risk dengesi saglanmas: gozetilmekte ve bu
yolla fonun uzun vadeli getirisinin artinlmast amaglanmaktadir. Bu kapsamda, fon portfSytintin en -
az %30’luk kismt yurt i¢i ortaklik paylarindan olugmakta olup yitksek risk diizeyinde yitksek reel

- getiri hedefiyle yonetilir, Fon, Kurul’un Emeklilik Yatirim Fonlarina liskin Rehber’de tamiml1 olan
hesaplama yéntemine gore risk degeri 5-7 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir,

: Fon y6neticisi, alman riske kargihik azami getiri saglama ve orta ve uzun vadede yiiksek reel

getiri hedefiyle yatinm yapar. Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfdyit aktif bit yonetim
stratejisi izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklarmin jgerinde kalmasi
hedeflenir. Yatirum araglar ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslar
degil, ileriye donlik beklentileri de gz 6niine alinir.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere
- gbre yatirim Ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, menkul kiymetlere ve yatirim fonu katilma paylarina yatirim yaparak sermaye kazanci
ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik
analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya caligilacaktir,

_ Fon bu amagla portfdyiine, yurt ici ve yabanci ortaklik paylart, yurt i¢i veya yurt dist
borglanma araglar, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalars ile varliga

dayali menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalari, altin, kiymetli madenler ile bu

madenlere dayal: setmaye piyasast araglari, yatiim fonu katilma paylar, gayrimenkul ve girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yapilandirilmis yatirim
araclar1 dahil edebilir. Bu varliklara dayali borsada iglem goren veya tezgahiistii tiirev islemler
yapilabilir. Fon borsa para piyasast veya organize para piyasas: islemleri yapabilir.

_ “Fon portfy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatmlir.

- Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasast ataglaria

- yatuim yapan yatirim fonu katilma paylarina veya borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirim -
yapabilir, bu sebeple kur riski i¢erebilir.




2 4, Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve 1§lemle1 igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Ortaklik Paylar (Yurtigi) 30 70
Yabanct Ortaklik Paylary, Yabanci Kira 0 40
Sertifikalar1  ve  Yabanci Borglanma ' '
Araglar* _

Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglarl 10 60
(Yurtigi) .

Yatirim Fonu Katilma Paylari®**, Yatirim 0 20

Ortaklig1 Paylari, Borsa Yatuim Fonu
Katilma - Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari***

Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti****, 0 15
Gayrimenkul Sertifikalari 0 15
Kamu ve Ozel Sekttér Kira sertifikalar 0 20
(Yurtigi)

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Ka‘ulma 0 25
Hesaplart (TL/DOWZ)* kR

Kamu ve Ozel Sektsr Dig Borglanma 0 40
Araglart (Eurobond)-

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayait 0 40

Sermaye Piyasasi Araglari
: *Fon portfdy degerinin en fazla %50°si yabanc para ve sermaye piyasasi ‘araglarina
yatirdabilir. Yurtdigmda yerlesik kurulu jhragerlarmn ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
aracglari yabaner varlik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatiram fonuna yapilan yatirim tutarr, fon portfdyiiniin %4’iinti gecemez. -

*#% Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirmn tutari, fon portfiyiiniin
%S’ini gegemez,

#*%%Aract kurulus ve ortaklik varantlarlna yapilan yatmmlarln toplami fon
portfdyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aynt varha dayal olarak ¢ikarilan araci kurulus ve
ortaklik varantlarimin toplamz fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan
aracl kurulug valantlarmm/mtakhk varantlarinm toplam ise fon portfoyiiniin %5’ini

gegemez,

Fon paylalmm geri doniglerinde olugan nakit 1ht1yacm1 karsilamak amaciyla, fon'
pmtf‘oyleunde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmin rayig
bed‘ hm %1 Ofuna kadar borsada veya borsa diginda Iepo yapilabilir,




2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatiim stratejisine uygun
olacak gekilde izahnamenin 3.5. maddesinde belirtilen kaldirag limitine uygun olacak diizeyde tiirev
araglar (VIOP s6zlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sOzlesmeleri) sakli tlirev arag, varant, ileri
- valdrli tahvil/bono ve altm alim iglemleri dahil edilebilir.

2.7. PortfSye Kurul ditzenlemeleri gergevesinde borsa disindan, repo/ters repo sozlesmelen
ile riskten korunma amactyla siirli olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilit,
- Borsa digt sbzlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Stzlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun deferi tizerinden nakde dénistiiriilebilir olmast
zorunjudur,

Ayrica, borsa dist repo / ters repo iglemleri ve tiirev arag sozlesmelerinin karst tarafinin
denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degellenmes1 zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi ahriabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar alinarak kredinin tutars, faizi, alindig1 tarih KAP*ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir,

2.9. Portfo'ye dahil edilen yabanet yatirim araglarin tamticr genel bilgiler:

Fon portfoytine derecelendirmeye tabi tutulmus yultdlslnda ihrag edilen bor¢lanma ar aglau
kira sertifikalar1 ve yabanci ortaklik paylar dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalaninm, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
~ diizenlemeleri gelgevesmde gergefie uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte -
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmest
mitmkiindiir.

: Fon portfSyiine; yabanci ortaklik paylari, amerikan ve global depo sertifikalari (adi/gdr),
yabanci borsa yatmim fonu katiima paylan ve Avrupa Birligi, G20 iilkeleri ve OECD ulkeleu‘ _
borsalarina kote edilmis borglanma araglari araglarn almabilir,

. 2.10. Fon portfdytine yapilandirlmig yatirim araglars dahil edilebilecek olup, yapllandlulmlg; '
yatirim araglariuin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
Tiitkiye’de ihrag edilmis olmasy, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiirtilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas1, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinmn, yatirim yapulabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu

nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

‘ve kamu borglanma

Yapllandlulmtg: vatiim araglarinin dayanak vatliklan, 6zel sektd
nekte olup, sz konusu

alaglau ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabili
}'(‘ dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonunday
v ‘yatlum alaglau da portfoye dahil edilebilecekiir. |/
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Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirnm araglarinin fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, -
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki araglar

- fon portfoyline dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarninin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getnlsme dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde séz konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Katthmeilar Fon’a yatinm  yapmadan Gnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

- sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimiarinin degelmm baslangi¢
degenmn altina diigebilecegini katihmeilar gz Oniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik -
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z

- konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayah varhklarm (5org:lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi haiin'de,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagt zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
‘nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasilifin ifade etmektedir. o

2) Karsi Taraf Riski: Ka1§1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini. yerine -
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas Islemlerlnde ortaya ¢ikan aksakl]klau
sonucunda Odemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

)R By (ldlte Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin isf
- ﬁyatmdan nakde donu;stmulememem halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir;
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4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve attin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,

- baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatiiminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar -
sonucunda zarar olugmasi olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kollanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

_ 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapllma31 sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenley’iéi
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) ihrager Riski: Fon portf“djn’ine alman varliklarin ihréc;msmm yiiktimliilitkletini kismen
~ veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

_ 10) Yapilandiriimig Yatwam Araglart Riski: Yapilanditilmig yatiim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigs geligmelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandilmig yatiim araglarinin - dayanak
varfiklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde, yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangu;
degerinin altma diisebilir, :

_ . Yap_;landmlmls yatirim araglarina yatim yapilmasi halinde karst taraf riski de mevceuttur.
Yatmimel, yaptlandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk ¢lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandirilmig yatinm araglarinda yatirimerlar
ihraggimnm deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmig yatwim

- araglarindan kaynaklanan ytiktimltliuklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya varsa yatirim araciun yatiim
yapuabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmig yatirim araglart igin ¢nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilip
olmadifi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir. ‘
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3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfdyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk Slgiim mekanizmasi
olarak segmis ve risk ydnetim sistemini de bu 8l¢tim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli gitven arahinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarvar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, gtinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giintl) gézlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dl¢timiinde kuilanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy degerinin
notmal piyasa kosullar altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
*yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yitktimliltiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin -
kontroller risk y6netim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
- ile ilgili mubhabir bankaya yapilan §deme ve tiirev arag stzlesmesinde yer alan édeme tutarlar
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dis tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’ unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
aIlndigl tarih ve geri 6dendii tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa
rayici-lizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullaniimas: halinde, bu hussun takibine iligkin
".:_kontlollel' liSk yonetlm stirecinin kapsamindadir.
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Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmas1 ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaminda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltiimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlatimin olusturulmast ve olagantistli durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullammi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylatin olas: sonuglarmm analiz edilmesi, kontrol
ve limit uyguilamast ile risk kiiltiirlintin olugturulmasi1 6nemlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, , ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil
- edilecektit. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatirimmdan daha yiiksek zarar
‘kaydedebilme olasili1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirma dlgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz defer yontemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz, (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karakék kuralt uygulanmas: suretiyle %5,5°dir .) '

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozzsyonun fon toplam
degenne oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %100°dilr,

3.6. Fon p01tfoyune alinan yaptlandirilmig yatirim araglarmin sakli tiirey arag niteligi tagtyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek ‘stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatwim aracinin- sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYR_ILI(“;I

4.1. Fon portfdylindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarini g8steren pay adedi de, saklayici nezdinde katihimer bazinda ve katilimeilarin
erigebilecegi gekilde izlenir.

4.2, Sakfaym mn, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayndir. Fonun
- malyarhgi-sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtliztigli ve ilgili difer mevzuattan dogan
yﬂkumluluk”leunm yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi
‘Tilehnedllelnez, pmtf‘oye 111§k1n olaxak yapilan 1§Iemler hancmde teminat gdgterilemez, liglincii




V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI '

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolumne31yle elde
edilir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylaria ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belittilen durumlarda, Kurulea uygun géritlmesi halinde, paylarn
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alm satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslauna iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen -
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

. 1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas1 agamasinda tilrev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat -
ku Ilaml

Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
s6zlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya kargi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat ag¢iklama ddnemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Ka1§1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda; .
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yonteml veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
~ simitlasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varligm spot fiyati ve faiz oranlar ve Swap
sozlesmeleri igin buglinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir., -

2) Yabanct Para ve Sermaye Piyasast Araglarinin Degerlemesinde Kullanilan Kur

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarl, TCMB tarafindan ilgili yabancz para birimi igin belirlenen ddviz
- ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
: dagmm kanallaimm ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlart kullanilir; bu tiir durumlarda

A degellemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muylmafaza edilir.
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3) Yabanci Borglanma Araglar:

Yabanci borglanma araglan degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15-
16:45 arasinda alman agirhkh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis
olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir, Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda -
ise degerlemede kullanilacak kitli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi ig gliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikl ortalama fiyatlar kullanlacaktir.

4) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sﬁziesmeleri

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem sézlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarimndan alinan kapamsg fiyatlarn kullamilacaktir. Degerleme giinti
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamast

kullamlir.
5) Eur obond ve “Yabanci Kna Sertifikalar (SUKUK)

Eurobondlarmn ve yabanct kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloombeig veri dagifim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile

* hesaplanmis kitli fiyat kullamlsr, Bu hesaplama, tam is giinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullantlarak yapilir, Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

-6) Yapllandlrllmls Yatirim Araglarr

- Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gecmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
~ fiyati) kuflanlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reutels Reuters’te yok ise

- Bloomberg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandiriimig yatmm araglari icin degerlemede giincel
alls fiyatt kullamhr

7) Borsa dis1 repo- ters repo 1§lemler1

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleimm helhangl bir iligkiden etkilenmeyecek §ek11de
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa digt repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir ytinteml
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili si)'zle;smelerin faiz oranlarmin borsada olugan aymi vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranmna esit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
istemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araclari isleme konu olacak ve Resm1 Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizetinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

8) Ilel i Valorlu Islemlerin Degerlemesi




Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin aguhkl ortalama faiz orani, yoksa defetleme giintinde BIAS’ta aym glin valdtlii
gergeklesen islemletin aguhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aynt giin valdrli olarak islem
gordugii giindeki ayni glin valodrlti islemierin agulikll ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

9) Yabanci Ortaklik Paylart, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) ve Yabana
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1

Yurtdig1 borsalardan alian kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan

. glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir,

5.6. Borsa dlgmda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin

“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli

- gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sdzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin

9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giint ile

forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari

kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “buglinkti deger hesaplama yéntemleri”

- kullanifarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
- yapilarak kontro! edilir. ' '

Fonun fiyat agtklama dénemlerinde deZerlemede kullanilmak {izere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhternel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmistir.

* Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigt
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karst kurumdan alman son fiyatin da belirlenen -
limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alman son fiyat

- {izerinden islem gerceklestirilir. '

Borsa digi sabit getirili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir dnceki giiniin degerleme
fiyatinn ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilerck hesaplanan fiyat kullamlarak fiyat kotasyonu ile
kargilagtuilur.

17




Borsa digt repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Borsa diginda taral olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
_etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi igin
bu iglemler BIST Borglanma Araglart Piyasasi Repo- Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz orani ile yapilir, Ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orant ile iglem yapmak i¢in uygun olmamast durumunda en
az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamast ile degerleme yapulir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kutucu nezdinde saklanir, Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmast ile kargt
tarafla iletisim, ¢aligma kolayligt hususlari da goz oniine alinarak yonetici tarafindan degetlendirilir
ve islem gergeklestirilir,

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar1, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kilsurat iglemlerinin stz konusu olmast
halinde, iig basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katthimeilar igin BIST Pay Piyasas:’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden |
talimatin verilmesini takip eden ilk i glinii yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig gliniinde yerine getirilir,

BIST Pay Piyasast’nin kapal: oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 izerinden miiteakip ig giinii gergeklestirilir.

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari .
Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime1 adina Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Baslangi¢ Fonu’nda nemalandnllmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar

¢ergevesinde, pay aliminda kullantlir,

6.3. Pay Satim Talimatlart _
_ Katilimeilar icin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
:,,1111‘,'(:1‘@11 gergeklestirilir.
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6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinn BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu gtinlerde saat 12:00%a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci glintinde, iade talimatunn BIST Pay
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden tiglincii i giiniinde yatirimeilara ddenir.

Tam iy giinii olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak
uygulanr. '

VIL.. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgimdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya sdenecek fon 1$Ietlrn gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapllamaz '

a) Kurul kayda alma {icreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglt sigorta
iicretleri,
' ¢) Portfydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen icretler,

e) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve B-fatura (argivieme) uygulamalau nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

f) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

g) Portfdye alimlarda ve portfsyden satimlarda édenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

h) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

1) KAP giderleri,

1) Esik deger endeks giderleri,

j) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

k) Kurulca uygun goriilecek diger halcamalar

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvaihgmdan plyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Toplam Gider Kesintisi Oram:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {tst simir1 fon net
varlik degerinin giinlik %0,002986°s1 (yiizbindeikivirgtildokuzylizseksenaltr) [yilhik % 1,09’u
(yiizdebirvirgiilsifirdokuz)) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona g1d61
tahakkuk ett111lmeyecektn
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Gtinlitk kesinti oraninin asilip asiimadi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giintitk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir sekilde hesaplanmig halinin agildifinin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. lgili takvim yilinin sonunda varsa fon -
ictiiztigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is glinil iginde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarimn ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmug oldugu glinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile suurh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002328’inden (ylizbindeikivirgtiligy{izyirmisekiz) {yillik yaklas1k % 0,85
(yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sitket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

~ Ayrica, Uygulama Esaslar’nin 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir. -

7.1.3. Fon Por tfoyundelu Varhklarin Alm Satunma Aracihk Eden Kur ulu§lar ve
Aracilik Islemleri Ig:m Odcnen Komlsyonlar :

Fon portfdytinde yer alan varliklarin ahm satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S aracilik etmektedir, Stz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
. agafida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Korhisvonu:

- BPP (1-7 glin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin say151 (BSMV
dahll)

4, Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

_-... Tersrepo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis: (BSMV dahil}

/. lilik
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5. YurtIcive Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu; -

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)
- Yabanc: vadeli islem séziesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
basima)
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu;

Yabanc: ortaklik paylar1 ve difer yurtdisi sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’¢ édenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadr.
~ (BSMYV dahil)
Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

8. Kira Sertifikalart komisyonu:
- Yilzbinde 1,239 (BSMV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yitzbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

- 7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

- Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere ta_inxtlm formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Kars:lanan Giderler
- Agagida tahmini tutarlar gosteulen ilk kayda almaya iligkin g1de1ler kurucu tarafindan
‘kargilanacaktir.

Gider Tiirit Tutart (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL
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VI TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlas:
Calisan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen

tutar, devlet katkis1 olarak galisanlar adina taahhiit edilir ve ¢aliganin devlet katkisi hesabinda kayit
altma almir, Calisanin cayma hakkimi kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak lizere, bin Tiirk lirasi tutarinda ilave devlet katkis: saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutar yatisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikga belirlenir,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan Sdemelerde irat tutarlar: lizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karars uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay: édeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) lizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk1 payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrnlanlar
ile bu slire iginde kismen 6deme alanlara yapilan demelerin jgerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina
~isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) {izerinden %35

oraninda gelir vergisi tevkifati yaptlacaktir,
Irat tutary; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil demeye konu toplam birikim

- tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat: indirilmeksizin) 8denen katki paylar ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi1 indirilerek bulunur.,
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA _iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinti itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagunsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yiliik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasy miimkiindiir.

Ayrieca, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatium kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gercktiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm yiiriirliige gms
tarihi on is giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olatak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

. 9.7, Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

_ 9.8. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ sézlesme tarihini takip eden-ig
giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, kars: taraft ve karst tarafin derecelendirme notu KAP*ta
agiklanur, _

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutart, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriistinti aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikimliiliklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimetlarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmast
. ‘halletinde Fon mal varli, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
_ baklyem pa ; “'hlplelme paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
Sdeme yaplIablhr Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaten higbir
;‘fpay 1h1a(,: ed]lemez ve g,eu alinamaz. ’
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10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katiiimeilara 6deme
yapilabilir.,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 il 514
linclt maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanm,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica
temettit dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Takasbank, bireysel emeklilik sirketlerine saklayic sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili
- mevzuat geregince kattlimeilarin sahip olduklari fon paylari Takasbank nezdinde, katilime: bazinda
ve katilimerlarin izleyebilecegi sekilde takip edilebilmekiedir, '

Bireysel emeklilik sistemi katihmcilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank internet
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglariarak isimlerine agtlmig
hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktartlan Devlet Katkist tutarlarim fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler. :

Ayrica, isteyen katlimeilar “Bireysel Emeklitik” kisa yoluna baglandiktan sonra
- “Bilgilendirme Iglemleri” boliimiind kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlitk bakiye
degigimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu misterileri emeklilik sirketinin sozlesme agihisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’1n sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) internet
- adresindeki yatirrmer girig ckranint kullanarak 63renme imkanina sahiptirler.,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylanz. (29.09.2017)
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