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Bu kisin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacakirr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 27.12.2013

Kayit Belge No  : EYF.236/1268

Kayit Nedeni : Itk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytikiimliiliikleri kapsaminda
ditzenlenen bir belge olup, emeklilik sitketinin merkezi, bélge mtidtirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellemmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeimn talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazn

bulundurulur.,

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katiluncilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her ytlin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir,




AVIVASA EMEK[Ji‘LiK VE HAYAT A.S.
B.R.LC. ULKELERI YABANCI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmmm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sozlesmesi cer¢evesinde alinan ve katilmetlar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve IHayat A.S. BR.I.C. Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirin Fonu” paylarimin Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan kayda alimmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 20/01/2014 tarihinde

ticaret siciline tescil edilmistir,

Ote yandan, Fon’un unvam Sermaye Piyasast Kurulu’nun QQ’IO .a.[......_./2017 tarih ve
1223350085085 sayih izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. B.R.LC. Ulkeleri Yabanct
Degisken Emeklilik Yatirim Fonn™ olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katthmeilarm fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, ...}.27../..1..:‘?.../2017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ty)
yayimlanmigtir,

Kurul kaydma alman paylara iliskin yatirnm kararlari jzahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarimmn kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Fon i¢tiziigi, fon izahnamesi ve tamtun formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayth Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. BR.I.C. Ulkeleri Yabanct
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kuruly

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayth fike Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehberi

Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan  yirtirliige  konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

f}vivasa Emeklilik ve Hayat A.S. B.R.1.C.
Ulkeleri Yabanct Degigken Emeklilik Yatiim
Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL {birmilyar)
100.000.000.000 pay (yiizmilyar)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 24.04.2013/153919

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. B.R.I.C.
Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
] A J201T ) v (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. B.RILC. Ulkeleri
Yabanci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ietiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 25.05.2012/8076Avivasa Emeklilik ve Hayat
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras: A.S. B.R.IC, Ulkeleri Esnek Emekllll(
Yatu 1111 Fonu \ A
AE12017 1Y,
Emekhhk ve Hay S B RI
Yabanci Degiske EL\: ilik Yatn




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayict Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulug Izin Tarihi ve Numaras:

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15.09.2000/PY$-10/5

Yénetici’nin

Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Unvani:

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatiim Damsmanhgt Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayici’nin

Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah, Dr. Adnan Biiyikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul
WWw.avivasa,com.ir

Telefon numarasi:

02166333333

Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(02123852700

Saklayici1 Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast;

02123152525

t «pY§ Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici'nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-19/3 sayili Portfdy Y onetigibifeae

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 say1h yetki belgem 1pta1 edilerek, Yénetici’ ye Kanu ) u 40 met ve 55 ing#y

Faaliyetine iligkin yetki belge51 verilmistir.”

B Qk!ilkvca o
457 Emeklili veayi;\$




1.3. Kurucu Yoneticileri _
Kurucunun yénetim kurulu diyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler agafida yer

almaktadur:
Adi Soyadr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptigt Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yonetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kuralu Sigortacilik Grup Bagkant
Bagkant
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yéneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimcist 2012-....- Aviva plc.
Grup Doniigtim Direktdrt
Angus YOnetim 2010-2013-Aviva Group 10 yul
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktdrii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 yil
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Basgkam
Hayri Yénetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkam
2010-
Akbank Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimeis:
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yul
Kurutu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi
—~CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEQO)
Elizabeth Yonetim 2014-.... 27 Yl
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Aviva Investors
Ashford insan Kaynaklar1 Direktor(i
Meral Yénetim 2007-2016 31yl
Kurdag Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkani
Insan Kaynaklar
Anthony Y dnetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi f \
Sitare Y énetim 2011-2016
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satlg; ve Pgzar am\\
AS. |




Bagimsiz Gene] Midiiri (CEO)
Uyesi 2014~
: Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Midiiri (CEO) :
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yul
Uszpolewicz | Kurulu tiyesi | Aviva Polonya CEQ

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu ityeleri, 14 tinclt maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinn yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriitbeye sahip
portfoy yneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimer gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portfoy yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyilntin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir,

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlaninim bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.”
tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfylini ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon tiirli degisken fon olup, fon portfoyii agmiikli olarak BRIC kanunlan uyarinca
kurulmus olan veya herhangi bir BRIC iilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) G20
tilkelerinden birinin veya Singapurun menkul kiymet borsalarinda islem gérmekte olan veya
merkezleri bu blgede olan veya ticari faaliyetlerinin énemli bir bdlimini bu tilkelerde yiirtiten
sirketlerin ihrag ettigi yabanct ortaklik paylari, borglanma araglan ve/veya bu sirketlerin depo
sertifikalarmdan olugmaktadir. Fon'un yatwim amact, katihmeinin- geligmekte olan olarak
siniflandirlan tilkelerin pay ve/veya borglanma araglart kazancina istirgk tmesini saglgpeKifr




Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen
diger para ve seimaye piyasasi araglarina da yatwim yapilabilir,

2.4. Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami surlamalar asagidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
B.R.IC. Ulkeleri Ortaklik 80 100
Paylari/Borglanma Araglari/Depo
Sertifikalart (ADR/GDR)

Yurtigi Ortaklik Paylart 0 20
Alun ve Kiymetli Madenler ile Bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Aract Kurulus ve Ortakhik Varantlan, 0 10
Sertifikalar

Yapilandiilmig Yatirim Araglar 0 10
Yabanci Kira Sertifikalar: 0 20
Kamu Dis Borglanma Araclart (Burobond) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10

Organize Para Piyasasi Istemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci 0 20
Yatirtm Fonu Paylari, Borsa Yatium Fonu
Katlma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilim Paylari, Girigim Sermayesi
Yatuun Fonu Katilma Paylart Ve Yatum
Ortakhip: Paylan

Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/ Katilma 0 10
Hesabi (TL/Doviz)

Fon portfSylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Yapilandirlmig yatirim aract segiminde Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi sart: aranmaktadir.,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sermaye
piyasast araglarm §diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde portfoylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddting islemleri karsihifinda ddiing
alacaklarin temsil etmek tizere cikarilan sertifikalar aynt oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslart ile teminat sistemi gergevesinde yapilir,

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki gesit islem gere lestirilir, Odiix I’fgn"lelr:\
kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve &diing oranmna gore| 8diing veplipSallnmag
islemleridir. Sertifika iglemleri ise, piyasada gergeklesen 6d1‘.ig: isletletinde odiige %i@i‘(@%@ﬁm 1%;
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alacagmm karsihgi olarak verilen sertifikanin vade sonundan Once piyasada ahnilip satilmast
islemleridir.

2.5, Fonun kargilagtirma olgliti %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %22.5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi + %22.5 Micex (Rusya Hisse Senedi) Endeksi + %22.5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi) Endeksi + %22.5 Hong Kong Hang Seng (Cin Hisse Senedi) Endeksidir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatmmm stratejisine uygun
olacak sekilde yurtigi ve yurtdist borsalardan tiirev araglar (VIOP svzlesmeleri, forward, opsiyon ve
swap sbzlesmeleri), sakli tlirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve altin iglemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Ttirlerine {ligkin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ayrica sakli tiirev arag ile yukarida siralanan varliklar digindaki varliklara dolayls olarak
yatirim yaptlmast miimkiin degildir,

2.7. Portfdye borsa digindan, tirev arag (swap, vadeli iglem ve swap stzlesmesi) ve repo/ters
repo sézlesmeleri dahil edilebilix, Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir, Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 glinii agmayacaktir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun deferi {izerinden nakde doniistiriilebilir olmasi

zorunludur.

Ayrica, borsa digt sézlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum wv.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilii” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurutu karar1 almarak kredinin tutar, faizi, almdigs tarih KAP*ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatiim araglarmt tanitict genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma araglart
ve kira sertifikalarl, global hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylari ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) alinabilir.

Depo sertifikasi, faaliyet gdsterdigi tilke diginda bir borsada islem gormek isteyen sirketlerin
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi islem géren bir yatirim aracidir. Amerikan Depo
Sentifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalanndaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin
yabanct hisse senetlerini temsil etmek tizere gikarttigt varliklar olup; hisse senetlerinin asl yabanct
{ilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler. ADR'ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalnizca "nama yazili senet" olarak ihrag
edilmektedir. ADR'Ter, ABD piyasalart ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalaninda da ihrag
ediliyor ise bu halde "Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR)"olarak
adlandirihmaktadir.

Yurtdigmda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarirun, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kumulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallati
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Fj nsal Raporiamakebdidi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizetinden nakde d6n"$t'riilebil %
likiditasyona sahip olmast saitlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfgyiine gatnl:
mimkiindiy. ’




Fon portfoyiine; B.R.1.C. iilkeleri sermaye piyasasi araclar: yaninda, geligmekte olan tilkeler
adi altinda tammlanan tilke piyasalar, Avrupa Birligi, G20 iilkeleri ve OECD tlkeleri borsalarma
kote edilmis yabanci sermaye pivasasi araglari alinabilir.

2,10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatuim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ye risk yapisina uygun olmast, borsada iglem gérmesi,
Tikiye’de ihrag edilmis olmass, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayiet kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde déndistiirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu

nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirilmis yatiim araglannin dayanak varliklari, &zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araclari, ortakhik paylar, faiz, doviz, altm ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmisg
yatirin araglart da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimg yatirim araglarmin fon
portfyitne alinabilecek olmast sebebiyle, Kutul’un borglanma araclanna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarmdan,
katilimer tarafindan 8denen bedelin tamamunin geri ddenecegi taahhtidtinii iceren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandiilnug yatiim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatuim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmig yatirim aract alinmasi halinde soz konusu yapilandirilnug yatirim
araglarinin genel ézelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatirnm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas) diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimerlar géz Sniinde bulundurmalidir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarm, ortaklk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tlirev
s6zlesmelere iligkin faginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar ve doviz
kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu riskletin detaylarina asapida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portf"dyi'nie faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganab K tatz
oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. '
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir. _

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatmmi ile baglangi¢ yatirimimn tizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesinc paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhigim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfyline alinan varliklarm ihrageisinin yukiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapuandmrilmis Yatirm Araglart Riski: Yapilandirilnug yatirim araglarima yapilan
yatimmin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmas durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandmlmig yatuim araglarinin dayanak
varhiklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, katilimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegl gibi vade sonunda yatirimlarmin degeri baslangi¢
degerinin altina ditsebilir.




Yapilandirimig yatirim araglarina yatirim yapilmas halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Katilime1, yapilandirilng yatuim araglarina iliskin olarak sitketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk oletisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiilmis yatirim araglarmda katilimeilar
ihraccinin 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinilmig yatirim
araclarindan kaynaklanan ytkiimliltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmm ve/veya varsa yatinm aracinin yatmim
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirim araglart icin énemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicihil
olmadipt durumlarda yapilandirtlmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatim yapilan varhikiarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoytintin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgtim mekanizmast olarak
secmis ve risk yodnetim sistemini de bu dlgtim modelini esas alarak olugturmusgtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve olgilim siiresi iginde bir fon portfoytintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giint elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinil) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢glimiinde kullamilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gitven arahiginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile ibrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarint eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testlert ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski

Fon kargt taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitktimltiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidu. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag szlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sizlesmesinde yer alan ddeme tutarlar
karsilastirilarak mutabakat saglanur.
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Kredi Riski

Fon paylarinin geri dénfislerinde olugan nakit ihtiyacini kargtlamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek lizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alman kredinin tutari, faizi,
alindigs tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa
rayici tzerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullamlmast halinde, bu hususun takibine iligkin

kontroller risk yénetim stirecinin kapsamindadur.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin y6netilmesi kapsanunda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanumlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip verl tabaninda
tutulmas: esastir, Operasyonel risklerin azaltilmas: ve transfer edilmesi i¢in, acil durum eylem
planlarmin olusturulmast ve olaganiistil durum tatbikatlarinm diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullarumy, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylann olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk killtirtintin olugturuimas onemlidir.

3.3, Kaidwrag Yaratan Islemler
Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin  alim

islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lctimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullantlacaktir, Fon portfSytintin riske maruz
degeri, referans alinan portféytin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda
referans portfdy olarak fonun karsilastirma Slgtitti kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dlir.

3.7. Fon portféytine ahnan yapilandirilmms yatirim araclarimn sakli tiirev arag niteligi tagiy1p
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tlirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine itiskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4,1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayic nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katithmeilarin

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayier’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. '
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4.3, Fon’un malvarlhipn Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarh@indan ayridir. Fonun
malvarligt sirketin Kanun, emeklilik sdzlegmesi, fon igtiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dofan
yilkiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda highir amagla kullanilamaz. Fon malvarlifs
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gésterilemez, tgiinct
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklanin Yonetmelik’te belirienen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
nakit ile fon alacaklarimn eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5,2, Fonun bitim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanr
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir. :

53, Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya grkmast gibi
olagantistii durumiarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilir,

5.4.5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, paylarm
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satim durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1) 1leri Valorlit Tahvil-Bono fslemlerinin Degerleme Esaslars

fleri val6rli aliman tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez, Ileri valérlit satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri vatorlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak deperlenir, Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sdzlesmenin deZeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aynt valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilnus ise portfoy deferi tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy degeri tizerinde bir etki
varatmayacakiir. _ :

fleri valsrlti islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakdir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/ 100)(vke365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvif-hononun nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gintinde BIST’de aym giin val6rlii
gergeklesen iglemlerin aguliklr ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valdild olarak iglem
gordiigit glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag

tarihindeki bilesik faiz oramdir.
Vadeye Kalan Gtin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,

2) Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme

Portfye alinmas: agamasinda tilrev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kultanlir.

Opsiyon sozlesmelerinde gtincel fiyat kargt taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinmn (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kargi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agtklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigi durumlarda ve,

. Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadit durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sbzlegmeler igin dayanak varligin spot fiyatt ve faiz oranlart ve Swap
sézlesmeleri igin buglinkil deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

3) “Yabana Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabanci Yatirim Ortakliklary”

T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglars, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alig kuru
ile deperlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarndan alinan déviz ali fiyatlar: kullanilir; bu tir durumlarda degerlemede
kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdigt borsalardan alman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme giintt borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanis fiyati kullamlacaktir, Fiyat hesaplama giinti tam is glinli olmayan glinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktur.

4) Yabana1 Borglanma Araglar

Yabanc: borglanma araglarinin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan agirhkl ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de lizerine eklenerek belirlenir. Ahg ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir onceki giintin kirli fiyatinin ertesi is gliniine
i¢c verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giind lﬁgayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agnelikls ortalama fiyatlar ku_lIamlac tr. | —




5) Organize Piyasalarda islem Gdren Opsiyonlar ve Vadeli Istem Sozlesmeleri

Yurtdigt borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri icin
degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan alinan kapams fiyatlar: kullanilacaktir. Degetleme giini
borsada iglem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullanilir.
6) “Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinmn degerlemesinde, Bloomberg veri daitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz. fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibary ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullantdir, Bu hesaplama, tam is glindl olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki
glintin kirli fiyatnun ertesi is gliniine ig verimle ilerfetilmesiyle bulunur,

7) Yapilandurilmig Yatirmm Araglari

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giintl borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gérdiigit son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanthir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitum kanallars (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciliiyla fiyati ilan edilen yaptlandirilmig yatirim araglari igin degerlemede giincel
ahis fiyati kullanihr.

8) Borsa disi repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyati en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve doBrulanabilir bir yontemie
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun

sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarmm borsada olusan aynt vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranma esit olmas esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

9) fleri Valorlii Altn Islemleri

tleri valorlii altin islemlerinde BIAS’n Giinliik Biilteni’nde ilgili valsrlit USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri igin agiklanan aguhkli ortalama fiyatin kullanilir ve sz konusu iglemlerin portftye
aliminda alis fiyaty, alim tarihinden baslamak tizere isc BIAS ta degerleme ginti itibariyle olugan
fiyatlar Yonetmelik’in 25°inci maddesi uyarmcea hesaplanir.

fleri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Alin Menkul Kiymetlerinin arasina dahit
edilmez. Tleri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. fleri valorli Altin alim v&satim islemleri ayn bir vadeli islem sézlegmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihing ki;da‘ takastan alacak veya takasa borg olarak

takip edilir.




fleri valsrlt sozlesmenin degeri alig ve satis islemierinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise
pozitif (1), satiy ise negatif (-} bir deger olarak portfoy degerl tablosuiia yainsi. Aym valdide ve aym
nominal degerde hem abig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat alg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde agtift
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo dzlesmelerinin
“adil fiyat’’ igerip igermedigi, stzlesmelerin faiz oranlarmin borsadaki ayn1 vade yapisina sahip
sézlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki s6zlesmelerin fiyatlart ve faiz orani kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlencrek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
gériilmezse Monte Carlo simillasyonu™; Forward sozlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9, maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkili deger hesaplama ydntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin uyguniugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirit” cergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafidan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazihi ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat

{izerinden islem gergeklestirilir.
VL PAY ALIM SATIM ESASILARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemum bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin soz konusu olmast
halinde, {ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanr,

| 6.1. Pay Alim Talimatlar;
Katilimeilar icin BIST Borglanma Araglart /Pj

fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilK




BIST Borc¢lanma Araglart Piyasasi’ni agik oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden talimaim verilniesini takip eden ikinci iy glinlinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapalt oldufu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden mitteakip is glint gerceklestirilir,

'6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin katilime adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aluninda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlari

Katihmetlar igin BIST Borglanma Araglars Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasast'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin (ddenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’’nin agtk oldugu glinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden besinci is giiniinde, iade
talimatmm BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden altinci is gliniinde katilumcilara

Adenit.

Katiimerlar icin, BIST Borglanma Araglart Piyasasimin yarm giin agik oldugu is
giinlerinde, katilma pay1 alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulanir.

Vil. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoytintin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma {icret,

b) Forun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zoruniu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varhklarm veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretlert,

¢) Portfoydeki varliklarn saklanmasi hizmetleri i¢in denen ticretler,

d) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ticretler, [

¢) Alnan kredilerin faizi,

f) Portftye alimlarda ve portfoyden satunlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun mitkellefi oldugu vergi ddemeleri, ,
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&) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,

h) Kargilastirma 6l¢iitil giderleri,

1) E-vergl beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

, i) BE-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile 3denen hizmet bedeli, ‘

j) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur, Fon malvarliindan piyasa rayici tzerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist sinurt fon net varlik
degerinin yillik % 2,28’1 (ytzdeikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 boéliminde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinlilk kesinti oranmun agilip agitmadif sirket tarafindan gtinltik
olarak kontrol edilir, Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinltik ovanlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildiginin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde glinliik olarak fon kayitlarma alinr, Tlgili takvim yilimn
sonunda varsa fon i¢tiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisun ilgili dénemi takip eden bes is giinii

icinde Sirketce fona iade edilir.
7.1.2. Fon Tsletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsamunda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilifs ile smurli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlitk % 0,00614'Winden (ylizbindealtvirgillondoért) [yillik yaklastk % 2,24
(yiizdeikivirglilyirmiddrt)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yOnetici arasimnda imzalanan sdzlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Al Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatinm Menkul Deferler A.S.,
Akbank T.A.S, Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. ve Commerzbank A.G. aracilik etmektedir. Séz
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadit:

1. Yurt i¢i Pay Senedi Piyvasas: islemleri Komisyonu:

- Hazine Thalesi Islem Komisyonu 0
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3. Takasbank Borsa Para Pivasasi f'[slem (BPP) Komisyenu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)

5. Yurt Ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (stzlesme adedi
basina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhk paylari ve diger yurtdigi sermaye piyasasi araglart i¢in tarifeler yatirim
yapilan lilkeye gire agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2,50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7, Kaymetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasimdadir,

(BSMV dahil) .
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig glintinde
Fon’un net varlik degeri izerinden %0,003 (yiizbindelic) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifimdan karsilanan diger giderlere iligkin gtincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilit.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler harig katilime: adina bireysel emeklilik hesabma ddenen katki

paylarinin %25’ ine karstlik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarilir,

Devlet katkisinin hesaplamnasma ve katilimer hesaplarina aktapamima 111$k1n hilkRIeE ™%
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Dvlét : ;
Yonetmelik’te yer almaktadir,
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin bitinei fikrasinin (16) numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar iizerinden

gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayilt Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil: Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak fizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katk: payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen Gdeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) fizexinden %135,

b} 10 yil siireyle katk1 pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutars (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarma

isabet eden irat tutar: dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %35 oraminda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir,

frat tutart; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) 6denen katk: paylau ve Devlet katkisinin
hak edilen kismai indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN

ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yiiktimliliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazmrlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.




Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfsy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek icret ve komisyon
bilgilerine tanitun formundan da ulagilmasi miimkiindiir,

9.5. Katilimcilarin yatirim Kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiirtirlige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6, Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7, Portfdye yapilandirilmig yatirum aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en geg sézlesme tarihini takip eden is
glinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymmn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistini aldiktan sonra alts ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yikiimltliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin katihmeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmig olmasi hallerinde Fon
mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine ddeme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katihimecilara 6deme

yapilabilir.
X1, PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiizitk; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
{incii maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklarr stire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap doénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi séz konusu degildir.
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araclar1 fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklamr. Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri asagida verilmektedir.
a. Merkez Adresi : Reyitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi » www,takasbank.com.tr

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. (15/09/2017)

Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI

IENEY . '. Ve .
Aviva hErreklilik ve Ha

FON KURULU UYEST /7 ON KURULU UYESI
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