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Bu kisim Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan doldurulacakir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 23.10.2013

Kayit Belge No  : EYF.227/851

Kayit Nedeni : Ik kayda alma

Bu izahnameemeklilik yatirrm fonlarimn kamuyu aydinlatma yiiktimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge midirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunubmak
ve katthmeinim talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

{zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir,

fzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilant miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yiin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirtlir.




) _ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZADNAMEST _

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirun Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmailar adma bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen Katkilarin, riskin dagitilmass ve inancli miilkiyet esaslarina gire
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmm
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda almmasma iliskin olarak diizenlenen izahname
30/10/2013 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223

s.k.) sayil Ilke Karar: olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirnn Fonlarma Iliskin Rehberi”’ne

uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun b, ./..CE..‘.7...../2017 tarih ve
} 24356104 = 06 hlisayil izni ile izahnamede degisiklik yapilmgtir

Bu izahname, katilmerlarm fonun yatiim amaglarr, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmus olup, veed b/ 0E52.12017 tarihinde tescil
edilmis ve ICurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPyYnda (www.kap.org.tr)

yaymlanmistir.

Kurul kaydma alnan paylara iligkin yatim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuca verilmelidir.

Fon paylarimn kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Fou ieliizligl, fou izahmamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayilt Yatirin Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kuyul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurolusu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

: Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
saytl Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehberi

Saklayict istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.3.

TMS/TERS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yoneticl Ak Portfoy Yénetimi A.S.

Yonetmelik Emekiilik Yatmym Fonlarmmn Kurulug ve Faaliyetlerine Tligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un Unvani Avivasa Bmeklilik ve Iayat A.S. Ozel Sektor

Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un 'Tiirit

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (ylizmilyar)

Fon Igtiizitgiiniin Tescil Tarihi ve Numarast | 11.09.2013/344735

A VR201T i -

......................

Fon Ictiiziigii’nitn Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

17.09.2013/8406

[ 44051082017




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayier Haklkda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet izin Tarihi ve Numarast 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’nin
Unvan; Ak Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayici’nin
Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu: Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr, Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye — [stanbul
www,avivasa.com.ir

Telefon numarast: 02166333333
Yinetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330

4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Saklayia1 Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.3.’n in

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

T
14py§ Tebligi'ne uyum gergeves:%cﬁc&'l 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Pprtfoy Yoneticiligi ve

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayit lgb%‘e;gl edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 ncl ve 55 inci maddeleri
uyarinca dilzenlenen 21.01.2015 t / ve YS/PY 4-YIN3/1173 sayil Portfby Yoneticilig} ve jYatirin Panismanli

Faaliyetine {ligkin yetki belgesi vep‘—fr‘ misgir, (?«;;
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu ttyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadur:
Ad1 Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Haluk Yonetim 2011-... -H. O. Sabanc: Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkant
Bagkam
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc. 30yl
McMillan | Kurulu Birlesik Krallik ve filanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimcist 2012-....- Aviva plc.
Grup Déniigiim Direktorii
Angus Ydnetim 2010-2013-Aviva Group 10yd
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktori
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Baris Oran | Yonetim 2011-....- 21 y1l
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkani
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Culhac1 Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkam
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisy
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§.
Genel Midiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist
- CEO 2017-.... ,
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.
Genel Midiir (CEO)
Elizabeth Yoénetim | 2014-....- 27 Y
Mary Jane | Kurulu iyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklan Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 3Ly
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEQ)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkam
Insan Kaynaklart
Anthony Ydnetim 1979-2013 37 yul
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....~

2 ) &ilmmz Yénetim Kurulu Uyesi
,/7;;‘\\ kt R

Aviva Life Insurance ve General Insurance
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Sitare Y 6netim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urlinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Usyesi Genel Miidiirii (CEQ)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Mildiri (CEO) .
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmugtur.

Yonetmeligin 12’nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 {nctl maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiritne iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) mitmk{indiir.

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, katilmer lechine ve katilimer ¢ikarini gzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylinin yonetimi igin goreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast mitmkiindir.

1.6. Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimstz Denetim ve SMMM A.S.”
tarafindan yaptlmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi admna ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya

yetkilidir.

2.2. Fon portfdyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen itkeler
ve fon portféytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelikove Rehber’de yer alan
o

simrlamalar Qergev/si@ﬁﬁlir.
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2.3. Fon portfoyiintin en az %801 devamli olarak, yerli ve yabanci 6zel sektdr borglanma
araclarina yonlendirilir. Fon’un yatuim stratejisi, agilikls olarak Tiirk 6zel sektort tarafindan ihrag
edilen TL cinsi borglanma araglarina yatmim yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon, tasarruflars
enflasyonun agindirict etkisinden koruyarak, gelecckte diizenli ve stirekli gelir akimlar yaratmay1
hedefler, Yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde déniigimi gorece kolay,
faiz getirisi yitksek ve riski az olanlar tercih edilir,

Fon agulikl olarak 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim yaparak daha fazla faiz getirisi

ve deger artis kazancim hedefler. Kredi riski, likidite riski, risk-getiri profili gibi unsurlar

-incelenerek, fon i¢in en uygun oldugu diigiiniilen yatirm araclar1 se¢ilir. Fonun portfoy dagihiom ve

yatmm yapilacak enstriimantarin secimi, defisen piyasa kogullari gbz oniine alinarak mevzuat
cercevesinde dinamik olarak belirlenebilir.

Fon portfoytine dahil edilecek enstriimanlar secilirken; portféyde yogunlagmayi dnleme,
sektdrel ve vadesel bazda cesitliligi saglama ve riskin dafitilmasi esasina gore cesitlendirme
hususlar1 dikkate alinir. Yogunlagma riskini dagitmak adina, benzer risklere maruz kalabilecek
enstriimanlarin bir kismi elenebilir.

Fon portfoy degerinin en fazla 9%50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmna
yatirabilir. :

2.4. Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmisgtit.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici ve Yurtdist Ortakhk Paylat1 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglar 80 100
Kamu Borglanma Araglar 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanct Yatirim Fonu

Paylar1, Borsa Yatirtm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20

Yatirim Fonu Katilim Paylar, Girigim Sermayesi Yatuim
Fonu Katilma Paylan Ve Yatirim Ortakligi Paylar

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasast 0 10
Islemlert

Ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatuun Araglart 0 10
Araci Kurulug ve Ortakhk Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplart (TL/D&viz) 0 20

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarimmn rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir stzlesme cergevesinde
herhangi bir anda fon portfyiiniin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasast araglarini Odiing

verebilir,
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2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
" uygun olacak sekilde yurtici ve yurtdiss borsalardan tirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon
sgzlesmesi) sakll tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altn iglemleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmun hesaplanmasnda, Rehber’in “Fon Titlerine
iligkin Kontrol” baglifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan, borsalardan tirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmesi) ve repo/ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. Sozlesmelerin kargy taraflarn yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde dbniisttiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt sdzlesmelerin karsy tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat actklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarmm % 10unu geememek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar alinarak kredinin tutari, faizi, alindig tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir

2.9. Portfoye dahil edilen yabaner yatirum araglarini tamtict genel bilgiler:

Fon portféytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglant
ve kira sertifikalari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, yatiwim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde dénistiiriilebitecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi

miimkindir,

Fon portfoyiine; gelismekte olan tlkeler adi altinda tanimlanan iilke piyasalar, Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OECD {iikeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar
almabilir.

2.10, Fon portfoyine yapilandirlmig yatmm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarimn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsa’da islem gormesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmmis
olmas, yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
{izerinden nakde déniistirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihrag¢istnin ve/veya varsa
yatirim aracimn, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgeletin Kurucu nezdinde bulundurulmast gereklidir.

Yaptlandimilmis yatmim araglanmn dayanak varliklars, ¢zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik lart, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz
@\@tl 'm getirisi ile birlikte bir tilrev aracin kombinagyo jundan olugan

Yoy ‘1'1‘111;1;*a1'a ar1 da portfoye dahil edilebilecektir.




Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yapilanduilmig yatirim araglanmn fon
portfoytine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglarmna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde “nitelii itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast
araglarindan, kabilimc tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecefi taahhiidiinii i¢eren
szellikteki borglanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilecektir.”

Yapilandilmrg yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhigm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmig yatinm aract alinmast halinde soz konusu yapilandirilmis yatirim
araclarmin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanit.

II. TEMEL YATIRIM RiISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a yatwim yapmadan Once Fom’la ilgili femel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi digiislere bagli olarak yatirmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar goz sntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalt tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varhiklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiigini ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarimm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasthini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistirilememesi balinde ortaya cikan zarar olasiligidur,
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4) Kaldrag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev avag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlt tahvil/bono ve
altm alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmast halinde, baslangi¢ yatimu ile baglangig yatiummin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatutmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifn kaldirag riskini

ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirium yapilmast sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnm satildign donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoytine alman varliklarmn ihraggisinin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirlmg Yatirnm Araclar Riski: Yapilandirilmis yatiin araglanma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandimlmig yatiim araglarmm  dayanak
varliklarl tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
katilimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarnin degeri
baslangig degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarma yatiim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Katilime, yaptlandiriimig yatiim araglarina iliskin olarak sitketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 8lctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmug yatiim araclarmda katilimeilar
ihraceinmn ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmug yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmm ve/veya varsa yatiim aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandirimig yatim araglart icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadif durumlarda yaptlandirilmis yatirim araglaruin likidite riski iist seviyededir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢limiinde kullanilan y"Ytemler sunlardir:

s ile yatimm yapilan varliklarin yapisma ve Iris] dl'j eyine uygun bir
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Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfgyiiniin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim mekanizmast olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu Slgtim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve dlglim siiresi iginde bir fon portfoyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini depil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske
Maruz Deger, giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is
giinii elde tutma stiresi ve en az 1 yilltk (250 i giintl) gbzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin lgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belitli bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski -

Fon portfoylerinde yer alan varhklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecepi tespit edilir,
Fonun - nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dictilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

—

Kars: Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yitkiimliiltiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev arag
sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan sdeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme
tutarlari karsilastirlarak mutabakat saglamr.

Portfoye riskten korunma amaciyla siirli olarak dahil edilen borsa digt tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmm geri doniislerinde olugan nakit ihfiyacim kargilamak amaciyla, fon
varliklarinin %10’unu gegmemek tzere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutars, faizi, alindig tarih ve geri Odendifi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi
- gerekimektedir. Piyasa rayici fizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullaniimasi halinde, bu
hususun takibine iliskin kontroller risk yénetim siirecinin kapsamindadr.

Operasyone] Risk

Operasyonel risklerin ydnetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmast ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel tisk kayip veri tabaminda
tutulmasi esastir, Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi 4¢in, acil durum eylem
planlarmm phiurniivasy ve olafantistii durum tatbikatlarinm dtizenli folatak yamlmasi, sigorta

Lenddo anali el ile beklenmeyen olaylarm olasi sonuglaringn a jalizj edilmesi, kontrol




3.3, Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfdyline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant. sertifika, ileri valoxlii tahvil/bono ve altin  alim

islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldiag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoytiniin riske
maruz deBeri, referans alinan portfdytin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.5. BEmeklilik Yatwim Fonlarma Iliskin Rehber’de belitlenen esaslar gergevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilagtirma 8lgtitti kullantlir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7, TFon portfsytine yapilandirilmig yatiim arac dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayalt yatum arac sakh tiirev arag niteligindedir, Fon portfoyiine alinan yapilanduilmig yatirmm
araglarinin sakh tiirev ara¢ nitelifii tagiyip tasumadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig
yatirnm aracuun sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de

yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklam, Katilimeilarm sahip olduklar
ve fondaki katkilarini g8steren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimei bazinda ve katilimcilarm

crisebilecedi sekilde izlenir.

4.2. Saklayier’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglan ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan

hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarhgn Kurucu'nun ve Saklayiernmin malvarhgindan ayridir.  Fonun
malvarlifi sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiizigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliliklerinin  yerine getirilmesi diginda hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlifs
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uglincit
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarmin diistilmesi suretiyle hesaplamr.

wh birifiypay degeri, net varhik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle

elde edflift u,ﬁ@@% h‘gﬁﬂig giinii sonu itibariyle Yoénetmelik’te belirlenen
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali duromunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
ctkmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. pumarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarm birim pay degetleri hesaplanmayabilir ve paylarm alm satimi durdurutabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarmca fon kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

ileri valorli alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. Tleri valdrli satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii tahvil-bono ahm ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

fleri valorli sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem ayn: degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatnug olan fonlarda bu istemler portfy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)0Vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BiST’de valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz oran, yoksa degerleme glintinde BIST’de ayn1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhikll ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym gin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

2) Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye almmast agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel
fiyat kullanilir,

Opsiyon sozlesmelerinde gilincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde gtincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst taraftan alinan Qfattn'.
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Fonun fiyat agiklama donemierinde;

- Degerlemede kullanmlmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif: durumlarda ve,

- Karg! taraftan fiyat kotasyonu ahnamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simitlasyonu, Forward sézlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sézlesmeleri igin bugiinkti defer hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlr.

3) “Yabana Ortakhk Paylarr”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabaner Yatirim Ortakhiklar”

T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasast araglar;, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen ddviz alig
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinmn ilgili sayfalarimdan alinan doviz ahg fiyatlan kullanilir; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdist borsalardan aliman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlan kullanlacaktir. Degerleme giinii borsada islem geememesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam ig giind olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapams fiyatt kullamlacaktur. .

4) Yabanci Bor¢lanma Araglar:

Yabanci borglanma araglarnnm degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan apirhkli ortalama fiyatlarna, fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile
birikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giintin kitli fiyatinm ertesi is
giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinfi olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasida alinan agirlikls ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

5) Organize Piyasalarda islem Giren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlanindan alinan kapanig fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullantlr.
6) “Eurobond” ve “Yabane Kira Sertifikalar: (SUKUK)”

Eurobondlartn ve yabanci kira-sertifikalarinn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarm ortalamasia
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplannug kirli fiyat kullambr, Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarmmn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Alis
ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanitacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatinm ertesi is gtintine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Yapilandirlns Yatirim Araglar

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Dege leme giinti borsada
islem gegmeiesi . halinde borsada islem gordiigil son fiyat (borsada/hig islem gbrmemesi
durumunda i q"a’gﬁy@h Hamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dag; timikapallart (Reuters,

Reuters’t f@x%"é‘ Blg)}omxb rg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilihig §}at1'1m araglari icin
degerlenjede ginzel Alisifiyan kullaniur. 7 5
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8) Borsa disi repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aymi vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki apulikl ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve tets repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dismda gerceklestirilen repo-ters repo dzlesmelerinin
“adil fiyat’” igerip icermedigi, sézlesmelerin faiz oranlarmun borsadaki aymt vade yapisma sahip
sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin fiyatlart ve faiz oram kullanarak
piyasa degeri ile uyguntugu denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gérilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sozlesmeler igin “Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlart kullaniimak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “buglinkti defer hesaplama
yontemleri * kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullanilacak fiyat arasinda

karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanlmak tizere kargt taraftan fiyat
kotasyonu alndipt durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullaniimadan &nce fiyatn
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirti” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
jyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agtklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatn da
belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karar ile
alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir. -

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla/Ka
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin 867
halind uj- :
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6.1. Pay Ahm Talimatlar:

Kattlimeilar icin BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden talimatm verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglart Piyasas’'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar itk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden mtiteakip is glinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin karsihgida tahsil edilen tutar o giin igin kattlimei adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay alimmda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

~ BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar itk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapali oldugu gtinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu gitnlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi.halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giinlinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar: Piyasast’'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil gtintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde katilimeilara

ddenir.

Katilimelar igin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi'mn yarim glin acik oldugu is
giinlerinde, katilma pay: alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak

uygulanur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

ranMalvarhmdan Karsdanan Harcamalar

ek fon isletim

'ﬁijldan fon portfoyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucuw’ya 6 1
: |

giriﬁ{fe i gelirtﬁlenler disinda harcama yapitamaz.

. apNunt ;!lef‘afina ticreti,
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b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

¢) Portfsydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in Sdenen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ticretler,

e) Ahnan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve pmtf‘dyden satimlarda &denen komisyonlar,

g) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,
g) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim {icreti,

h) Ka1$1la$tn ma Slglitit giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetklh meslek mensubu {icreti

i) E-defter (mali mithtir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

Harcamalarm belgeye dayandinimasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

~ 7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) ftist st fon net varlik degerinin yillik % 1,91
(yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant
limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 boltimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider

tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtlziiglinde belirlenen giinlitk kesinti orammin agihp aglmadift sirket tarafindan
giinlitk olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarm giinlik ortalama
fon net varlik deperine gére birikimii bir sekilde hesaplanmis halinin agildigimin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde gtinlitk olarak fon kayitlarina almr. Igili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziiglinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is giinti iginde Sirketge fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilif ile sinirlr olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlikk % 0,00520%sinden (ylizbinbesvirgiilyirmi) [yillik yaklagik % 1,90’dan
(ylizdebirvirgiildoksan)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon.Porﬁfﬁyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemlieri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklarin alim satimma Ak Yatmmm Menkul Degerler ALS.
Akbank T.A.S., Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG aragrhik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almak; adll':
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1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gtin sayist (BSMV

dahil)

4, Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis: (BSMV dahil)

5, Yurt Iei ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem sdzlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhik paylart ve diger yurtdigt sermaye piyasas1 araglary igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)

- Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik ddnemlerin son is
giiniinde Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,003 (ylizbindetii¢) oraninda hesaplanarak Kurula

Odenir.
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin gtincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlas:

Ig;veren tarafindan ddenenler hari¢ katilimel adina bireysel emeklilik hiesabina 8denen katk

payl



Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarma aktarimina iligkin hitk{imler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yénetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi ‘
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinei fikrasmm (16} numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat futarlar: tzerinden

gelir vergisi tevkifat yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karart uyarinca, 29.08.2012 tarthinden
itibaren yapitacak ddemeler i¢in gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr ddeyerek ayrilanlar ile bu stire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarimn 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil sitreyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen d8deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan
kisimlarma isabet eden irat tutar: dahil) izerinden %10,

c¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdidi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar1; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinimn
hak edilen kism1 indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA
ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilim Arahk ayinmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarmn bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiinliliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinti itibarryla hazirlanan glinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir, J/m\

Q ¥ \9\.5‘.\%11131‘ tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurycu, Fon’un yillik
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9.4, Fon ictiiziiiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerne tanitim formundan da ulagilmas: miimk{indiir.

9.5, Katiimeilarin yatuim karvarint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlaim yiiriirliige
girig tarihi on ig giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.7. Portfoye yapilandirilmig yatiim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir

9.8. Borsa dist repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg szlesme tarihini takip eden
is giinil iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindifi tarih ve kurulus ile geri 8dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilinast gerekmektedir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedavilde fon payimn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra atti ay sonrasr igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiiktimltiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katihmetlarin yararina olmayacaginim Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
* Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tastiye bakiyesi pay
sahiplerine paylart oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea pay sahiplerine 6deme
yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez Tasfiye anindan itibaren higbir pay
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katihmcilara

ddeme yapilabilir.,

X1, PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik;
bunlarda hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun

502 11a5}4f& maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.
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ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s8z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA. .
BANKASI A.S.*dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclari fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde saklani, Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asafida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

b. Telefon No 102123152525

c. Faks No 102123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi  www.takasbank.com.tr

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz, (15/09/2017) -
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