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Bu kisim Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir,
Kayda Alma Belgesi Yaribi : 26.04,2016 ’

Kayit Belge No  : EYF.206/458

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimn kamuyu aydinlatma ytikiimlaliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bélge miidiirhikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katithmeinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasas: Kurulu’na bildirilmek zorundadm. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degigiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is gtinli iginde ticaret siciline tescil ve Tinkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZABNAMES]

4632 sayii Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamilarak emeklilik stzlesmesi gergevesinde alinan ve katihmalar adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkalarm, riskin dagiilmas1 ve inan¢h miilkiyet esaslarma goire
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafmdan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatunm Fonu”  paylarmin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda almmasimna iligkin olarak diizenlenen izahname 29/04/2013 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223

s.k.) sayih Tlke Kararr olarak kabul edilen, “Fmeklilik Yatirim Fonlarma lliskin Rehberi”ne

uyum saglamagi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuarulu’nun 2l 1 252.,./2017 tarih ve
12235863, Q.8 & L sayily izni ile izahnamede degisiklik yapilmigtir.

Bu izahname, katilimeilarm fonun yatiam amaclary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yinelik olarak hazirlanmiy olup, wdoi 272017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayumlanmgtir,

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatinmm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmin kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi geklinde
yornmlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilenditue Dokiimanlar

Fon i¢tiiziigi, fon izahnawesi ve tamim forny

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatinm Fonlarimim Finansal Raporlama Esaslarina
Tiskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim
Fonu , .

Kanun 4632 sayth Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi IM1-55.1 sayth Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirtm
Fonlarma ligkin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.3.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yurtirliige konulmus olan Tiikiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y onetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatmim Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yo6netmelik

Genelge Hazine Miistesarlif’nin yayinladigi Bireysel Emeklilik Sistemi

Hakkinda Genelge

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiiri

Standart Fon

Fon’un Adi

AvivaSA Emekiilik Ve Hayat Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL(birmilyar)
100.000.000.000 pay (ylizmilyar)

Fon Itiizitgiiniin Tescil Tarihi ve Numarast | 24,04.2013/153919

L I 22017 e fereeresrerenins
¥on Tetiiziigi'niln Tiirkiye Ticaret Sicili 30.04.2013/8310 N
Gazetesi’nde Ilan IV TR 01 iy O o | R




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayrer Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulug Izin Tarihi ve Numarast

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15.09.2000/PYS-10/5

Yinetici’nin

Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatuim Damsmanlin Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayiet’nin

Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$

~ 1.2.2. iletisim Bilgileri

Knrucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyitkdeniz Cad. No:12 34768
Umr anlye Istanbul
www.avivasa,com.tr

Telefon numarasi;

02166333333

Yinetici Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
4 Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

02123852700

Saklayic1 Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul
www takasbank.com.ir

Telefon numarasi:

02123152525

¢1 ve 55 inct maddeleri
yrim Dangmanligi

neklilik vih

HEN Emeknnk ;




1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yénetim kurulu {iyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapugn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yénetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkam

Bagkant
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Y8neticisi

Bagkan (CEO)

Yardimcisi 2012-....- Aviva plc.
Grup Déntistim Direktorii

Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktori
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 yil
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkani
Hayri Y onetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yiul
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkant
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil

Kurulu-Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis:
- CEO 2017-....-

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Genel Mildiir (CEO)

Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 il
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklar Direktéril
Meral YGnetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat

(CEO)

2017 -...-

Sabanct Holding

Grup Bagkan

Insan Kaynaklan
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yul
Feliks Kurulu | CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers

Uyesi Denetim
2013-....-

Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi {f

eklilik ve

mekiilik ve Wayat




Sitare Yénetim 2011-2016 ' 17 yid
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
- | Bagimsiz A.S.
Uyesi Genel Midiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yu
Uszpolewicz | Kurulu {iyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 {incli maddesi
gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimm, fonun yatrum stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katilmet cikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yénetimi igin gbrevlendirilen portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giiney Bagumsiz Denetim ve SMMM A 5"
tarafindan yapilmaktadir,

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ySnetim stratejisine ve kararlarma
gére fon portfSyiini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfdyiintin asgari % 60’1 Hazine Miistesarhg! tara ndan ihrag¢ edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligs senetlerine ve kira sertifikafarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedeflepFQR azami %40’1 ise TL cinsinden mevduata, katilma hesabina, ters
' ' % islemlerine, borsada iglem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim
fesgeslentiirme notuna sahip olan diger ihrggeilar tarafi idan ihrac¢ edilen
ik k@y@hnda bulunan kira sertifikalaring

& A ;’J-j 7

yapilabilir £
borglanma &




BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatilabilir, Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtiten sinirlamalar dahilinde
yatirim yapilabilir. Fon portfSyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Genelge
ve Yonetmelik’te belirlenmis olan yonetim jlkelerine uyulur.

' Fon icerisindeki varlik dagilimu belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan
en uygun bilesim hedeflenir. Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfdytine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Ydnetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen
diper ilgili portfoy sinulamalarina iligkin hiikiimler saklidir.

Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatirima yonlendirmek amaciyla da kullamlmaktadir. Bu nedenle Fon portfdyliniin tamami
Yénetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy simrlamalarina uygun sekilde yonetilir.

2.4. Yénetici tarafindan, fon portfdy degeri esas ahnarak, Fon portfylinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenimis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mustesarligt Tarafindan Thrag Edilen
TL Cinsinden Bor¢lanma Araglart + Gelir 60 100

Ortaklips Senetleri + Kira Sertifikalari (*)
BIST 100 Endeksindeki veya BIST
Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 30
Endekslerindeki Ortaklik Paylart

Tiirk Liras: Cinsinden, Borsada Islem Gormesi
Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Veya Kendisi Veya Fon Kullanicist Yatirim 0 40
Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna
Sahip Olan Diger Ihraggilar Tarafindan Thrag
Edilen Kira Sertifikalart

TL cinsinden ve borsada islem gOrmesi
kaydiyla bankalar veya yafimm yapilabilir
seviyede derccelendirme notuna sahip olan 0 30
diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen
borglanma araglari

Vadeli Mevduat (TL) + Kattlma Hesab1 (TL)

(%) 0 25
Ters Repo + Takasbank Para Piyasast
fslemleri + Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 2
Istemleri

(*) Borsada islem géren kamu/dzel sektor kira sertifikast alim ve satim iglemlerinin BIST’in
ilgili piyasalardaki asgari iglem limitlerinin altinda kalmast durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogruitusunda fon portfoyline borsa disindan kira sertifikast dahil edilmesi miimkiindfir.
Miistesatlikea yapilanlar harig tek bir ibrages tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglar
ve kira sertifikast fon portfoy degerinin %10’ unu agmaz.

Imas1 halinde tek bir bankada /t/l’e\éprlendirilecek tutar fon

(**) Mevduat/katiima




Tek bir ihrage1 tarafindan ihrag edilen zel sektdr bor¢lanma araglan ve kira sertifikast fon
portfdy degerinin %10’ unu agmaz.

2.5. Fonun karsilastirma olglitit “%95 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5 BIST 100
Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye borsa digindan, ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler
fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlegmelerin karst taraflarinin
yatitm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi ters repo sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal
bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agtklama d6nemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilit” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon varhiklarmin % 10tunu gegmemek {izere, fon hesabma kredi aliabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karan alinarak kredinin tutari, faizi, almdif tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Katihimetlar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecesi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigtislere bagh olarak yatuimlarin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar goz ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlars, ortaklik payr fiyatlarn ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varlikiarm (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlarinda meydana gelebilecek deisikiikler
nedeniyle portfytin maruz kalacagi zarar olasthgint ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢1kan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: \ bulunan finansal varhiklarn jstenildigi anda piyasa
{} 163{; haliwde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir, ’

7, '




4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varhpa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkls finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7} Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

8) Thracer Riski: Fon portfSytine alinan varhklarin ihrageisim yiikiimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varliklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket fon portfoyliniin igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yontemini risk Slglim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgtim modelini
esas alarak olusturmustur.

RMD, belitli giiven araliginda ve lgiim siiresi iginde bir fon portfoyiintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini depil, belirli varsaymmlar altmdaki mubtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanr,

Piyasa riskinin Slgiimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belitli bir giiven araligmda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varhklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikiglarun eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile oletilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurueu Yonetim Kurulu bilgilendirilit |

Ry
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Kars1 Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitkiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidar.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri dontislerinde olusan nakit ihtiyaci kargilamak amaciyla, fon varliklarinm
%10’unu gegmemek tzere fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde alman kredinin tutar, faizi,
alindif1 tarth ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa
rayici uzerinde kredi faizi &denemez. Kredi kullamlmas: halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsamunda, operasyonel risklerin dofru bir sekilde
tanimlanmast ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel tisklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi icin, acil durum eylem
planlarinm olugturulmast ve olagantistli duruim tatbikatlarmimn diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuclarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriiniin olugturulmast dnemlidir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilime1 bazinda ve katilimeilarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4,2. Saklayior’mn, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’imn saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglars ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir.

4.3, Fon’un malvarhg Kurucw’nun ve Saklayici’nin malvarhifindan ayridir, Fonun
malvarlips sitketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiztipti ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitkiimliliklerinin - yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanlamaz. Fon malvarlify
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, {iglinct
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portf('jyrdeki varliklarin Yénetmelik’;@  belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplan degeslerinin toplamudir. “Fon Net Varltk Degeri” ise Foi’? Portfoy Degerine
nakit ile fon alacak 1@1&‘1@1}% i ve fon borglarnm diigtlmesi suretiyle hesaplanyr.
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5,2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinti sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satum yerlerinde ilan edilir.

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazatin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya grkmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarm
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilit,

3.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik wyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Borsa dist repo- ters repo islemlert

Borsa dis ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist ters repo stzlegmeleri, piyasa
fiyatins en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu hususa
iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam

etmektedir.

flgili sézlesmelerin faiz oranlartn borsada olugan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agiliklt ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan

fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktur.
5.6, Borsa disinda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agafidaki esastara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa digmda gereklestirilen ters repo sézlesmelerinin “adil
fiyat”’ igerip i¢ermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade yapisina sahip
s6zlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki stzlesmelerin fiyatlar ve faiz orani kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin stz konusu olmast
halinde, {ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay say1st hesaplanir.

0.1. Pﬁy Ahm Talimatlax

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: fizerinden talimatm verilmesini takip eden ilk is giinil yerine getirilir.

BIST BorgL 3 \taglar1 Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 1 :OO}dan sonra verilen
talimatlar ilk p3 (%yﬁ?a ir vie i leyen hesaplamada

bulunan pay ?ya’ﬁ lizet

1atin verilmesini takip eden ikinci i l‘.intine rerine getirilir.
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BIST Borglanma Araclart Piyasas’mn kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat! tizerinden miiteakip is glinti gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimetlar icin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlars talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonia verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyaii tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclars Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin agik oldugu gilinterde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci i giliniinde, iade
talimatimn BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden ikinci is giintinde katilimeilara
ddenir.

Katilimeilar igin, BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldugu ig glinlerinde, katilma pay1
alim ve satim talimatlarnda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulanir.

VII. FON MALVAVRLI(.V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yénetimi ile ilgili Kurueu’ya 8denecek fon isletim gideri
ve asapida belirtilenler diginda harcama yapllamaz

a) Kurul kayda alma licreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfsydeki varliklarm veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
{icretleri, '

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen teretier,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen lcretler,

¢) Ahnan kredilerin faizi,

) Portfoye alimlarda ve pmtfb’yden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Baglmslz dgpetifitkuuluslarina 6denen denetim ticreti, A

@éﬁtu gide

leri,
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i) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamum) ve E-fatura (argivleme) wygulamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli, '

j) KAP gidetleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

Harcamalanin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) iist st fon net varlik degerinin yillik % 1,91°1 (ytizdebirvirgiildoksanbiri)
olarak uygulanacak otup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalmsa dahi,
7.1 bélimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiztigiinde belirlenen glinliik kesinti oranmin agilip asilmadigi sirket tarafindan glintiik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde glinliik oraniarin giinkiik ortalama fon net
varhk degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildigmm tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlitk olarak fon kayitlarina almu, Ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar agan kisun ilgili dénemi takip eden bes is ginii
icinde Sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsanminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile smurh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinltk %  0,00510'undan  (yiizbindebegvirglilon)  [yillik % 1,80’s1
(ylizdebirvirgiilseksenaltisi)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecekiir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracillik Eden Kuruluglar ve

Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyoniar
Fon portféyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve

Akbank T.A.S aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asafida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas! Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:




4. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis: (BSMV dahil)

7.1.4, Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {iger ayhk donemlerin son ig gilniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiic) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar:

Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere tanitin formundan
ulagilabilir,

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis _
Isveren tarafindan 8denenler hari¢ katilunct adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katk

paylarmin %25 ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarilir,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimei hesaplarma aktarimma iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakantar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayth Karar uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler i¢in gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay: édeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki payt 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen ddeme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayil Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilariin ddemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar: dahil) tzerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zoruniu
nedenletle ayrilanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar: (4632 sayili Kanunrkapsaminda bireysel
pBEietigtkilarinm 6demeye konu olan kisimlaring isabeteden irat tutary

Ahah a,g ir %g__isi tevkifat: yapilacaktir. :
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[rat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) Sdenen katk: paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLI
BIiLGILFRE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN

ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimltiligtnin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giiniiitibartyla hazirlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

0.4, Fon i¢tliziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillk 1'ap61'1a1'a, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulasilmasi miimkiindtir.
Ayrica, fonun gegmis performansiua, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine tamtim formundan da ulagiimas) miimkiind{ir.

9.5. Katilimeilanin yatirim kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin ytriirlige girig
tarihi on is giintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dlizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandiilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklansr

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden ig
giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orant, karst tarafl ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklamyr.

9,9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, .faizi, alindag tarih ve kurulus ile geri édendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedavilde fo b u
b) Kurulun uygj _' d ’daktah sonra alt1 ay sonrast igin feshi 1hba {etmesi
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¢) Fonun kendi mali ylikéimliiliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminim katilimeilarin yararina olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olimast hallerinde Fon
mal varligi, i¢tiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine ddeme yapilabilir.
Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir pay ihrag edilemez

ve geri alinamaz.

' 10.2. Fon mal varli, i¢ttizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katihmeilara deme

vapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiik{im bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
fincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir, _

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilenditme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmi Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylarmni alnug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagrtimi s6z konusu degildir. 7

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir, Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve scrmaye piyasasi
araglart fon adma Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.ir

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugu
onaylariz. (15/09/2017)

kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

ugrul GEMICI

FON KURULU UYES]




