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Bu kst Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacakiir.
Kayda Aliia Belgesi Taribi : 16/12/2003
Kayit Belge No  : KYD-591

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatimm fonlarinin kamuyu aydmlatma yiktmliliikleri kapsaminda
dtizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge midiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilinctlarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde {icretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirilmek zorundadw. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 ahnmadan izahnamede degigiklik yaptlarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz, Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinit i¢inde ticaret siciline tescil ve Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamedeki depisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak lizere

tekrar basfirilir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ' _
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢er¢evesinde alinan ve katiimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagiilmasi ve inangh miilkiyet esaslarmna gore
isletihnesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Kamu Dig Bor¢lanma Aracglar1  Emeklilik Yatirmm Fonu”
paylarimn Sermaye Piyasast Kurulu tarafmdan kayda almmasma iligkin olarak diizenlenen
izahname 11/12/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kuruluw’ndan ahnan
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin doZrultusunda, Fonun unvam “Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak

degistirilmistir.

Son olarak Fon’un unvani, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ru’(f ...... /2017 tarih ve 12233903-
lﬁi%‘!@ﬁ.n‘...l@.@fﬁ sayill izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirmm Fonu * olarak degistirilmistir, -

Bu izahname, katilimeilarm fonun yatirim amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, (e LY D1} tavihinde tescil edilmis ve
Kurucun Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.avivasa,com.tr) adresli resmi internet
sitesi ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir,

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklimanlar

Fon i¢iliziigi, fon izahnamesi ve i fonmu

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | T1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Bmg:lanma Araglan
Emeklilik Yatuim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina ligskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Sistem Yoénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.3.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ytrtinlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartiar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar A

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emecklilik Yatiim Fonlarmun Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Forn’un Unvani

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig
Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu

Fon*un Tiiri

Borglanma Araglar: Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

500,000,000.-TL (begylizmilyon) ve
50,000,000,000 pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast | 16.10.2003/28653-003(Aviva Hayat ve

LEmeklilik A.S. Gelir Amag¢h Kamu Dig
Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim

Fonu)
A2 0912017 (Avivasa Emeklilik ve

Hayat A.S. Kamu Dig Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiyed)
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A A ] 1P 12017 (Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu) 3

1.2, Kuruen, Yonetici ve Saklayie1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.5.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarast

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15.09.2000/PY$-10/5

Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatwim Danigmanhifn Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayici’nn
| Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S

1.2.2, Iletisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Bliyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul
WWww.avivasa.com.tr

Telefon numarasi:

02166333333

Yénetici Ak Portféy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Saklayici Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sartyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras::

02123152525

1 «py§ Tebligi’ne uyum gergevesinde,
02/02/2001 tarih ve PY$/YD/1 sayili ygi




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer

almaktadur:
Adi Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Haluk Y onetim 2011-... -H. O. Sabanc1 Holding 21yl
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkanm
Bagkant
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc. 30yl
McMitlan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yéneticisi
Baskan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva ple.
Grup Dontigtim Direktorit
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yul
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktori
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Ydéneticisi (CRO)
Baris Oran | Yénetim 2011-....~ 21yl
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Baskani
Hayri Ydnetim 2011-....-H. O. Sabanc1 Holding 26 yul
Culhaci Kurutu Uyesi | Banka- Grup Bagkam
2010-
Akbank Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yénetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
- CEO 2017-....-
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Mudiir (CEO)
Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 Yul
Mary Jane | Kurulu Gyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklar: Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEQ)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkan:
Insan Kaynaklari
Anthony Y Onetint 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-

<LRagims)z. Yonetim Kuruhu Uyest

Aviva Life Insurance ve General Insuranf%\.%




Sitare Yonetim 2011-2016 17 yul
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urlinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AS. .
Uyesi Genel Mudiirit (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD,
Genel Miidiirli (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu iyesi | Aviva Polonya CEQ

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 Uncii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon miidiirine itigkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimast miimktindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katihimes lehine ve katilimey grkarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfsy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cercevesinde
yonetilmesi zoruniudur,

Fon portfoyiintin yénetimi igin g8revlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkindiir.

1.6. Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansa) raporlarinim bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.5.”
tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gtre fon portfdyiint yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfdyi, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar gercevesinde yonetilir,

2.3, Fon portfoyliniin en az %801 devamli olarak kamu tarafindan yurt diginda ihrag edilen
dis borglanma araglarindan olusan fondur. Fon’un yatiim stratejisi, agirlikl olarak T.C. Hazine
Miistesarligi tarafindan yurt diginda ihrag edilen dig bor¢lanma araglaria yatirim yaparak faiz geliri
elde etmektir, Fon, eurobond yatirimu ile déviz cinsinden faiz geliri ve sermaye kazanci clde etmeyi

hedefler. Y

ihragcilar tarafindan ihrtd edile %1s borglanma araglarinin yiksek getirilerinden faydq
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Dis borglanma araglarinin dénemsel kupon ddemelerinin, olas: nakit ¢ikiglarim kargifamak
adina fona istikrarli bir gelir kaynag olusturmast beklenmektedir. :

Yatiim kararlar alinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degertendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktdrler dne gikar. Piyasadaki anomaliler,
ek getiri olanag sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlar da degerlendirilerek fona ekstra
katki saglanmaya gayret edilir. Faiz éngorileri temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagilimimin
dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki déviz cinsi getirilerden maksimum Olgtide
faydalanmaya ¢aligilir,

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %o Azami %
Yurtici ve Yabaner Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglar 80 100
Ozel Sektsr s Borglanma Araglari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglari 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylart, Yabanc: Yatirim Fonu
Paylar, Borsa Yatmim Fonu Katilma Paylarn,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim Paylari, Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylart Ve Yatiim
Ortakhig1 Paylart
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurtigi Organize

. : . 0 10
Para Piyasast Islemleri
ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandimlmig Yatwun Araglars 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katilma Hesaplari (TL / 0 20
Déviz)

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasl
araglarmin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Borsada islem goren dis borglanma araglarmm borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfByiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikarilmasi mumkiindir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfSyiintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarni
ddiing verebilir,

2.5, Fonun kargtlagtirma olgiitii 01.01.2018 tarihinden itibaren %60 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi, %25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi, %5 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Briit Bndeksidir, Bu tarihe
kadar Fon’un meveuts# vexayytim formunda belirtilen karsilagtirma dleiitii kullapilacaktir,
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2.6. Portfoye riskten korunma amaciyla fonun tiiriine ve yatirtm stratejisine uygun olacak
sekilde yurtici ve yurtdigt borsalardan tiirev araglar (swap, vadeli iglem ve swap stzlegmesi) saklt
tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valoriil tahvil bono ve altin iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlanmmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bashgmda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa disindan tirev arag (swap, vadeli iglem ve swap stzlegmesi) ve repo/ters
repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. S6zlegmelerin kars taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
déniistiirtilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa digi s6zlegmelerin kari tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilit” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. :

2.8. Fon varliklarmnm % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alimabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar: alinarak kredinin tutart, faizi, alindigi tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir,

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatim araglarim (anitict genel bilgiler:

Fon portfoytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalar: dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinn veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun dederi lizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdigmda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.Fon portfoyiine; gelismekte olan tilkeler adi altinda tamimlanan tilke piyasalari, Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OECD iilkeleri borsalarina kote edilmig yabanci sermaye piyasasi araglari

alinabilir.

2.10. Fon portfdyiine yapandirilmig yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirun araglarmin; Fon'un yafrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deBeri {izerinden nakde
dentistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinim, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.,

Yapilandinimig yatim araglarmm dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araclar, ortaklik paylari, faiz, ddviz, altn ve finansal endekslerden olusabiimekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan ojugan yapilandirilmis




Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatwim araglarmm fon
portfyiine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde “niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermave pivasast araglarindan,
kattimei tarafindan ddenen bedelin tamamunin geri 8denecegi taahhiidiind igeren Ozellikteki
borglanma araglar fon portfSyiine dahil edilebilecektir.” '

Yapilandirilmig vatirim araglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varh@m riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. '

Portfdye yapilandmriimig yatirim araci alinmast halinde sz konusu yapilandirilmig yatirim
araglanimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Iil. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilmeilar Fon’a yatuim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirun risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel riskierden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diigiislere bagli olarak yatirimlarimn degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar goz Sniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalr tlirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Xur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
dsviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag) zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikimliiiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiirtilememesti halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vade ijslem ve opsiyon
sézlesmeleri), saklL #rEy arae, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvy bi;mo ve altin alim
islemlerinde ve gf 1€xh§rt?g%gfﬁntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde puluhulmast halinde,
baslangig yatirgnriic bastaiigic y’?i‘mmmm {izerinde pozisyon alinmas: sebeb ileifonn baglangi¢
fekg\egﬁj I{hjf,(ledebilme olasth kaldirag riskini ifde edg !-
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ict
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatimm yapilimasi sonucu
forun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varfiklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylartnin satildigr ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragen Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimHiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandmilmis Yatirm Araglart Riski: Yapilandiriimig yatuim araglarma yapilan
yatirimn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimnin kaybedilmesi miimkiindtr. Yapilandirilmig yatirim araclarinin  dayanak
varhklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, katihmet
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatummlarmn degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilanduilmig yatuom araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Katilimes, yapilandiriimig yatinm araglaria iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 8lciisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg yatirim araglarinda katihmeilar
ihragcinin 8deme riskini de almaktadar. Odeme riski ile ihvacer kurumun yapilandirmig yatirim
araclarmdan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatiim aractumn yatirim
yapilabiliv seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirim araglart i¢in onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligl
olmadig durumlarda yapilandirtimig yatirim araglarimin likidite riski st seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan ybntemler sunlardi:

Fonun yatirim stratejisi ile yatmm yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket titrev araglardan kaynaklanan riskleri de jcerecek sekilde, fon portfoyiintin ierdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “iske Maruz Deger” yontemini risk olgling mekanizmasi olarak
se¢inig ve risk yénetim giStpmint desgy dlgtim modelini esas alarak olugturmystur] |
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RMD, belitli giiven aralifinda ve 8lgiim siiresi i¢inde bir fon portfoyiinin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, glinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is giinti elde
tutma stiresi ve en az 1 yilhik (250 is giinti) gdzlem stiresi kullantlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy deferinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarari
belirli bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portféylerinde yer alan varhklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlari dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegii tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dleiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. '

Kars1 Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yikiimliliiklerini devamli olarak yerine .getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev ara¢ sdzlesmest
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlari
kargilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amactyla siurh olarak dahil edilen borsa digt tiivev ara¢ ve swap
sézlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarimn geri déntislerinde olusan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon varliklanmn
%10’unu ge¢memek tizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alnan kredinin tutari, faizi,
alindify tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta actklama yapihmasi gerekmektedir. Piyasa
rayici uzerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullanilmas halinde, bu hususun takibine iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamimdadir.

 Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsamunda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmas: ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi igin, acil durom eylem
planlarimim olusturulmasi ve olaganiistil durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullamimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarm olast sonuglarimn analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiirtiniin olusturulmas: Snemlidir.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler
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3.4, Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sleiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir, Fon portféytiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz. _

3.5. Emeklilik Yatinm Fonlarna iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilastirma 8letitti kullanilr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfayiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarnimn sakli tlirev arag niteligi tasiyip
tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucn nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandmilmug yatuim aracimn sakl tiirev arag nitelifinde
olmast halinde, risk 8l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varhklar saklayic1 nezdinde saklanr. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erisebilecefi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nn, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araclar ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina aglan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir,

4.3. Fon'un malvarligy Kurucw’nun ve Saklayicr’mn malvarligindan ayridir. Fonun
matvarlipy sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiizigi ve ilgili diger mevzuattan doBan
yiikiimlitltiklerinin  yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, tglinel
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin ddisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlk degerinin dolagimdaki pay sayisina bliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is glinti sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okimesi, portfydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistil durumlar meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti bysusunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica soz konusaolaylarla ilgili olarak KAP ta agtklama yapt ir.
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5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar1 ile belirlenen
degerleme esaslart asagrdaki gibidir:

1) lileri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslart

fleri valdrlii alman tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfsy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valsrlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valérli sézlesmenin deeri alis ve satis islemlerinde ayn yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilnug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aymi degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu tets iglemle kapatmus olan fonlarda bu istemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir. '

Tleri valdrlii islemlerin degetlemesi ise asafidaki formile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giintinde BIST’de valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin aguhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIST’de aymt giin valdrli
gergeklegen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak iglem
obrdiigil glindeki aym giin valérlil islemlerin agirlikls ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farkiir.

2) Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlar.

Opsiyon sozlesmelerinde gincel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarinm (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alnamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gbriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligm spot fiyati ve faiz oranlam ve Swap
sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama y8ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.




3) “Yabana Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabhanct Yatirmm Ortakhklar”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabane1 para birimi i¢in belivlenen déviz alig kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagifim
kanallarinin ilgili sayfalarmdan alinan déviz alig fiyatlars kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullantlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdis: borsalardan alinan krymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan alinan kapanis
fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme giinti borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapanig fiyati kullamlacaktir, Fiyat hesaplama giini tam is glinii olmayan ginlerde de son
islem tarihindeki borsa kapamg fiyati kullanilacaktr,

4) Yabanci Bor¢lanma Araclar:

Yabanet borglanma araglarin degerleme fiyati, Reuters veri dagitum ekranlarmin TSI
16:15- 16:45 arasinda ahinan agirlikli ortalama fiyatlarna, fon fiyati hesaplanacak gln itibar1 ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir éuceki glintin kitli fiyatinin ertesi is glintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is glinli olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullanitacaktur.

5) Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sézlesmeleri

Yurtdigt borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig fiyatlart kullanilacaktir. Degerleme gindl
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlanmn ortalamasi

kuliamlir.
6) “Eurobond” ve “Yabanei Kira Sertifikalart (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplannus kirli fiyat kullamlir, Bu hesaplama, tam ig giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giintin kirli fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Yapilandirilms Yatirim Araglar:

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullantlmasi esastir. Degerleme giinil borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yaptlandinlnug yatim araclar icin degerlemede glincel
alis fiyati kullantr.

8) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri
Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. BO?‘¢$1 repo-ters repo

s6zlegmeleri, piyasa fiyatinyen dogru yansttacak sekilde giivenilir ve dogr anabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa “ kgnirodgr fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam gt A \ - ’
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lgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aynt vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde. sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayumlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo Szlesmelerinin
“adil fiyat” igetip icermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarimn borsadaki ayn1 vade yapisina sahip
sézlesmelerin, aynt vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin fiyatlart ve faiz orant kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerck kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tlirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gini ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “pugiinkii deger hesaplama yontemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtuma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde deferlemede kullamlmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu almdigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirl” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat tyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigt
hesaplama parameirelerinin agiklanmas talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Y6netim Kurulw’ nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden sdenmesi sartiyla katilimetnin bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanit.

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katihmeilar igin BIST Borglanma Araglarr Piyasasi’nm agik oldugu giinterde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari  Piyasasinin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen

talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
jalimatin verilmesini takip eden ikinei is glinlingdeyyerine getirilir.

n - talimatlar ilk




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, pay aliminda kullantlir.

6.3. Pay Satum Talimatlar:

Katilimetlar igin BIST Borglanma Araglari  Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satun talimatlar talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapalt oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizetinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden ikinci is gliniinde, iade
talimatinin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden {igiincii is giiniinde katihmeilara
Odenir. '

Katilimellar igin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min yarmm giin agik oldugu is
giinlerinde, katilma pay: alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulantr.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG] GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigimdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portféytiniin yonetimi ile ilgili Kurucw’ya sdenecek fon igletim gideri
ve asafida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma tcreti,

b) Fonun kuralugunu miiteakip mevzuat geregi yapiimas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfiydeki varliklarin veya bunlars temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 8denen ticretler,

d) Varliklarim nakde gevrilmesi ve transferinde &denen iicretler,

e) Alnan kredilerin faizi,

f) Portfye alunlarda ve portfyden satimlarda Sdenen komisyonlar,

g) Fonun mitkellefi oldugu vergi odemeleri,

3) Bagimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim leteti,

h) Karsilagtirma 8lgiitii giderleri, .

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu t 'eti\‘xg

i) E-defter (mali miihiir er$iKIen uygula
ile denen hizmet bedeli, £

j) KAP giderleri




Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligmdan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:
Fon’dan kargilanan toplam gidetlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist st fon net
varlik degerinin yillik % 1.91°1 (ylizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oran limiti iginde kalnsa dahi, 7.1 boliimtinde belirtilen harcamalardan

bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiritmeyecekiir,

Fon ictiiztigtinde belirlenen giinliik kesinti oranimin agilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarmn giinlitk ortalama fon net
varhk degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildifmin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatma yansitilacak sekilde giinltik olarak fon kayitlanna almur. Tlgili takvim yilimn
sonunda varsa fon ictiiziigtinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili dénemi takip eden bes i glinli
icinde Sirketce fona iade edilir.

- 7.1.2. Yon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihgr ile sinirth olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinkik % 0,0051781'inden (yiizbindebegvirgiilbinyediytizseksenbir) [yilhk % 1,89
(viizdebirvirgiil-seksendokuz)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yénetici arasida imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gore kurncuya ve ydneticiye fondan ddenecektir. '

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varlklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhklarm alim satimma Ak Yatuim Menkul Degerler A.S.,
Akbank T.A.S., Is Yatuim Menkul Degerler, HSBC Bank A.S., Yap1 ve Kredi Bankast A.S., Garanti
Bankast A.S., QNB Finansbank A.S., Citibank N.A, Societe Generale Corporate & Investment
Banking, Deutsche Bank A.G., ING Bank NV/London, Commerzbank A.G., UniCredit Bank AG,
JPMorgan Chase Bank N.A., Goldman Sachs International Bank Tiirkiye Temsileiligi, BNP Paribas
London Branch, Cantor Fitzgerald Europe, Kepler Cheuvreux, Market Axess Holdings, Inc., Bank
of America Merrill Lynch ve BGC Partners Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1. Yurt fci Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Pif? sLI ST
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- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayist (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazarl islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1st (BSMV dahil)

5. Yurt I¢i ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alum satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi

basina)

6. Yurt Dis1 Pivasa Islem Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylart ve diger yurtdist sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim sattm Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is
gtiniinde Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeti¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Odenit.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere tantim formundan
ulagilabilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlas:
igveren tarafindan 6denenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki

paylarinimn %25’ ine kargtlik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimet hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katthmer hesaplarina aktarimina iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkimda

Yiénetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinn (16) numarali bent hiiktimleri
uyarinea, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifatt yapilmaktadir.

degisiklik yapan Q.
itibaren yapilacak g



a) 10 yildan az stireyle katki pay: ddeyerek aynlanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katk1 pay: demis olmakla birtikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilaniar
ile bu stire icinde kismen édeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarmna
isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdii irat tutar1 (4632 sayih Kanun kapsammda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) {izerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifatr yapilacaktir.

frat tutarr; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylart ve Devlet katkisiun
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yikiimliligtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinti itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla bitlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporuny ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder,

9.4, Fon i¢tiizigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yilltk raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulagilmast miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagilimina, fonun risk dederine ve
fondan tahsil edilen ve katitlimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tieret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagiimast mimkiinddr.

9.5, Katilumeilarm yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasmni
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn ytiriirliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir,

9,6, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dit e}lemelerine uyulur.

9-7o POi‘tfdye ya ) “
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9.8. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerine iliskin olarak en geg s6zlesme tarihini takip eden ig
giinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
actklanu,

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériistini aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimltiliklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devanunm katilimeilarin yararina olmayacaginin Kuruica tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varhig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylart oranmda dagitilu. Tasfiye durumunda yalmzcea pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye ammndan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilimetlara deme
yapilabilir.

X1, PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ilé pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tliziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart stive igin fonda olusan kardan paylanmi almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettil dagitmn s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.*dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglar fon admna Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Regitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz g¢ergevesinde
onaylariz.(15/09/2017)
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