Bu kistm Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.

Kayda Alina Belgesi Tarind © 20/12/2605

Kayit Belge No  : EYF.92-1/1451
Kayit Nedeni : 1lk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatiim fonlarmin kamuyu aydmlatma yiikiimltliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miudurliikleri, subelert,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimerlarin incelemesine sunulmak ve
katthmeinmn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere veterli sayida hazir

bulundurufur,

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i glinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere

tekrar bastirihr,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. UZUN VADELI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAIINAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarraf ve Yatirun Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katlkilarmn, riskin dagitilmas1 ve inanch miilkiyet esaslarmna gire
isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Ihs Bor¢lanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

- paylarmin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan kayda almmasma iligkin olarak diizenlenen
izahmame 22/12/2005 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman
20,11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fonun unvam “Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Ama¢h Kamu Dis Bor¢lanma Aralart Grup Emeklitik Yatirmm Fonu” olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.12.2010 tarik ve 15 -1248 sayili izni ile ise “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Kamu Dig Bor¢lanma Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu?” olarak degistirilmigtir.
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Ote yandan, Fon’un unvanl Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun é/ ‘?/..94;; s tarih ve

1023 339048 L 0FO.E. . sayih izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Uzun Vadeli Kamu Dis
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katthmeilarm fonun yatirun amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda

s

bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, . 1.9, 92 rtarihinde tescil edilmis ve

Kurucn Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin (www.avivasa.com.tr} adresli resmi internet
sitest ile Kamuyu Aydilatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir.

Kurul kaydma alinan paylara iligkin yatirmm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmun kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi scklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlary

Fon ictiizligii, fon izahnamesi ve tanitum formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirun Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina

fliskin Teblig

| _

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Uzun Vadeli Kamu Dig
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Kapun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuum Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Bmeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi [1-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun 1-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatmim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayict istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yénetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatarm Fonlarimn Kurulug ve Faaliyetlerine Tligkin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Uzun Vadeli Kamu Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirym Fonu

Fon’un Tiiri

Bor¢lanma Araglar Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

698.127.463.-TL
(A1t1yiizdoksansekizmilyonyiizyirmiyedibindc'jftyl‘izaltmlsiig)
69.812.746.300 pay
(Altmlsdokuzmilyarsekizyiizonikimilyonyediyiizklrkaltlbinﬁg;yﬁz)

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

07.10.2005/144397-2005 (Aviva Hayat ve Emeklilik A.§. Gelir
Amach Kamu Dis Bor¢lanma Araglar Grup Emeklilik

Yatiim Fonu )
cf B 212017 (Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. Uzun
Vadeli Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon [¢tiiziigit’niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan Tarihi ve Numarast

12.10.2005/6400 (Aviva Hayat ve Emellilik A.S. Gelir Amach
Kamu Dis Bor¢lanma Araglar: Grup Emeklilik Yatirom
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayie1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Bmeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numatrast 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PY$-10/5
Yinetici’nin
Unvant; Ak Porifoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatuim Danismanligt Yetki |
Belgesi
Tarih; 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayici’nin
Unvany | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.3

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu: Avivasa Emeklilik Ve Hayat A8 nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul

www.avivasa.com.tr

Telefon numarasi: (021663333133
Yonefici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sites: Sabanct Center Hazine Binast Kat:1 34330

4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sarryer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.fr

Telefon numatast. 02123152525

N\

1 «pY$ Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Yénetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 S':iylll Portfy Yoneticiligi ve
belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanunfun 0 met ve 55 inci maddeleri

uyarinca diizenlenen 21.01. 2088 sarift Ve PY¥/PY 4-YD.3/1173 sayih Portfy Yoneticitigi g Yatiim Danismanhifi

im IITOANY 0 A; \

g

Faaliyetine Iligkin yetki belg




1.3. Kurucu Yéneticileri
Kurucunun yoénetim kurulu tiyelerine ve difier yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Haluk Yonetim 2011-... -I1. 0. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Bagkam
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yd
McMillan | Kurulu Bitlesik Kraliik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimcist 2012-....- Aviva plc.
Grup Déniigiim Direktord
Angus Yénetim 2010-2013-Aviva Group 10yl
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktért
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Baris Oran | Yénetim 2011-....- 21 yil
Kyrutu Uyesi | Sabanct Holding
Finans Grup Bagkam
Hayri Yénetim 2011-....-H. 0. Sabanci Holding 26 yil
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkan:
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat ALS.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardiuncis
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Yoénetim 2014-....- 27 Yil
Mary Jane | Kuruluiiyesi | Aviva Investors
Ashford insan Kaynaklar: Direktorii
Meral Yénetim 2007-2016 31yl
Kurdas Kuralu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanct Holding
Grup Bagkani
Insan Kaynaklar1
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-...-
Aviva Life Insurance ve General Insufaice
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




Sitare Y6netim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urlinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Midiirt (CEQ)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
| Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEOQ

1.4. Fon Kurulu, Fon Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 fincli maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon mudiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mitmkiindir.

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhigmmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilime: ¢ikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, pottfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiniin yénetimi igin gorevlendirilen portfoy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan stivekli bilgilendirme formundan (www.kap.org,ir) ulagiimas) miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinim bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.”
tarafindan yapilmaktadur.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve karatlarina
gisre fon portfdyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoytniin en az %80°i devamli olarak kamu tarafindan yurt diginda ihrag edilen
dis borglanma araglanndan olusan fondur. Fon’un yatirim stratejisi, agmnhikls olarak T.C. Hazine
Miistesarh @ tarafindan yurt diginda ihrag edilen dis borglanma araglarma yalirim yaparak faiz geliri

TRTSEaymi ile doviz cinsinden faiz geliri ve sérmaye kazanci elde etmeyi

T i
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elde etmektir. Fon euyedBty
hedefler. » ;




Fonun yatirim stratejisindeki temel amag; T.C. Hazine Miistesarligy ve ozel sektbrden
ihraggilar tarafindan ihrag edilen dig borglanma araglarinm ytiksek getirilerinden faydalanmaktir.
Fon portfoyd, aylik agielikli ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak gekilde yonetilecektir,

Dis borglanma araglarinin donemsel kupon ddemelerinin, olast nakit cikiglarun karstlamak
adina fona istikrarli bir gelir kaynag1 olugturmast beklenmektedir.

Yatirim kararlart alimirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktdrler 6ne ¢ikar. Piyasadaki anomaliler,
ek getiri olanag1 sunabilecek yatirmlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra
katk) saplanmaya gayret edilir. Faiz sngoriileri temelinde, portféy vadesi ve varhik dagilimimin
dinamik bir sekilde y6netilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum Ol¢lide
faydalanmaya ¢ahsgtlir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas ahnarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Yo | Azami %
Yurtigi ve Yabanci Oriaklik Paylari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglar 30 100
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Ic Borglanma Araglar 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yatmm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatuim Fonu

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20

Vatirsm Fonu Katilim Paylari, Gitisim Sermayesi Yatuim
Fonu Katilma Paylar1 Ve Yatirim Ortakligi Paylar

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Iglemleri ' B

Ipotege ve/veya Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatiim Araglart 0 10
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varanty, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalart 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Doviz) / Katilma Hesaplart (TL/ Déviz) 0 20

Fon portftylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve scrmaye piyasasl
araglarinm rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa distnda repo yapilabilir.

Borsada islem goéren dis borglanma araglarmin borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden gikarilmas: miimkiind{ir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde
herhangi bir anda fon portfoytiniin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 8diing
verebilir.

2.5, Fonun kargilastirma olgiitit 01.01.2018 tarihinden itibaren %60 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi, %25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi, %5 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Bfit) Endeksidir. Bu taribe
Kkadar Fon'un meveut olan ve tanitum formunda belirtilen karsilastirma 6lgtiti kullanilacaktir.




2.6. PortfSye riskten korunma amaciyla fonun tiirine ve yatirtm stratejisine uygun olacak
sekilde yurtici ve yurtdisi borsalardan tirey araclar (swap, vadeli islem ve swap sdzlesmesi) sakl
tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valori tahvil bono ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine 1ligkin Kontrol”
bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan, korunma amagl olarak tiirev arag (swap, vadeli islem ve swap
sozlesmesi) ve repo/ters repo sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dist stzlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraftarmmn yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas1, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde dontisttiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, sézlesmelerin kargs tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarmim % 10unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karari alimarak kredinin tutary, faizi, alindig: tarih K AP’ta agiklamir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirum araglarin tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclari
ve kira sertifikalar: dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarmin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendiime notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendiriimis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatin veri dagittm kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.Fon portfoyiine; gelismekte olan tilkeler ad1 altinda tanimlanan iilke piyasalari, Avrupa
Bitligi, G20 ilkeleri ve OBCD tilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari

almabilir,

2.10. Fon portfdytine yapilandiilmig yatirim araclari dahil edilebilecek olup, yapilandirimis
yatinm araglarinin; Fon’un yatm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi,  Tinkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi,
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fonun fiyat agtklama dgnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde
dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas, ihraccisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucn nezdinde bulundurulmast gereklidir,

Yapilandirifmig yatumm araglarmin dayanak varliklar, dzel sektér ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonun é’ﬁ%\olug;an yapilandiriimig
yatirim araglar da portfoye dahil sg#fet %MC?@!@\ '

Al fs ¥
&




Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapuandiilmus yatiim araglarmnin fon
portfoyiine alinabilecek olmas sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde “niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
katihime: tarafindan 6denen bedelin tamaminn geri Gdeneceg taahhtidiinti iceren Ozellikteki
borglanma araglar: fon portfoyiine dahil edilebilecektir.” '

Yapilandirtlmes yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yvapilandiilmig yatirim araci almmasi halinde stz konusu yapilandirilmig yatirim
araglariin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

I TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Katlimetlar Fon’a yatirim yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagli olarak yatirimlarmin deferinin baglangic
degerinin altina diigebilecedini katilimeitar gdz éniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayals tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- [aiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma arac, fets repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar

olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portf@ytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihigmm ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistivilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasitlifndur.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyline tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelert), sakh tlirev arag, yarant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil talivil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger hep 1gf$i"3?‘dn{;emle kaldirag yaratan benzeri islemleide Eyulunuimam halinde,

baslangi¢ yatnmm ile/ '5_ 1angic’ yatirimnin {izerinde pozisyon alinmast se hebi ile ifonun baslangig
yatirummdan daha yil selg% i

E @?)ﬁedéi ilme olasilifr kaldirag riskif
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatimm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnun satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thraca Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihrageistmin yiikiimlitliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandimlmg Yatirnn Araglar: Riski: Yapilandirdnus yatuim araglarina yapilan
yatirmmun beklenmedik ve olaandist geligmelerin yasanmasi durumlarmda vade icinde veya vade
sonunda tamamimm kaybedilmesi miimkindtir. Yaptlandirnug yatirim araclarinin dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, katihmer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiimlarinm degeri baglangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmug yatiim araglarina yatirun yapilmast halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Katilime1, yapilandirilmg yatirun araglarna iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lciisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig  yatirim  araglarinda katilumcilar
ihragcinin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirlmig yatinm
araglarmdan kaynaklanan yiikiimltiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggimn ve/veya varsa yatirm aracmin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadur.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatuim araglari i¢in snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicih
olmadipt durumlarda yapilandirilmig yatirum araglartin likidite riski @ist seviyededir. -

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatimm stratejisi ile yatiram yapilan varhiklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusgturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoytintin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slgiim mekanizmasl olarak
secmis ve risk y6netim sistemnini de bu dlgtim modelini esas alarak olugturmusgtur.

Aintin kaybedebilecegi
edé{li}kg edilecek zarar
ektedir, Riske Maruz

Fave Slgiim stiresi iginde bir fon portfs
D, piyasa fiyatlarmdaki hareketler 1




Déger, glinlitk olarak, tek tarafl %99 giiven aralipinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinil elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanar.

Piyasa riskinin §lgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degetinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven arahgmda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklann aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon karst taraflarla gerceklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yikiimliiliklerini devamlt olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim sfirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan sdeme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlart .
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa disi tilrev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geti déniiglerinde olugan nakit ihtiyacin kargilamak amaciyla, fon varliklarmm
%10’unu gecmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutar, faizi,
alindipy tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullantimast halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin ydnetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tammlanmas: ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmas: esastir. Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlariin olugturulmast ve olagantsti durum tatbikatlarmin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarm olasi sonuglarinin analiz edilmest, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiilttiriintin olusturulmast Snemlidir.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler ,

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; tivev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sdzlegmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lgtimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde ggreli i REwmgruz deger yontemi kullanilacaktir. Fo portfoytintin riske maruz
degeri, referans alingn ‘




3.5, Emekliik Yatmim Fonlarmna fligkin Rehber’de belitlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilagtirma Slgtitt kullanudir,

3,6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deperlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100’ diir.

3.7. . Fon portfoyiine alman yapilandirilmig yatnim araclarmin sakli tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadigt Kurucu tarafindan deferiendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimig yatium aracinin sakl tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varlikiar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklart
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayicl nezdinde katilimer bazinda ve katilimetlarin

erisebilecegi gekilde izlenir,

4.2. Saklayic’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglar, ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan

hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Saklayicr’nin malvarhgindan ayndir. Fonun
malvarlifi sitketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigl ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiiktimliiliklerinin  yerine getirilmesi digmda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligt
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uglincll
satuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin  Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinin ditgiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisma boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yenetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr
ve paylarmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim  sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aprklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
hriisye paylarin alim satimi durdurulabiit,
Jidkin Otarak, Yénetmelik uyarinca fon turiiiu karan ile belirlenen




1) fleri Valérlii Tahvil-Bono fglemlerinin Degerleme Esaslar:
fleri valsrli alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
. arasma dahil edilmez. fleri valorl satilan tahvil-bone ise valdr tarihine kadar portfoy deferi
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ay1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorhii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aynt nominal deferde hem alig hem de sati yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aym deperde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatimig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(Vke/365)

Vade Sonu Deger: Alun satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valtr tarihi islemin valdr tarihi ile aynt olan
islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aynt giin valdrli
gergeklesen islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni gin valorlii olarak iglem
g(‘)'rdﬁgii giindeki aymt gtin valorli islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): 11gili kiymetin itfa tarihi ile valor taribi arasindaki farktur,

2) Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portféye alinmast agamasinda tlirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanmlir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur. F orward
sézlesmelerinde gitncel fiyat veri dagitim firmalarimin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kargi taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinn bulunmadigt durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadigr durumiarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler icin dayanak varhgm spot fiyatt ve faiz oranlari ve Swap
sézlesmeleri igin bugtinkt deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

3) “Yabane1 Ortakhk Paylar”, « Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabanecl Yatirnm Ortakhklar”

T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettifi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasast araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanei para birimi i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarimn ilgili sayfalagg c T dsviz alis fiyatlart kullanihr; bu tiir duinmlarda degerlemede
kullantlan kur bilgisini 643 Alc-edici belgiler Kurucu nezdinde muhafaza eilir,1
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Yurtdist borsalardan alnan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alman kapanig
fiyatlar: kullanitacaktir. Degerleme giini borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanis fiyatt kullamlacaktir, Fiyat hesaplama giint tam is giinii olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullamlacaktur.

5) Yabanci Bor¢lanma Araglari

Yabanct borglanma araglarnin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarnin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de iizexine eklenerek belitlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi i giintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam js glinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirlikl ortalama fiyatlar kullanilacaktur.

6) Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri

Yurtdigi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan  alinan kapams fiyatlari kullamlacaktir, Degerleme glint
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki ahm satim kotasyonlarinin ortalamas

kullanulir,
7) “Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmest ile
hesaplannus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degetlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatinimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandirilmis Yatirim Araglan

Deperlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanimasi esastr. Degerleme giinil borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigit son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyats ilan edilen yapilandirilmig yatirmm araclari igin degerlemede giincel
alis fiyatt kullantr.

9) Borsa digi repo- ters repo islemleri

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur., Borsa dig1 repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

figili sozlesmelerin faiz oranlanni borsada olugan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglamma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa disinda gergeklestirilen repo-ters repo 6zlesmeletinin
“adil fiyat” igerip igermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarmmn borsadaki aym vade yapisina sahip
sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin fiyatlari ve faiz orant kullanarak
piyasa degeri ile uyguntugn denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Blacké&Scholes yontemi veya bu yontem yeterhi
goriilmezse Monte Catlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giint ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii defer hesaplama ydntemleri ”
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullaniimadan nce fiyatn uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirli” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkim kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alian fiyat tyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandi@1
hesaplama parametrelerinin agtklanmas talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatm da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Y8netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat

izerinden islem gergeklestirilir.,
VI, PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate aliarak pay sayisi hesaplanur.

6.1. Pay Alim Talimatlary

Katilimeilar icin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00%a
kadar verilen pay alun talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giintt yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is glintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinii gergcklestirilir.




6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinm karsiiginda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullamlr,

6.3. Pay Satim Talimatlari

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satum talimatlar: talimatin verilmesini takip-eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir. '

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatmin BIST Borglanma Araglari Piyasasinm agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde, iade
talimatmm BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast’mn agik oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden liglinctl is giintinde katilimcilara
ddenir. '

Katihmeilar icin, BIST Borglanma Araglart Piyasasimn yarmm giin agik oldufu is
giinlerinde, katilma pay: alun ve satim talimatlarinda 12:00 olan iglem saati 10:00 olarak uygulanir.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlididan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoytintin yonetimi ile itgili Kuruen’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varhiklarm veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
tcretlert,

¢) Portfoydeki varliklarn saklanmasi hizmetleri igin 8denen Geretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen teretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

h) Karsilastirma 8lgiitit giderleri,

1) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti

i) E-defter (mali myjilés ngleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme uygulamalau nedeni

ile ddenen hizmet bedy Oiw \
¥

j) KAP giderlgri
@g@ ’ﬁlge% harcamalar.
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Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarlhigindan piyasa rayici tizerinde
harcama yaptlamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist st fon net varhik
degerinin yilhik % 1.91°i (yiizdebirnoktadoksanbir) olarak uygulanacak olup, sbz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bsliimtinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak. fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiiziigtinde belirlenen giinlitk kesinti oranmin asilip agilmadig: sirket tarafindan gtinliik
olarak kontro] edilir, Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin glinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildigimin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlitk olarak fon kayitlarma alimr. Mgili takvim yihinin
sonunda varsa fon ictiiztgiinde belirlenen oranlar: asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketge fona iade edilir. '

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig ile smurlt olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin giinlik % 0,00275"mden (yiizbindeikivirgiilyetmigbes) [yillik % 1 (ytizdebir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket
ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon_Port._ftiyiindeki Varliklarin Ahm Satimmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Araalik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alm satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.,
Akbank T.A.S., Is Yatirim Menkul Degerler, HSBC Bank A.S., Yapi ve Kredi Bankas1 A.S., Garanti
Bankasi A.S., QNB Finansbank A.S., Citibank N.A, Societe Generale Corporate & Investment
Banking, Deutsche Bank A.G., ING Bank NV/London, Commerzbank A.G., UniCredit Bank AG,
JPMorgan Chase Bank N.A., Goldman Sachs International Bank Ttirkiye Temsilciligi, BNP Paribas
London Branch, Cantor Fitzgerald Europe, Kepler Cheuvreux, Market Axess Holdings, Inc., Bank
of America Metrill Lynch ve BGC Partners Menkul Degerler A.$. aracihk etmektedir. S0z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler KXomisyonu:

- Tahvil Bono 1yasa31 Islem Komisyonu ; Yiizbinde 1,239 (BSMV¢ ahﬂ)
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3. Takasbank Para Pivasasi Iislem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin say1st (BSMV

dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)

5, Yurt fci ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli Islem Komisyonu

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi

basina)

6. Yurt Dhsi Piyasa Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhk paylart ve difer yurtdis: sermaye piyasast araglar igin tarifeler yatinm
yapilan iilkeye gire agagida yer alan araliklarda degismekiedir,

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeliig) oramnda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan dier giderlere iligkin giincel bilgilere tamiim formundan
ulagilabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 8denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki

paylarinin %25’ ine karsilik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimei hesabina aktarilr.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimes hesaplarina aktarinuna iliskin hitktimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Deviet Katkisi Hakkinda

Yénetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Geln Ve" anununun 94, maddesmm birinci flklElSlIllll (16) nut rali} bent hiikl‘jm]eli




Bakanlar Kurutunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payt 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutars (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatumm Sistemi Kanunu kapsamimda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) izerinden %15,

b) 10 yil sireyle katki pay: demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan aynlanlar
ile bu stire iginde kismen ddeme alanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabima yapilan Devlet katkilarmm ddemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenterle ayrilanlara yapilan sdemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayil Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin ddemeye konu olan kisumlarina isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

frat tutar;; hak kazamlan Devlet katkist ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) Sdenen katki paylar ve Devlet katkisinin

hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL] BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolarin bapgimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yiikimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazitlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, tautim formuna, yllhk raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas:
gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulagilmast miimk{indiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katiimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagiimas) mitmkiind{ir.

9.5, Katiimeilarn yatirim kararini etkileyebilecek ve @nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin y(riirlige girig

a

9.6, Fon'us 1'61(?%&91'16 ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenletpelerine uyulur.
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9,7, Portfye yapilandirilomsg yatirim aract dahil edilnzest halinde s6z konusu yatiim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklanir

9.8, Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg sézlesme tarihini takip eden is
giinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP’ta

aciklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutary, faizi, alindigs tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yaptlmast gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymmn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinit aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiiktimltiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devamimin katilimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde Fon
mal varligy, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alimamaz.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagititir. Tasfiye durumunda yalnizea katilimeilara Sdeme

yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ilé 514
{incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklaninda, ellerinde
tuttuklar1 siire igin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar, Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitinu s6z konusu degildir,

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayicr kurulug ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglart fon adma Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. nezdinde saklanir, Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

b. Telefon No 102123152525
c. Faks N 102123152526
d. E-Pgstdy ooy bilgi@takasbank.com.tr )

N, ¢ www.takasbank.com.tr
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[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimuz gercevesinde
onaylariz.(15/09/2017)

Erkan SAHINLER et s Serkl Tyl GEMICI
AviasK Emekiilik véfayat AS.
FON KURULU UYE$l#” FON KURULU UYESI
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