Bu kistm Sermaye Pivasast Kurulu tarafinden doldurulacaktr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 05709.2073 ~

Kayit Belge No  : EYF.218/370

Kayit Nedeni : Itk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiktimltiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudiirltikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak kattlimeilarin incelemesine sunulmak
ve katilimcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida

hazir bulundurulur,

fzahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan deisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is gtinti iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

itan edilir,

fzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilant miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yihin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine

sunulmak tizere tekrar bastitlir,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

4632 sayill Bireysel Emellilik Tasarruf ve Yatrnn Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi cer¢evesinde ahnan ve katilimailar adina bireysel emeklililk
hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inancl miilkiyet esaslarina gore
isletibmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafimdan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Altn Emeklilik Yatirim Fonu”  paylarmm Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenen izahname 10/07/2013 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmistir,

Ote yandan, Sermaye Piyasast Kurula’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayih flke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehberi”ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun A J5253...../2017 tarih ve
122389R3.5.0Q ¢4 ¢sayih izni ile izahnamede degisiklik yapilmistir '
Bu jzahname, katilimellarm fonun yatirim amaclari, stratejileri ve viskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, wIdeeed . 362.../2017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.con.tr) adreshi resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmm kayda ahmmast Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgiiendirine Dokinnaniar

Foni¢iliziig, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa [stanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirun Fonu

Kanun 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatnim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Snkeﬂen ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayitll Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

' Saklayic: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sisterni Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yirtnliige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlary Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunla1a
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin

Fsaslar Hakkinda Yénetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

*1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Altin
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiiri

Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist

1.000.000.000.-TL
(Birmilyar}
100.000.000.000 pay
(yiizmilyar)

Fon Ictiizitgiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

18.04.2013/287858
A2 2017
..................... Leeereeeevereer s eeenans

Fon Ictiiziigit’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde 1lan Tarihi ve Numaras:

55042138307
AELL201T coeieimnes

.'
1.2, Kurucu, Yonetici 3
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Kurucu’nun

Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.3.
Kurnilug Tzin Tarihi ve Numarasi 1 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’'nin
Unvani: Ak Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yéneticiligi ve Yatirim Danigmanlifn Yetki
- Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD,3/1173

Saklayicr’nin
Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A,§

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sites: Saray Mah. Dr. Adnan Blylikdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye — Istanbul
www.avivasa.com.tr

Telefon numarasi: 0216 6333333
Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330

4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Saklayicl Takasbank A.S8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sanyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yénetim kurulu Giyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptyn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Goirev)
Haluk Yonetim 2011-... -H. O. Sabanc1 Holding 21yl
Dinger Kurulu Sigottacilik Grup Bagkam
Baskani
David Yénetim 2010-2012 - Aviva plec. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve irlanda Ust Yoneticisi

I «pyg Tebligi'ne wyum gelgevesm » tic
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 s#¥1
yarmca dLIzenlenen 21 01.20)%



Bagkan (CEQ)
Yardimcisi 2012-....- Aviva ple.
Grup Déniigiim Direktorii
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kuruly Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktdri
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 2011-...~ 21 yud
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkant
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 y1l
Culhaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkani
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidtir Yardimcist
—CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midir (CEO)
Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 Yil
Mary Jane | Kurulu iyesi | Aviva Investors
Ashford ‘ Insan Kaynaklari Direktdrii
Meral Ydnetim 2007-2016 31 yid
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkani
Insan Kaynaklari
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yénetim Kurutu Uyesi
Sitare Yonetim 2011-2016 17 yd
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urilnler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Mudiirli (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD,
Genel Miidirti (CEO)
Adam Jacek | Yonetim | 2{lfems

Uszpolewicz

Kurulu {iyesi gE AV
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Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmeligin 12’nei maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incil maddesi
gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon mildiirline iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindlir,

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvathginm, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecefi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimer gikarimi gozetecek gekilde PY$S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytiniin yonetimi igin gorevlendirilen port{ty yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi mimkiindiir.

1.6. Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimstz Denetim ve SMMM A8
tarafindan yapilmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yénetmesini saglamakla sorumiudur.,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gerevesinde ynetilir,

2.3. Fon portfoyiiniin en az %80°i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasast
araglarindan olugmaktadir. Fon, altin fiyatlaninda olugacak degisimleri katilimcisma yansitmays:
amaglamaktadur.

2.4. Yénetici tarafindan, fon portfdy degeri esas almarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi 80 100
araglarr

Diger kiymetli madenler ve bunlara dayali 0 20
sermaye piyasast araglar

BIST tarafindan hesaplanan Katilun 0 20

Endekslerinde yer alan paylar
Yurtici ve Yurtdigi Kira sertifikalari
Yatinm Fonu Katilma Paylarl, Yabanci

20

<

Katilma Paylari, G m'kﬁl,;? a

2 ko
Fonu Katilim Paylalg Gliggh Scrmayesi

i R




Yatirum Fonu Katilma Paylant Ve Yatirim

Ortaklif1 Paylart

Gayrimenkul sertifikast 0 20
Katilma Hesaplari (TL/Dédviz) 0 - 20

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gergevesinde portfoylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Ttirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing iglemleri karsilifinda 6diing
alacaklarini temsil etmek {izere gikarilan sertifikalar ayn: oranda portfoye alabilir. Kiymetli
maden 8diing islemleri ile kiymetli maden 6dting sertifikast alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.5, Fonun karsilastirma Slglitli “%100 BIST-KYD ALTIN FIYAT KAPANIS ENDEKSI”
olarak belirlenmisgtir. '

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yuitigi ve yurtdis borsalardan ileri valérld altin iglemleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon Ttirlerine 1ligkin
Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa dismdan tiirev arag sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil edilir, Stzlesmelerin kars: taraflannin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sckilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri tizetinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dist sézlegmelerin karst tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitict genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalan ile
Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi {iyesi tilkelerin borsalarina kote edilmig
yabanci ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarnm, yatuum yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ercevesinde gercede
uygun degeri tizerinden nakde doniistiritlebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla,
yurtdginda borsa disindan fon portfSytine dahil edilmesi miimkiindr.

Fon portfdyiine; gelismekte olan tilkeler adi altinda tamimlanan {ilke piyasalar, Avrupa
Birligi, G20 iilkeleri ve OECD iilkeleri borsalaria kote edilinis yabanc sermaye piyasasi araglari

almabilir.

Katihmeilar Fon’a yaty \
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagl: olarak yatirimlarmim degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar géz Ontinde bulundurmahdir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskier suniafdm

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal ttirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ottaklik pay: fiyatlar: ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasiligim ifade etmektedir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedentyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olastligum ifade etmektedir.

~ 2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. :

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine ileri valdrlt altin alim islemlerinde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatimi ile baglangi¢ yatirimimin {izerinde pozisyon alinmas
sebebi ile fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini

ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemletin yetersizlifii, bagarisiz. yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemieri gibi kurum ici
etkenlerin yani sia dogal afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negafif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannn satildifs dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.

011%;}371’11"’1 alman varliklarm ihraggisinin jyitklimliliiklerini kismen

veya tamamen zamanjnda yofire gd{fiefhicinesi nedeniyle dogabilegek zarar ihtinjalini ifade eder.
: o I T : _
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ¢l¢iimiinde kullamlan yiihtemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olusturulmustur.
Piyasa Riski:

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfgytiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlglim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu élglim modelini esas alarak olusturmustur,

RMD, belirli giiven araligimda ve 8lgtim siiresi iginde bir fon portfdytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlatindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske
Maruz Deger, giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is
giinii elde tutma siivesi ve en az 1 yallik (250 is glinti) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dlgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar:
belitli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarimi eksiksiz ve zamaminda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile tlgtlerck, olumsuz piyasa kosullarmda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y8netim Kurulu bilgilendirilir,

Kargt Taraf Riski

Fon karst taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yitkimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasid. Fonun nakit ekstresi, tirev arag
stzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlirev arag stzlesmesinde yer alan 8deme
tutarlari karsilagtirilarak mutabakat saglamr.

Portfye riskten korunma amactyla smurh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin ybnetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaminda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlariin olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlarmm diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarimn analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk killtdrintip.obush rulmasi dnemiidir,

3.3. Kaldirag Yaratan I &

Fon portfoyiine kaldn‘gt; ileri valorii alfin z;lnn slemleri dahil
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3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfdylintin riske
maruz degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin iki katin agamaz.

3.5. Emekliﬁk Yatirzm Fonlarma ligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilaghrma dleiitit kullambir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir.

IV. TON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayicr nezdinde saklanir. Katthimeilarn sahip olduklari
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayie1 nezdinde katiluner bazinda ve katilimetlarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3, Fon’un malvarhgn Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarhiindan ayridir, Fonun
malvarligy sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiztigii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yitktimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda hicbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uglinct
sahslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degertlerinin toplamuidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine nakit ile fon alacaklarinm eklenmesi ve fon borglarmin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béltinmesiyle
elde edilir. Bu deger her i giinil sonu itibariyle Yoénetmelik’te belirlenen 1Ikele1 gergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3, Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

vapalir.




5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karart ile
belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

1) “Yabane1 Ortaklik Paylars”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanei Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabanci Yatirim Ortakhikiara”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasas: araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarmin ilgili sayfalartndan alman doviz alig fiyatlar kullanihr; bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlar kullanilacaktir, Degerleme giinit borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapanis fiyat: kullanilacaktir. Fiyat hesaplama ginti tam is gtinil olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.

2) Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iligkin degerieme

Portfoye almmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilr.

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sizlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ckranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karsi taraftan alman fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve kars: taraftan
fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda; opsiyonlar igin Blacké&Scholes yontemi veya bu ydntem
yeterli goriilmezse Monte Carlo simillasyonu, Forward sozlesmeler i¢in dayanak varlifin spot
fiyat: ve faiz oranlart ve Swap sézlesmeleri igin bugiinktl defer hesaplama ydntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

3) Yabana Kira Sertifikalar (SUKUK)

Yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli
fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is glinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alis ve satis fiyat kotasyonlarmmn ortalamast (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alg ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli
fiyatinm ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4) Tteri Valorlii Altin Islemleri

fleri valdriit altin islemlerinde BIAS’in Guinlilk Biilteni’nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri i¢in agiklanan agulikli ortalama fiyatin kullanilir ve stz konusu islemlerin
portfye aliminda ahs fiyat, alim tarihinden baslamak tizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle
olusan fiyatlar: Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarimeca hesaplanir.

{leri valorlt alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasma
dahil edilmez. Ileri val6rli satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valsrhii Altm alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli
islem sozle§n1651 olalak degexlem’;‘ lem tutaﬂau ise valér tarihine kadaptakastan alacak veya
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ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aymt degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu gekilde
agtign pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag szlegmelerinin
“adil bir fiyat” ierip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem. yeterli
gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward soézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
glinit ile forward islemin vade tarihi arasindaki gtin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlann kullanilmak suretiyle”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkti defer hesaplama
yontemleri  kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullaniimak tizere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindigs dwrumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatmn
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” gergevesinde deferlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karss kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurundan alinan son fiyatn da
belirlenen limitin disinda olmast durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar: ile
alinan son fiyat lizerinden iglem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylart, temsil ettigi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmas
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisum dikkate almarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1, Pay Ahm Talimatlar: ‘

Katihmeilar i¢in Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas’'mn agtk
oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinti yerine
getirilir,

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas’'mn agik oldugu giinlerde
saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden tkinci
is glintinde yerine getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli-efach

verilen talimatlar ilk hesaph




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimm karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katihmer adina nemalandirimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aluminda kullanilu. Katilimeimimn
tercih ettigi plan kapsamnda, bu fon igin tahsil edilen tutarlar nemalandilmaksizin, pay alim
talimatlarmda belirtilen esaslar dahilinde pay aliminda kullanilirlar,

6.3. Pay Satim Talimatlar1

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 12:00’a kadar verilen pay satim talimatlati talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldugu giinferde
saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast’nin kapal oldugu giinlerde
verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00%a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is glintinde, iade talimatimn Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasast’’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00"dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giintinde katilimeilara 6denir.

Katilimeilar i¢in, Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasas'nm yarim
giin agik oldugu is giinlerinde, katilma pay1 alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati

10:00 olarak uygulanur.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfyiiniin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz,

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zoruniu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
Ucretlert,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin &denen licretler,

d) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

f) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemelerd,

&) Bagunsm dene’um km ulu luna ddenen denetim Ucreti,
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j) KAP giderleri
k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirtlmas: zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici (izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Toplam Gider Kesintisi Oran:
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist sumr fon net

 varlik degerinin yillik % 1,09’u (yiizdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, stz konusu

Fon Toplam Gider Kesintisi Orami limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen
harcamalardan bagunsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtliziigiinde belirlenen giinlilk kesinti orammin asthp asilmadigi sitket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sitket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplannug halinin agildiginin tespiti halinde,
agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarna almrr, Tlgili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip
eden bes is giinii iginde Sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilifi ile sinirly olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinlik % 0,0028770 (yiizbinde Iikivirgiilsekizbinyediylizyetmis) [yillik % 1,05
(viizdebirvirgiilsifubes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettiriliv ve bu ticret her ay
sonum izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve yéneticiye fondan édenecektir,

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Araahk Eden Kuruluglar ve

Aracilik Istemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portféylinde yer alan varliklarnin almm satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A3,

Akbank T.A.S, Merrill Lynch Yatiim Bank A.$. ve Commerzbank A.G. aracilik etmektedir, Stz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi isiemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alun Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2, Sabhit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu : 0

3. Yurticive Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabane1 vadeli islem sdzlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
bagina)
4. Kiymetli Maden Pwasas‘ﬁf mlerl K‘(}mlsvonu
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Yatumm Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

VII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlasy
Isveren tarafindan ddenenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabia 6denen katki

paylarmin %25°ine karsilik gelen tutar, devlet katkist olarak katilimer hesabma aktarilr.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimcl hesaplarina aktarimna iligkin hitk{imler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinmn (16) numarah bent hitkiimleri

uyanmnca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifatt yaptlmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karar uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katkt pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu stire iginde kismen Sdeme
alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatumm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars dahil) izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu sitre icinde kismen ddeme alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsanunda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarnn &demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %010,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutarn (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) fizerinden %5 oraminda gelir vergisi tevkifati yaptlacaktir.

Irat tutart; hak kazanilan l katklsl ve getiriteri dahil édemgye konu toplam birikim




IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA

ILISKIN ACIKLAMIALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9,2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haznlama ylikiiml#ltigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glind itibariyla hazirlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gecirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillk
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAPta ilan eder,

9.4, Fon ictiizligline, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkd{indtir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katthmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagilinast miimk{indiir.

9.5, Katilimeilarin yatirim kararinn etkileyebilecek ve ¢nceden bilgi sahibi olunmasimni
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann ytirtrltige
giris tarihi on is giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulut,

9.7. Portfoye yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatiim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.8. Fon hesabina alinan kredinin tutan, faizi, ahndig tarih ve kurulug ile geri ddendigi
tarih hakkmda KAP’ta ag¢iklama yapilmas: gerekmektedir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimun bulunmamas,

b) Kurulun uygun gdriisiinti aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmn katthmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
Fon mal varlidy, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca/pgy sahiplerine 6deme
yapilabilir. Fesih ihbarindan sgnra yeni pay ihrag edilemez, Tasfiye af Iildpll itibaren hicbir pay
ihrag edilemez ve geri alipafier,, g " ‘
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10.2. Fon mal varlids, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda dafitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara
ddeme yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 il4 514 {incli maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansm. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar stire icin fonda olusan kardan paylarm: almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araclart fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklamir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir. . '

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

b, Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank,com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz. (15/09/2017) ™

Frkan SAHINLER grul GEMICI

FON KURULU UYESL/7 FON KURULU UYESI
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