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Bu kisun Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacakir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 01.10.2003

Kayit Belge No  : EYF.17-1/11358

Kayit Nedeni : Ik kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytikiimliltikleri kapsanunda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimetlarm incelemesine sunulmak ve
katilimesnin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tzere

tekrar bastirilir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sizlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katlalarin, riskin dagiilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S, tarafindan kurulan “Ak Emeklilik A.S. Thtisaslasmg
IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatiim Fonu » paylarimm Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenen izahname 15/10/2003 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmigtir.

Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 19.12.2006 tarih ve 785 sayilt izni ile “Ak Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na doniistiiriilmiigtiir,

“Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatumm Fonu’nun” unvam Ak Emeklilik A.S. ile
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi
tizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih izni ile “Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak, degistirilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kuruhwnun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
sJc.) sayil Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirmm F(zllarma Iliskin Rehberi’ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasas Kurulu’nun ...?:..../..‘.53.6.7....../2017 tarih ve

) 223758303, 151 0.5 65 sayalt izni ile izahnamede degigiklik yapilmstr
Bu izahname, katilimellarm fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, el 2:./.1.82...,/2017 tarihinde tescil

edilmis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayiunlanmgtir,

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmm kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarmna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz,
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KISALTMALAR

Bilgilendirye Dok limanlan

Fou igtiiziigii, fon izahnamesi ve tawiim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatuim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaturm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 1-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebiigi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayilt Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirnn
Fonlarma Iligkin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank [stanbu] Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ytriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Ydnetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Ydnetmelik

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Hliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Fow’un Tiirii

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

100.000.000.-TL ( yiizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Fon I¢titziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: | 08.08,2003/27158-147 (Ak Emeklilik A.$.

Ihtisastasmms IMKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yatirin Fonu)

cd e . 0.2./2017 (Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim

Fonu)
Fon igtiiziigi'l’.niin Tiirkiye Ticaret Sicili %%3.08.2003/5862 (Ak Emeklilik A.S.
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi htisastagsmis IMKB Ulusal 30
dkli

Aviy




A2 ] )4 12017 (Avivasa Emeklilik ve

Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatiim
Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Nuinarast 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numatrast 15.09.2000/PY$-10/5
Yénetici’nin
Unvant: Ak Portfy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
: No: PYS/PY.4-YD.3/1173
| Saklayrcr’nin
Unvant: | istanbul Takas Ve Saklama Bankast A.S

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucu AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biyiikdeniz Cad. No:12 34768
Uniraniye — [stanbul

www.avivasa.com.tr

Telefon numarasi: ' 0216 6333333
Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4 Levent - Besiktas/ [stanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (2123852700

Saklayic: Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras: 02123152525
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1 “pYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici'nin 15/09/3000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Porefo
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun'un 40 i ge
uyarinca ditzenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Yineticiligi § y
Faaliyetine Iligkin yetki belgesi verilmigtir.” {
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1.3. Kurucu Yoneticikeri :
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptgi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Haluk Yénetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacihik Grup Bagkani
Bagkani
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple, 30 yu
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimeisi 2012-....- Aviva plc.
Grup Doniigiim Direktorit
Angus Yoénetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktort
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Barg Oran | Yonetim 2011-....- 21yl
Kurulu Uyesi | Sabanc: Holding
Finans Grup Bagkam
Hayri Yénetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yi1l
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkant
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yénetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.53.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Yoénetim 2014-....- 27 Yul
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklat1 Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 3ty
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...- -
Sabanci Holding
Grup Bagkani
Insan Kaynaklar
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yud
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-... Z[ |
Aviva L ifeJns -ance ve General Insurance
Bagims)z c‘)‘neuéjm Kurulu Uyesi
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Sitare Yénetim 2011-2016 17 yi
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz ALS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Midiiri (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....~ 25yl
Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmugtur.

Yonetmeliin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde goérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bil gilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindtr.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmm, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatwim yapabilecegt
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilmer Jehine ve katilimet ¢ikarin gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfylintin yénetimi igin g6reviendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkUnddir.

1.6. Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz. denetimi “Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.”
tarafindan yapilmaktadar,

fI. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gtire fon portfoytinti yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatimm stratejisi; Fon portfdytiniin en az 9,80°i devamli olarak ortakhk paylarindan
olugmaktadir, -

Fon, ortaklik payr piyasasiun iyi bir gostergesi olan BIST
performans hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temettii getirisj elck
vadeli dénemde {ilkenin bliyiime potansiyeline paralel ortaklik pgyt piyasa
getirisine doniigmesine ybnelik yatirim yapar. AN

}.i -



Fon, mevzuat geregi minimum %80 ortaklik paylarina yatinm yapmak kosuluyla, piyasa yOniine
iliskin beklentiler dogrultusunda paylarm yatirim oranini ayarlar. Fonun ortaklik paylarina yatirim orani
%80 - %100 araliginda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve piyasa kosullarimimn analizi bu noktada
alinan kararlarda etkilidir.

2.4. Yonetici tarafmdan, fon portfdy degeri esas almarak, Fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10

Organize Para Piyasast [slemleri
Yatirm Fonu Katilma Paylar, Yabanci 0 20
Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatmim Fonu
Katilma - Paylars, Gayrimenkul Yatiim
Fonu Katithm Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirun Fonu Katilma Paylar: Ve Yatirim

Ortaklign Paylant

Yapilandiriimig Yatirim Aract 0 10
ipotege ve/veya varhga dayal menkul 0 10
kiymetler

Araci  kurulug ve ortakhk  varanty, 0 15
sertifikalar

Altin ve Kiymetli Madenler 0 20
Altma ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasast Araglan

Kira Sertifikalat1 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/ Katilma 0 20
Hesaplart {TL/Ddviz)

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayi¢ bedelinin %10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sdzlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasast araglarm &diing
verebilir, '

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme gercevesinde
Tiirkiye’de kurulu borsalarda portfsytindeki krymetli madenlerin piyasa de gerlerinin en fazla %50’si
tutarmdaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.

2.5, Fonun karsilagtirma 8lgiitii %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi olarak belirlenmistir.
-

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla for uﬁ\,‘yatn‘lm tirline ve St
uygun olacak gekilde yurtici've yurtdigi borsalardan tirev araglar (VIQP sﬁzlegme %iwa;‘glz
opsiyon ve swap sdzlesmeleri) sakl tiirev araglar, varant, ser 1ka ileti, valorlii tahvijods 0 It

15 a3 fgjig iﬁé“-*:;\_
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islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Tliskin Kontrol” baghgnda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan, repofiers repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sézlesmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflarnin yatrm  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniisttiriilebilir olmas zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 ters repo sézlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarmm % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar almarak kredinin tutar, faizi, alindigi tarih KAP*ta aciklamr ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfaytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarimn, yatim yapilabilir
seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurolug nezdinde saklanmas), fiyatimm veri dagitim kanallart
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

Fon portfytine; gelismekte olan ilkeler adi altinda tanimlanan tlke piyasalari, Avrupa
Birligi, G20 uilkeleri ve OECD Ulkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasast araglart

alinabilir.

2.10. Fon portfdytine yaptlandinlmig yatiim araglari dahil edilebilecek olup, yaptlandirimig
yatirtm araglarmn; Fon'un yatimm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi, Tirkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergegie uygun deferi {izerinden nakde
dontstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas, ihraggisinim ve/veya varsa yatirim aracimn, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast gereklidir.

Yapilandimlmis yatirun araglarmin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma araclari,
ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim
araglari da portfoye dahil edilebilecektir.
Diger taraftan, sadece Ttirkiye’de ihrag edilmis yapilanditilmug yatiim araglarimn fon portfoytine
alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
“piteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye ji)y as1 araglarindgaRatimg)
: 319,], mad

tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri ddenecei taahhiidinil igereny dzellikg

araglan fon portfSyiine dahil edilebilecektir.”




Yapilandirilmig yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma avacinin getirisine
dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilinlg yatiun aracr aliunast halinde s6z konusu yapilandirilmig yatiim
araclarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta actklanir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN O1.CUMU

Katilimeilar Fon’a yatmm yapmadan nce Fon’la ilgili temel yatinm risklérini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olast diigtislere bagl olarak yatirunlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik -
paylarmin, diger menkul krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tilrev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay1 fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi hatinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oraniart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edifmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacads zarar
olasiligim ifade etmektedir.

e~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etimektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiktimluliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), saklt tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde,
baglangi¢ yatirinn ile baglangig yatirimimn {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin k
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degit
de olabilir. 0
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6) Yoguniasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapimast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarin piyasa kosullars altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlipin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildip1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggismin yitktimlilltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandmihms Yatirim Araglarn Riski Yapilandmlmig yatuim araglarina yaptlan
yatimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
" sonunda tamaminm kaybedilmesi mtimkéindir. Yapilandiilnug yatiim  araglarinin dayanak
varltklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, katilime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmmlarinin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandiriimig yatiim araglarima yatiim yapiimas: halinde kars1 taraf riski de mevcuttur.
Katilimey, yaptlandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6leiisinde bir getirl beklemektedir. Yapilandirilmig yatiim araglarinda katithmeilar
ihrageinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ithraggi kurumun yapilandirilmig yatirim
araclarndan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatiim aracuun yatwrim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunltart yapilandirilmis yatiim araglar icin snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifn
olmadig) durumlarda yapilandnilmis yatim araglarinmn likidite riski dist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lgtimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoytintin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk lgtim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu Slgtim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfoytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altmdaki muhtempel zarar limitini gdstermekftedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %699 gliven arali #1nda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is glind elde

tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlen sij\'es , kullanilarak hesaplanir,




Piyasa riskinin dlgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yoéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belitli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutatlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit c¢ikistarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadiy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile slgiilerck, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir,

Karsi Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitkiimltilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fomn nakit ekstresi, tlirev arag stzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan deme tutarlari
karstlagtirilarak mutabakat saglamr.

Portfdye riskten korunma amaciyla simrl olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev ara¢ ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ilitiyacint karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’ unu gegmemek lizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullamlmast halinde, bu hususun takibine iligkin

kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadur.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir gekilde
tammlanmast ve karsilagilan tarihsel kaywp verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
futulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltiimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarmn olusturulmasi ve olagantistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarn olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriiniin olusturulmast dnemlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfytine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bone ve altin  alim

islemleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dletimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
goreli riske maruz deger yontemi kullanilacakr. Fon portfoyiintin riske maruz degeri, referans alinan

portfoyiin riske maruz degerinin iki katint asamaz. i //\\
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyoniarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°ddr.

3.7. Fon portfdyline alinan yapilandmrilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadigi Kurueu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degetlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmig yatirim aracmin sakly tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayicy nezdinde saklanir. Katimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilime1 bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayict’nin malvarhgndan ayrndi. Fonun
malvarh@ sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon i¢tiztigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiktmliiliklerinin yerine getirilmesi disinda highir amagla kullanlamaz. Fon malvarhg
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uglincli
sahslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portféydeki varliklam YoSnetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerferinin toplamidir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklariimn eklenmesi ve fon borglarimn diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir

ve paylarin alim-satun yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistil durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilit. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral; maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degetleti hesaplanmayabilit ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:




tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii tahvil-bono alim ve satum iglemleri
ayr1 bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak voya takasa borg olarak takip edilir,

fleri valsrlii sozlesmenin degeri ahg ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken iglem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aynt valSrde
ve aym nominal degerde hem alg hem de satis yapilms ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actifil pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri dizerinde bir etki
yaratmayacakti,

fleri valorlt islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gdre yapilacaktm:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)Vke/365)

Vade Sonu Deger: Alun satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz; Varsa degerleme giinlinde BIST de valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin aguliklt ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIST’de aymi gin valorli
gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordigil glindeki aym glin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

2) Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alimmas: agamasinda tlirev arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullaniir,

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giince] fiyat veri dagitim firmalarmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward deperleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde glincel fiyat veri dagitim
firmalart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Depetlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu almamadigt durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Catlo
simiilasyonu, Forward sézlegmeler igin dayanak varligm spot fiyat1 ve faiz oranlann ve Swap
sézlegmeleri igin buglinkti deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlir.

3) “Yabaner Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabane1 Yatirim Ortakhklarr”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri fizerinden ihrac¢ edilmig yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar;, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz ahg kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarmin ilgili sayfalarmdan alinan doviz alis fiyatlar kullapilir; bu tiir durumiarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

fiyatlar kullanilacaktir, Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem
borsa kapanig fiyat: kullanilacaktir, Fiyat hesaplama giinii tam is glinil olmayan gliglést
islem tarihindeki borsa kapanig fiyats kullamlacaktir. 4 - f

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ¢ ax%armdan alinapARpanies
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5) Yabana Borglanma Araglari

Yabanci borglanma araglarimin deferleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI
16:15- 16:45 arasinda alnan agulikli ortalama fiyatlaria, fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine cklenerek belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alman agirlikl ortalama fiyatlar kullamlacakdur. '

6) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri

Yurtdigt borsalardan alnan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sézlegmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ckranfarindan alman kapanig fiyatlar: kullanilacaktir. Degerleme giinil
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekramndaki alim satim kotasyonlarmm ortalamast

kullamlir.
7) “Eurobond” ve “Yabana Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanct kira sertifikalarmim degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasmda alman alig ve safis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullamhr. Bu hesaplama, tam is glinlt olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak yapihir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
giintin kirli fiyatinm ertesi is giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandirilmy Yatrim Araglar

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanimas esastir. Degerleme glint borsada iglem
gecmemesi halinde borsada islem gordtigit son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fivatr) kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallarr (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracthgiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatm araclari igin degerlemede giincel
alis fiyat1 kullanulir,

9) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin hethangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa di1 repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

fgili sozlesmelerin faiz oranlarmim borsada olugan ayn1 vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agilikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gerceklestirilen ve takas
isfemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araclari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayunlanan fiyatiar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

10) Tleri Valtxli Altin Islemleri
fleri valorltt altin islemlerinde BIAS 1n Guinliik Bilteni’nde ilgili valdrlt USD/ons [(T+1) ila (T+9)]

iglemleri igin agrklanan agulikh ortalama fiyatin kullamlir ve sdz Konusu iglemlerin A0y

aliminda alig fiyat,, ahm tarihinden baglamak lizere ise BIAS ta degd
fiyatlan Yénetmelik’in 25%inci maddesi uyarinca hesaplanir,
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fleri valéxlii alman altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasma dahil
edilmez. lleri valorli satilan Altn’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valriti Altm alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

ileri valorli sozlesmenin deBeri alig ve satig islemlerinde aynt yontemle hesaplanirken iglem alig ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve aym
nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alts islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatimig olan fonlarda bu iglemler portfdy deferi tizerinde bir etki
yaratmayacakiir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa digmda gergeklestirilen repo-ters 1epo dzlesmelerinin
“adil fiyat” igerip igermedigi, sdzlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisma sahip
stzlesmelerin, aym vade yoksa en yakm vadedeki sozlesmelerin fiyatlars ve faiz oram kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilit.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedii; opsiyonlar igin “Blacké&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gini ile
forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “buglinkil deger hesaplama yontemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasmda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullamlmak tizere kars taraftan fiyat
kotasyonu alindifi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kutlanilmadan nce fiyatm uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmast halinde, fiyat
jyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigt
hesaplama parametrelerinin agiklanmas; talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
Jimitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kuruluw’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat

{izerinden islem gergeklestirilir.




VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmast
halinde, iig basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Ahm Talimatlar

Katithmeilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyafi tizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir. |

BIST Pay Piyasast’nn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt
{izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat tizerinden mtiteakip is giinii gergeklestirilir, e

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar cergevesinde, pay aliminda kullanlir,

6.3. Pay Satim Talimatlar1

Katilimeilar icin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
satim talimatlarl talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatr
{izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin (Ydenme Esaslar

Pay bedelleri; jade talimatinin BIST Pay Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinei ig gliniinde, iade talimatimn BIST
Pay Piyasast’nim agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden tiglineil is giinlinde katilimeilara ddenir.

Katilumeilar i¢in, BIST Pay Piyasasi’min yarim giin acik oldugu ig giinlerinde, katilma pay1
alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 llarak uygulanur.




Vil. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: :

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsiianan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiintin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon igletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.,

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfsydeki varhklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

¢) Portfydeki varliklann saklanmasi hizmetleri igin ddenen cretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen fticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

h) Kargilastirma dlgtitis giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni
ile 6denen hizmet bedeli, _

) KAP giderleri

) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici Uizerinde
harcama yapilamaz,

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’dan karstlanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist simrt fon net varlik
degerinin yillik % % 2,28°1 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orant limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan

bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen glinliik kesinti oraninim agilip agilmadig sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik deperine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildiginm tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina aliar. {lgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiztigtinde belirlenen oranlar: agan kisim ilgili dénemi takip eden bes i glinii
icinde Sirketge fona iade edilir.

7.1.2. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargijigi ile sl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinlik %  (,0059726'sindan  (ylizbir éibesvirgﬁldokuzbinyediyﬁzyirmialtx) [yillik
yaklagik yillik % 2,18 (ylizdeikivirgiilonsekiz)] olugan hir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir haftp i indg Sirket ile yonetici arasinda imzalanan
stzlesme g¢ergevesinde belirlenen payla% esaslary 61‘6 kurucuya ve yonetjeire=fondan
ddenecektir. AVR




7.1.3. Fon_Portl:.ftiyiindeki Varlhiklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kurulugiar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ,
Akbank T.A.S., Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG aracilik etmektedir, S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu 10

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 glin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayisi (BSMV
dahil) _ '

4, Repo Fers Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)
p

5, Yurticive Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanei vadeli islem soézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (szlesme adedi

bagina)
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanc: ortakltk paylar ve diger yurtdig1 sermaye piyasast araglari igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

(Bank of America Merrill Lynch ve Commetzbank AG)

7. Kiymetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMYV dahil) .
Yatirnm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamakts

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim y1ili esas alnarak, tiger ayltik (‘4 ;
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindetig) oraninda hgsap al
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- 7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin glince! bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

VIII, TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlas
Isveren tarafindan denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katka

paylarinin %25’ ine karsihik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilumci hesabina aktartlir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktanmina iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emecklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrastn (16) numarali bent hiik{imleri

uyarinca, bireysel emeklilik sézlegsmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay: ddeyerek aynlanlar ile bu stire icinde kismen Odeme
alanlara yapilan &demelerin i¢erdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet
katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tzerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakks kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayilt Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmmn ddemeye konu olan kisimlarima
isabet eden irat tutart dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenletle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayilt Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabia yapilan Devlet katkilarinin §demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapylacaktir.

irat tutar; hak kazamlan Devlet katkisi ve gétirileri dahil 8demeye konu toplam birikim

tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksi enen katki paylart ve DevlptERatkTs!
hak edilen kismt indirilerek bulunur. { :

Alilik ve Haya

Agn Emeklilik ve Hapat!



IX. FINANSAL RAPORLAMA FESASLARI iLE FONLA iLGiLi
BILGILERE, VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliliiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giindi itibartyla hazirlanan giinltik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderletine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmast
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulagiimast miimk{indiir.
Ayrica, forun gegmis performansina, fonun portfy dagilimia, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine tanttim formundan da ulagilmas: miimkiinddir.

9.5, Katilimeilarm yatinm karanmnt etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm ytriirlitge girig
tarihi on is giinfinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9,7. Portfoye yapilandirilmug yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklani

9.8. Borsa digt repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en geg stzlesme tarihini takip eden is
giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAPta
aciklanir.

9.9, Fon hesabma alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payumn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi ihbar etmesi,

fonun devannmn katlhmcﬂaun yararma olmayacagmm Kululca tespit £dilmis olmasi hall Pesiiiins sy

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiiiklerini karsilayamaz dmumdzglmam ve benzer nedenlelle

ve geri alinamaz,
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10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi pay sahiplerine paylar: oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katihmcilara 6deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, 1lgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylarmi alnug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temetti dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglari fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A,S. nezdinde saklamr. Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri agagida verilmektedir. }
a. Merkez Adresi : Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

b. Telefon No $02123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumtuluklariniz cergevesinde
onaylanz. (15/09/2017)

Erkan SAHINLER grul GEMICI

FON KURULU UYES] /7 FON KURULU UYESI
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