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But kistm Sermaye Piyasas: Kwrulu tarafindan doldurulacakir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 12.11.2010

Kayit Belge No :  EYF.133/937

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinm kamuyu aydmlatma yitktimlilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudirlikleri, subelen,
temsilcilikleri ve infernet sitesinde giincellenmis olarak katilimerlarin incelemesine sunulmak ve
katilimernn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir, Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onays alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdiktan sonra izahnamedeki defigiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giinit i¢inde ticaret siciline tescil ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilans
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lm Ocak ayt1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirler,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAUNAMES]

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirin Sistemi Kanununun 15, maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢er¢evesinde alinan ve katihmailar adna bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarma gire
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Biiyiime Amag¢h Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasima iligkin olarak diizenlenen izahname 15/10/2011
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

3 ; ; . AT, O .
~_Son olarak Fon, Sermaye Piyasast Kuruh’nun Al 52017 tarin ve
G aGae i 350, sayil izni ile “Avivasa Emeldilik ve Hayat A.S. Karma Grup Emeklilik

Yatiraim Fonu’na doniistiirithmiistiir,
Bu izahname, katlineldarnn fonun yatirnn amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, .42/ £..../2017 tarihinde

tescil edilmis ve Kurueu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S’nin (www.avivasa.conwtr) adresli
resmi infernet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)

yayimlanngtr,

Kurul kaydma ahnan paylara iliskin yativrm kararlary izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir,

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi gekdinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokumanlan

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatiim F oniaunln Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig
Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup Emeklilik Yatumm
Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarrof ve Yatinm Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
| Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kuralusu A.S.
PYS Tebligi MMI-55.1 saytlh Portfoy Yonctim Sivketleri ve Bu fpnl\c’{bnn
o Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih llke Karari olarak kabul edilen, “Imeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Yonetmelii Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydnetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
AR tarafindan ytirtrliige - konulmus olan ~Tirkiye ~Muhasebe |
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ¢k ve yorumlar
Y onetict Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulug ve Faaliyederine iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Tona Higskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvan

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon*un Tiiri

Karma Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi

1,000,000,000.-TL (Birmilyar),
100.000.000.000 pay (yizmilyar)

Fon T¢tiiziigtiniin Teseil Tarihi ve Numaras

15.07.2010 (Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirim Fonu)

O NBL200T e (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup Emeklilik
Yatirun Fonu)

Fon Iq,tu?ugu niin Tm klye Ticar et Sicili

20.07.2010/7610 (Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Bilyiime Amach Esnek Grup
Emeklilik Yatirim Fonu)

Co S ABA201T ) f (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup Emgkliljk
Yatirim Fonu) A é

pye ?‘% L@{}
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1.2. Kurueu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras 28.00.2000/440689/388271

Faaliyet {zin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5

Yinetici’nin

Unvam: Ak Portfdy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanhi Yetki
Belgesi |
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Saklayrcr’nin
Unvan: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu: Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. u.-'n

Merkez adresi ve internet sitesi: Sare 1y Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umiraniye - Istanbul
WWW.avivasa.com.ir

Telefon numarast: 02166333333
Yinetici Ak Portféy Yiénetimi A.$. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4.Levent - Besiktag/ [stanbul
www.akpottfoy.com.tr

Telefon numarast; 02123852700

Saklayie1 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$’nin

Merkez adresi ve internet sites; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sartyer
34467 ISTANBUL
www, takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525

£ “i&"s l@_ ne nyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Y4 ¢ icili
i 2/9,;/ ilive PYS/YD/1 sayili yetki belgesi iptal edilerck, Yonetici’ye Kanun’un 40 mc1 ve 55 [nciymaddeleri
uyﬁtm‘giawzmﬂenen 2) 01.2015 tarih ve PYS[PY 4-YD.3/1173 sayilt Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnn Dajismgnlig
I“aalﬁ&; $I-gn yetk’i belgesi veritmistir.” ; Ei
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurncunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadur:
Ad1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yonetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurutu Sigortacilik Grup Bagkan
Bagkant
David Y dnetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irtanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEQ)
Yardimcist 2012-....- Aviva plc.
Grup Dontistim Direkiorii
Angus Yénetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktorii
Eaton 2013-...~Aviva Insurance Limited
Risk Ydneticisi (CRO)
Baris Oran | Yonetim 2011-....- 21 yil
Kurulu Uyesi | Sabanc1 Holding
Finans Grup Bagkant
Hayri Yénetim 2011-...-H. O. Sabanct Holding 26 yil
(Culhact Kurutu Uyesi | Banka- Grup Bagkam
2010~
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
- CEO 2017-....
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Mitidiir (CEQ)
Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 Yil
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklan Direktorii
Meral Yénetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEQ)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkant
insan Kaynaklari .
Anthony Yonetim 1979-2013 37yl
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagiunsiz. PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-

Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi

/
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Sitare Ydnetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urtinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
.| Genel Midiirii (CEO)
Adam Jacck | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur,

Yénetmeligin 12'nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 incii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon mitdiirine iliskin bilgilere
KAP ta yer alan stivekli bilgilendinme fonnundan (www.kap.oig.tr) ulagtmast miimkindt.

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatirim stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinner ¢ikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlait ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiintin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.
tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yéneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarma
gore fon portfoylinti ydnetmesini saglamakla sorumludur,

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehbet’de yer alan
smirlamalar ¢er¢evesinde ytnetilir.

2.3. Fon Emeklilik Sirketi tarafindan belirlenen Grup Planlarina dahil edilecektir. Yatiim
StlateJISl uyarinca ; her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
LT %un en az %801 ortaklik paylar1 ve bmg:lanma araglarindan olugmaktadir
; oy; portfOyliniin kalan: ile degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’te belirilg

% ulleu\ne 2. 4 maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda belirlenen smutamalgr dahilinde
& f%{llkﬁ yafb‘a *s.ve sermaye, temetti, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. '

3‘3 f:; 7 B p
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%{;* Foh Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapllacak bir stzlesme vesinde

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, riskin dagitilmasint gozeterek reel getiri hedefiyle
hareket eder. Hedeflenen reel getiri hedefine ulagmak i¢in ¢esitli yatinm araglanindan aktif sekilde

faydalanilmaktadir.
Yatirim araglan ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece geemis performanslart degil,

ileriye donitk beklentileri de gz dniine alimur,

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve senmaye piyasasi araglarina
yatrabilir.

2.4, Yénetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alimarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylarn 20 60
Kamu ve Ozel Sektdr borglanma araglart 30 70
Menkul Kiymet Yatuim Fonu, Yabanc 0 20

Yatiun Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest
Yatirrm Fonu, Korumali, Garantili Yatum
Fonu, Girishn  Scrmayesi  Yatmum
Ortakliklarn  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasast  Araclar,  Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu ve Gayrimenkul
Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi iglemlert

ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandiriinus Yatirnm Araglari 0 10
Aract  kurulus  ve ortaklik  varants, 0 15
sertifikalar

Kamu ve Ozel Sektor Kira sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katilma 0 | 20
Hesaplari (TL/Doviz)

Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma 0 20
Araglan (Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayal 0 20

Sermaye Piyasas1 Araglari

Fon portféylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas
araglarmin rayic bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri g¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfoytiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarint
6dﬁng verebilir,

"1-‘_

kaajfe deku: ulu bo1sala1 da pmtf‘oyundekl klymetll madenlerin piyasa degerlerinin en _-
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2.5, Fonun karsilastirma 6lgiitii %55 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi +%30 BIST 100
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD Altin Fiyat Agilikli Ortalama
Endeksi olarak belirlenmistir, .

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdist borsalardan tiirev araglar (VIOP stzlegmeleri, forward,
opsiyon ve swap stzlesmeleri) sakls tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin
islemleri dahil edilebilir. Kaldmag yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Ttrlerine iliskin Kontrol” baghiginda yer alan simrlamalara uyulur,

2,7, Portfoye borsa disgindan, borsalardan tirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmesi) ve repofters repo stizlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirum
stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir. Stzlesmelerin karst taraflarmm yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objekitif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun deferi tizerinden nakde doniistitriilebilir olmasi zorunkudur,

Ayrica, borsa dist sbzlegmelerin kars: tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarimn % 10unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karart alinarak kredinin tutary, faizi, ahndigs tarih KAP ta agiklany ve Kural’a bildirilir.
2.9, Portidye dahil edilen yabanct yatuim araglarmi tamticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ibrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalart dahil edilebilir.

Yurtchsinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannim, yatim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasy, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontigtiirlilebilecek nitelikte
Jikiditasyona sahip olmas: sartlaryla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi

milmkunddr.

Fon portfoyiine; gelismekte olan tlkeler adi altinda tanimlanan iilke piyasalar, Avrupa
Birligi, G20 iilkeleri ve OECD tilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasast araglar
alinabilir.

2.10. Fon portfyiine yapilandiriimis yatirun araglart dahil edilebilecek olup, yapitandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirnn stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayicl kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde dﬁntisti'n‘ﬁlebilir nitelikte
hkl 1teye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatmm yapilabilir seviyeye denk
' 1;, dérecelendume notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
111516 bﬂlundmulmam ve gereklidir. '




Yapilandirilmig yatirun araglarmim dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglary, ortaklik paylar, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yaptlandirilnug
yatirim araglari da portfdye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandilmig yatinm araglarmin fon
portfoyiine almabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimei tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlnus yatirnm araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek biv borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgin riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfoye yapilandwilnig yatiim araci almmast halinde s6z konusu yapitandinilmig  yatinm
araclarmn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

I, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Kattliellar Fon’a yatiim  yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimetlar gdz éntinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarimm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payt fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracs, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifini ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

@}QKRI’& Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiljiklerini yerine
"%%‘11&;;1{ ﬁ%nemea ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikar aksakhklm

{fu;cu a ofemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.
W‘l vy
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgdur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlt tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 katdirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasida kullanlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli {inansal varliklarin piyasa kosullant altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinmn sattlch dénemden sonra mevzualla ve diizenleyic
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir.

9) 1hrager Riski: Fon portfsytine alinan varliklarm ihraggisinm yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapdandiriimig Yatirom Araglari Riski: Yapilandirdmig yatirim araglarina yapilan
yatirmun beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamuun kaybedilmesi miimkiindiie. Yapilandiihmig yatiim  araglarmim  dayanak
varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olimas: halinde, yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiimlarinin deferi baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandmiimis yatirim araglarma yatirim yapilmasy halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatirimen, yaptlandirilmig yatirnn araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmilmug yatiim araglarinda yatiimctlar
ihragginin ddeme riskini de almaktadur. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilnug yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimlitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatuim aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
soxunlan yapilandirtlmig yatirim araglar: igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
oy 1d111umla1da yapilandirtimig yatirun araglarinin likidite riski st seviyededir.

“r/ F 651}11 yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
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Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgtim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 8l¢tim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven aralipinda ve dlgtim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimuin degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel! zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 ig giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinti) gézlem siivest kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dl¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yountemi”, fon portfdy degerinin
normal pivasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirii bir giiven arah@inda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon porttéylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alimarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecck nitelikte likiditeye sahip olup
olmadiy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

Kars1 'Faraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestivilen s6zlesmelerden kaynaklanan 6deme ve  teslim
ylikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim siirecinin ayrilmaz bir pargasichr, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag szlegmest
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlar
karsilagtirilarak mutabakat saglamr,

Portfoye riskten korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylarinin gert dénitslerinde olugan nakit ihtiyaciu karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu geememek tizere fon hesabina kredi ahnabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutan, faizi,
alindifir tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapiimasi gerckmektedir. Piyasa
rayici Uzerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullamlmasi halinde, bu hususun takibine iliskin
kontroller risk yénetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk
/&miﬁ'— elasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dofru bir sekilde
/ @nﬁnleﬁm}am ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
4 ‘g,utulmas: e;sastn Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi i¢in, agilhdurum eylem
%, eﬁ§ (;glan’l_‘a;mm ‘()Iustululmasz ve olaganiistii durum tatbikatlarinin dtizenli olarak . g sigorta
% iz ghilnl senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonug¢larimnin anah z" kontrol

%,é‘we} imit uyg‘u amas! ile risk kiiltiiriiniin olusturulmas: Gnemiidir.
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3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon stzlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin  alim
istemleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfdytliniin riske maruz
degeri, referans alman portféyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5. Emcklilik Yatinm Fonlarma lliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun kargilagtirma 6l¢itd kullaml,

3.6. Kaldmag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 100°dir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandiriimig yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirnm aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alman yapilandiilmig yatirim araglarinin
sakl titrev arag niteligi tasiyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
deperlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yaplandirdmg yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgtimtine iliskin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulanr.,
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklamr, Katithmeilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarm gésteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katihmeilarn

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Saklayicy’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucw’nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligr sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtizifti ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitkiimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhg:
rehnedilemez, portfdye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, lglincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRjM PAY pE(;ERiNiN, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portfsydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
ngde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
s %fﬁkﬁ ile fon alacak]al intn eklenmesi ve fon bor¢larimin diigiilmesi suretiyle hesaplasiy

ne iyle elde

’ ‘"Qs \ 7
E} 2 Fdnun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina b
Qg de h¢saplanir

33 dg:gel her ig giinil sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cerceve
& r\ge g@,}ann alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanim, platformun kapanmasz, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek atizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya grkmast gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplammayabilir ve paylarm alim satimi durdurulabilir,

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarmea fon kurulu karari ile betirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

1) ileri Valérlit Tahvil-Bono i$lemierinin Degerleme Esaslar

{leri valorlii alinan tahvil-bono iglemleri, valér tarihine kadar dier tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degen
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Tleri valérlii tahvil-bono alim ve satim iglemler
ayrt bir vadeli iglem sézlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn yontemle hesaplanirken islem
allg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valrde
ve ayn1 nominal defierde hem alis hem de satig yaprimig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aynt degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif () olarak goziikecektir, Bu gekilde
actifl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacakir.

[leri valorii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakii:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)0e36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BiST’de aymi giin valdrli
gerceklesen iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak iglem
gordiight glindeki aym giin valérlil {slemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir,

Vadeye Kalan Giin (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farktar.

2) Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullanihir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Forward
s8zlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarimn (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekrantarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde gtincel fiyat veri dagitim
firmalar: (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karg: taraftan alinan fiyattr,

W‘Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
a - Degellemede kullamiimak tizere giincel piyasa fiyatinm bulunmadifi duru 1a\da ve,

@ '? lém;u taraftan fiyat kotasyonu ahinamadig: durumlarda;
s

1yo lar 1@:%:1 Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
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simiitasyonu, Forward stzlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyat1 ve faiz oranlat ve Swap
s6zlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

3) “Yabanc1 Ortakhk Paylary”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanca Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabaner Yatirim Ortakliklarr”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigii para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarr, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen d6viz ahig kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahig fiyatlars kullanihir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurldisi borsalardan aliman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ckranlarmdan alinan kapanig
fiyatlar: kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapams fiyatt kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is glinti olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapans fiyati kultantlacakr,

5) Yabane1 Bor¢lanma Aracglan

Yabanci borglanma araglarnmn degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarnm TSI
16:15- 16:45 arasinda alman agawhkh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek belirlenir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinn ertes is gliniine
ic verimle 1lellelilmcsxyk bulunur. Tam is glinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agihkli ortalama fiyatlar kutlanilacaktr,

6) Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Istem Sozlesmelert

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem stzlesmeleri igin
deperlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapawmg fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinit
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satum kotasyonlarinin ortalamass

kullantlir.
7) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile b111km1$ olan kupon getirisinin eklenmesi ite
hesaplannug kirli fiyat kullamlr, Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alian alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giintin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

8) Yapilandirilmis Yatirnn Araglan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degetleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem grdiigti son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandiriimis yatirim araglar igin degerlemede glincel
alis fiyati kuHamlir,

Lt “mg) Borsa digi repo- ters repo iglemleri
g "-\ Eu-;‘" Bo%\ d1$1 repo-ters repo sozlesmelelmm herhangl bn 111$k1den etkﬂenmeye ek sekﬂde




degerlenir. Bu hususa iligkin kontroiler fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
istemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

10) ileri Valorlii Altm Islemleri

ileri valsrlii altin islemlerinde BIAS®1n Giinlitk Biilteni’nde ilgili val6tlii USD/ons [(T+1) ild
(T+9)] islemleri i¢in agiklanan aguliklt ortalama fiyatin kullanilir ve séz konusu islemlerin
portfiye almunda alis fiyats, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS ta defierleme giinii itibariyle
olusan fiyatlar Yonetmelik’in 25’ inci maddesi uyarinca hesaplanii.

fleri valorli alman alim islemleri valor tarihine kadar diger Alin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder, Ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak

takip edilir.

leri valorlit szlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplaniken islem alig ise

pozitif (+), satis ise ncgan (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym
nominal deferde hem alis hem de satis yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat ahig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler porifoy degeri tizerinde bir etki
yaratimayacaktir,

5.6, Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki csaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo dzlegmelerinin
“adil fiyat®’ icerip icermedigi, s6zlesmelerin faiz oranlarimn borsadaki ayn: vade yapisina sahip
sozlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki sdzlesmelerin fiyatlan ve faiz oram kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir. :

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward stzlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar

kullanilmak suretiyle”, ve Swap s6zlesmeleri igin ise “bugtinkii deger hesaplama yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agtklama donemlerinde degerlemede kullamimak tizere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kumcu “Risk Yonetimi Prosediiril” ¢ercevesinde degerlendirilmektedir. a

; ﬁgnuk‘% arasinda olusmam muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Rlsk Yon

«:: gah ﬁesapianan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvuruhir, Karst kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karst kurnmdan alinan son fiyatn da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katthmecinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisimin hesaplanmasinda kitsurat iglemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisum dikkale alinarak pay sayist hesaplanr.

6.1. Pay Alun Talimatlar

Katilimetlar igin BIST Borglanma Avaclan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00%a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyats tizerinden talimatm verilmesini takip eden ilk is giinil yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Pivasasi’mmn ac¢ik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilinis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
buiundn pay ﬁydil Dizerinden laiumtm vmlmcsnn takip cden 1kmc; i gunun(ie yerine getirilir,

BIST Bo;g,lanma Amg,hm Ptyasax: nin ]\dpdll oldug)u gm lerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miteakip is giinii gerceklestirilir,

0.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanih,

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agtk oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agtk oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatmin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
sgg; 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is glinlinde, iade
‘ 1 ma‘;?? BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dapi spnra veya

Q;'tapngaund\éf verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden {iciincii i gununde

: (i’ée“*‘f‘); )
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Katihmeilar igin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu is
giinlerinde, katilma pay1 alum ve satun talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulanir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhifindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.,

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfdydeki varhiklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretieri,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmas: hizmetleri igin édenen iicretler,

d) Varliklann nakde gevrilimesi ve transferinde 8denen iicretler,

¢) Ahnan kredilerin faizi,

f) Porttoye alumlarda ve portfGyden satuntarda 8denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

#) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

h) Karsilagtirma 8l¢iitii giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali miihiir, ar swleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

J) KAP giderlen

k) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirimast zoruniudur, Fon malvarhfindan piyasa rayici lizerinde
harcama yaptlamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orann:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siurt fon net varlik
degerinin yillik % % 2.28°1 (ylzdeikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agthp agiimadig: sirket tarafindan giintiik
olarak kontrol edilir, Sirket tarafindan yaptlan kontrolde giinlitk oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agitdigimn tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde glinliik olarak fon kayitlarina alnr, [igili takvim yilimn
sonunda varsa fon igtliztigiinde belirlenen oranlar asan kisun ilgili dénemi takip eden bes is giinii
i¢inde Sirketce fona iade edilir. '

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
figmn ve personel ile muhasebe hizmetleri kar$1llg1 ile simirh olarak, Sirket’e, fon/fid Varllk

ey
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7.1.3. Fon.Port"ftSyiindeki Varhklarm Alnn Satimma Araciik Eden Kurulusglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatiriin Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aractlik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadn:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi Istemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisvonu;

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu 0

3. Takasbank Para Piyvasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin arast vadeli )} islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP(7 g}unden uzun vadeli) l}lcm komisyonu : Milyonda 3,15 * aiin sayist (BSMV
~ dahil) :
4, Repo Ters Repo I’a/m 1 Islun Kmmsvunu

~ Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi (BSMV dahil)

5 Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

basina)
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdigi sermaye piyasasi araglart igin tarifeler yatiim
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Pivasas) islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,

(BSMYV dahil)
e, Yatuim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@indan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

VII, TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina ¢denen katk:

paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimer hesabina aktarilir,

Devlet katkisinin hesaplanmasma ve katilumci hesaplarina aktarimma iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yattsm fonumun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numarah bent hiikiimleri

uyarmnca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat tutarlart {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

“Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 taribli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 saysh Karart uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak odemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siive iginde kismen ddeme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutars (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yaunm Sistemi Kanunu kapsamunda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilariin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden wrat tutar: dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katks payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakkr kazanmadan aynlanlar
ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayilh Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarmna
isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenletle ayrilanfara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars
dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutart; hak kazamlan Devlet katkist ve getirileri dahil 6demeye konu toptam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat! indirilmeksizin) 6denen katki paylar ve Deviet katkisinin

hak edilen kismt indirilerek bulunur,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi

%SJERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
< &QI _

@ E e:;\gon 'un hesap donemt takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un km ulug
h j

MALAR

) Yy ;ak o/y1lin Aralik aymimn sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansal tablolarin bagmmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yiikiimliiltiginiin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazilanan giinliik rapor da finansal tablolarla bitlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder,

9.4, Fon ictitziigiine, bu izahnameye, tanifim formuna, y1litk raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmast
gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirckli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr)

ulastimasy miimkiindtir.
Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk deferine ve

fondan tahsil edilen ve katuluncilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Katthmedarm yatumm karanm cikileyebilecek ve needen bilgh sahibi olunimasiin
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9,6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yaptlandirilmig yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklame

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo istemlerine iligkin olarak en geg s6zlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kargs taraft ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklamr.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindigs tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarth
hakkinda KAP ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériigtinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etiesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamnin katithmeilarin yararima olmayacagimin Kurulea tespit edilinis olmasi hallerinde Fon
mal varlig), ictilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagstilir. Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligs, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
,,bﬁkl si pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yatnizea katihmeylara 6deme
f” s wﬂl;gl;fm\ J
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XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 jld 514
{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir, Pay sahipleri, paylarin Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitinm séz konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verccek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir, Tirkiye’de Takasbank’m saklama hizmeti verdifi para ve sermaye piyasasi
araglart fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nezdinde saklamr, Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri agagida verilmektedir,

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467
Istanbul

b. Telefon No 102123152525

¢. Faks No : 02123152526

d. E-Posta : bilgigatakasbank.com.tr

e. Internet Adrest s www.takasbank.com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnmz ¢ergevesinde
onaylariz. (17/07/2017)

Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI

FONKURULU OYESE A -\ sidiel  FON KURULU UYESI
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