AU

Bu kistm Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan doldurulacakir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 10/12/2003
Kayit Belge No  : KYD-591

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik vatirim fonlarinim kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mildilrltkleri, subeleri,
temsileilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katiiimeinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine vertlmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zabname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadw, Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr alinmadan izahmamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is glinit i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

lzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilans
miiteakip bu izahnamenin cki haline getiriliv. Her yilm Ocak ayl itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil cttirilmeksizin tek bir metin haline getirilerck tasarruf sahiplerine sunulmak {izere

tekrar bastuthr,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. IKINCI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
~ FONU
IZAHNAMESI

4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun I3. maddesine
dayamlarak emeklilik stzlesmesi ¢er¢evesinde alman ve katithmealar adma bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gire
isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S.Gelir Amagh Uluslararasi Borg¢lanma Araglayn Emeklilik Yatirim Fonu”
paylarmm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda ahmmasma iligkin olarak ditzenlenen
jzahmame 11/12/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir,

Ote yandan, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.Gelir Amagh Uluslararast Bor¢lanma Araclar
wmeldilile Yatirnm Fonu’nun unvans Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emekdilik A8 uin,
Avivasa Emcklilik ve Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 20.11,2008 tarih ve 15-1098 sayil izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Uluslararast Bor¢lanma Araglart Emekllik Yatiim»olarak, degistivilmistir. Scrmaye
Piyasast Kurulw’nun 03/04/2014 tarih ve 174 sayih izni ile, Fonun unvam “Avivasa Emeldilik
ve Hayat A.S. Ikinci Esnck Emeklilikk Yatuwnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Son olarak Fon, Sermaye Piyasasi Kurule’nun S 12017 tarih ve JEAEISE LS
sayih izni ile “Avivasa Kmeklilik ve Hayat A.S. Tkinei Degisken Emeldilik Yatirnn Fonu’na
doniigtiivithmiistiin,

Bu izahname, katithmerlarm fonun yatinm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yinelik olarak hazmrlanmig olup, a2 N 2017 tavibinde tescil
edilinis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.8’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi’
internet sitesi ile Kamuyun Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda  (www.kap.org.tr)
yayunlanmistir.

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatirom kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarinin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarmna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlarr

Fon ictlizligl, fon izahnamesi ve tanitm formu

BIST

Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi

1[-14.2 sayit Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Itiskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. lkinci Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayitll Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu - ]

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.

PYS Teblipi

I1-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sivketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayth llke Karart olarak kabul edilen, “Tmeklilik Yatirmm
Fonlarina fliskin Rehberi
Saklayict [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sistem Yodnetmeligi Bircysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
 Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(arafindan  yiiriirliige  konulmug olan Tiwkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raportama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlbar
Yénetici Ak Port{oy Yénctimi A3,
Yoénetmelik Emeklilik Yatimm Fonlartin Kurulus ve Faaliyetlerine 1ligkin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci
Degisken Emeklilik Yatuim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar: ve Pay Sayis: 300.000.000.-TL (iigyiizmilyon)
30.000.000.000 pay

Fon I¢tiizligiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 16,10.2003/18653-003 (Aviva Hayat ve

Emeklilik A.S.Gelir Amagh Uluslararas
Borg¢lanma Arag¢lart Emelkdilik Yatirim
Fonu)

A S AR201T ) i, (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. lkinci Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu)

n fgtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 21.10.2003/5911 (Aviva Hayat ve Emeklilik
si'nde Ilan Tarihi ve Numaras A.S.Gelir Amagh Uluslararas: Bor¢lanma

Araclar Emeklilik Yatirim Fonu) -~
veveneed e 2007 1 of (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci| Dggiskgn
Emeklilik Yatirim Fonu) E L

4 A
s o Fmeklllik ve #3

A Emekillk vy Haffat




1.2, Kurucu, Yénetici ve Saklayier Halkdanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5

Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi Portfsy Yéneticiligi ve Yatirin Danigmanhgt Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayree’nin
Unvan: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$

1.2.2. [letisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EME KLILIK VE HAYAT A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: S'ﬂay Mah. Dr. Adnan Biyiikdeniz Cad. No:12 34768
Unveaniye — Istanbul
WAVW,AVIVASA.CONLAr

| Telefon numarast: 02166333333
Yoénetici Ak Portfoy Yonetimi A.$. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancl Center Hazine Binas: Kat:1 34330

4 Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon nwmarast: 02123852700

Saklayiex Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S’nin

Merkez adresi ve internet sitest: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sartyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.fr

Telefon numarast: 02123152525

W
‘?ﬁyé Tebl: :ne nyum cergevesinde, Yonetici'nin 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayih Partfdy Yopeticiligi ve

IOEQQ’M tauh ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 inct ve 55 inki ymaddaler
: en 2[ .01 2015 tarlh ve PYS/PY 4-YD.3/1173 sayih Portfy Yéneticlilgl ve Yatwrnn > ;




1.3. Kurucu Yoneticileri '
Kurucunun yénetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler agafida yer

almaktadir:
Adr Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Ydnetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkam
Bagkant
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Trlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yarduncisi 2012-....- Aviva ple.
Grup Donitistim Direktoril
Angus Yénetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktori
Faton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticist (CRO)
Barts Oran | Yonetim 200 1-....- 21yl
Kurulu Uyesi | Sabaner Holding
Finans Grup Bagkam -
Hayri Yénetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Culhact Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkan
2010-
Akbank Yénetim Kurulo Bagkan Yardimcisi
_____ ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Mudiir Yardimest
- CEO 2017-....- _
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Y onetim 2014-....- 27 Y4
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklari Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEQO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkam
Insan Kaynaklart
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagunsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bapimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Al
Yoénetim 2011-2016 1711l
Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama

AS.




Bagunsiz Genel Midiirii (CEO)
Uyesi 2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEO)
Adam Jacek | YOnetim 2007-....- 25yl
Uszpolewicz | Kurulu tiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmeligin 12°nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurutu tiyeleri, 14 tncii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde garevli fon miidiirtine iliskin bilgilerc
K AP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimast miimkiindiir,

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhigmm, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatirnmer gikarii gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde

yonetilmesi zorunludur,

Fon port{Byiiniin yonetimi igin gorevlendirilen port{oy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP (a
yer atan siirckli bilgilendirme formundan (www kap.org,(r) ulasilmast miimktndiir,

1.6. Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinm bagumsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denctim ve SMMM A.5."
tarafindan yaptlmaktad,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy ybneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSytinit yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belittilen ilkeler ve -

fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon portfoy sinirlamalart itibari ile Rehber’de tanimlanan diger tiirlerden herhangi birine
girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizenlemeleri cercevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan, yatirum yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip yabanci kamu borglanma araglarma, ve ayrica T.C. Hazine
Miistesarlig! tarafindan yurtdiginda ihrag edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz geliri
clde etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portfoy deperinin en az %40’1 yabanct kamu borglanma
mr_&_ﬁ_ile kamu dis bor¢lanma araglarina yatirnlacaktir.
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Yabanci borglanma araglarimn portfoye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun
derecelendirme Slglitleri gergevesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki degigimlere olan
duyarlilifn, borcun ddenmeme riski gibi unsurlar agisindan borglanma aracinm yeterli koruma
sagladigina ve yatiim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almig olmasi gartt aranir. Tgili
borglanma aracimin kredi derecesini belitleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

Ote yandan, fon portfdyiinde bulunan borglanma araglarinin donemsel kupon ddemelerinin,
olast nakit ¢ikiglarint kargilamak adina fona istikrarh bir gelir kaynag olugturmasi beklenmektedir,

Yatirim kararlar alimirken; pelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktorler one cikar. Piyasadaki anomaliler,
ek getiri olanag sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlar da degerlendirilerek fona ekstra
katki saplanmaya gayret edilir. Faiz ongoritleri temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagidimmin
dinamik bir sckilde yonctibmesiyle piyasadaki doviz cinsi petirilerden maksimum  élgtide
faydatammaya ¢ahsilir.

Yabanct borglanma araglarinmn islem gordigi ikinci cl piyasatarin biiyiikligi ve derinlipi
sayesinde, likidite riski de Snemli dlglide azalmaktadir.

Fon portféy deferinin en fazla %50°sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir,
Fon portféy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve sermayc

piyasast araglarina yatirilamaz.

2.4, Yonetici taratindan, fon portfdy deperi esas ahnarak, Fon portloytinde yoer alabilecck
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami siitlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve [SLEM TURDU Asgari % | Azami %
Yrtigi Ortakhk Paylan 0 20
Yabanci Kamu Borglanma Araglart 20 50
Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond) 20 60
Kamu ve Ozel Sektor Ic Borglanma Araglar (TL) 0 20

Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatiim Fonu,
Borsa Yatimm Fonu, Serbest Yatirtm Fonu, Korumal,
Garantili Yatinm Fonu, Girigim Sermayesi Yaturnm 0 20
Ortakliklar tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasasi
Araglan, Girisim  Sermayesi  Yatinm  Fonu  ve
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurtici Organize
. : . 0 10
Para Piyasasi Islemleri
Ipotege ve Varlya Dayals Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatim Araglar 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalar 0 20
- Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katilma Hesaplarl 0 95
‘ £

;‘;@\(Tunaviz)
g’ ' ' “H\x

& \! . . . . . ; i .
* %, ﬁg‘;\ portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piygsast
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Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme gercevesinde
herhangi bir anda fon portfdyiintin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim
odiing verebilir,

2.5. Fonun kargilastirma 8lgiité “%45 Bloomberg Barclays E- Sexisi US Treasury 5-7 Yillik
Endeks, %30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi (TL), %10 BIST-KYD DIBS 182 Giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde yurtigi ve yurtdigi borsalardan tirev araclar (swap, vadeli iglem ve swap
stzlesmesi) sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve altin islemleri dahil
edilebilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasida, Rehber’in “Fon Tirferine
fiskin Kontrol” baghgmda yer alan smirlamalara uyulur.

2.7, Portfoye borsa dismdan, borsalardan tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyoil
sOzlesmesi) ve repofters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt stzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine déhil edilir. Sozlegmelerin kargi taraflarmin yatinim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri fizerinden nakde déniistiirtilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digt sdzlegmelerin karst tarafinin denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun [iyat agiklama donemlerinde  “glivenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhklarimm % 10'unu gegmemek ilzere, fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar: almarak kredinin tutart, faizi, alindiin tarih KAPta agtklan ve Kurul’a bildirifir

2.9, PortfBye dahil edilen yabanct yatirm araglarim tamticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalar dahil edilebilir,

Yurtdismda ihrag edilen borglanma araglarnm ve kira sertifikalarmn, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmast, fiyatuun verl dagitim kanallan
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporfama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun deferi tzerinden nakde dontstiiriilebilecek nitelikte
tikidasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi
miimkiindiir

2.10. Fon portfSyiine yapilanduilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandimilmig
yatiim araglarinin; Fon'un yatiim stratgjisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agtklama donemlerinde
nansalRaporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde



Yapilandmilmis yatinm araglatinin dayanak varliklan, dzel soktdr ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varhiklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirlmis yatirim araglar da portfoye déhil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tinkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatuwim araglarmin fon
portféytine almabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde “niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatimen tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri Gdenecei taahhiidiinii iceren Ozellikteki
borglanma araglart fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandiriimig yatiwnm araglariun getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhgm riski dofrultusunda getivi
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimetlar Fon’a vatimm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ditsiislere bagh olarak yatmimlarimin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z Sntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suntardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araclarn, ortakhk
paylarmm, dier menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlanmn degerinde, faiz oranlan, ortakhik payr fiyatlarr ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus vathklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari depisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. :

b~ Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasihgint ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliitiiklerini_yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan akSakliklar

H

sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), saklr tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimu ile baglangig yatwiminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgmt ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklart arasmda kullanidlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
foran bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattima paylarnmn satldigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyine alman varliklann ihraggisimm ylikiimliliklerint kismen
veya tamamen zamaninda yerine gelirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirihms Yatirnn Araglar Riski: Yapilandirilnis yatim araglarma yapilan
yatirmin beklenmedik ve olagandis gelismelerin yaganimast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminm kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirilmig  yatinm araglarmm dayanak
varhklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmmiarmin degeri baglangig
deperinin altina diigebilir.

Yapilandiriinug yatirum araglarina yatiim yapiimast halinde kargi taraf riski de meveuttur.
Yatirimet, yapilandmilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalimakta ve
bu risk olclistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiilmg yatirim araclarinda yatirimeilar
ihraggnun ddeme riskini de almaktadur, (Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandmilmig yatirnm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimn ve/veya varsa yatirin aracinin vatirmm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olapandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandiriimis yatirm araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilift
olmadigi durumlarda yapilandirtlmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

ey

w S  Foign yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine/uygun bir
(ﬁkkﬁ hetinlsistemi olugturulmugtur, :

g’ B -a
AN

3

11




Piyasa Riski:

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢tim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu élgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifanda ve 8lglim siiresi i¢inde bir fon portfGytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlatindaki hareketler nedeniyle edilccek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger, glinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yoéntemi, 20 is giinil elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanur.

Piyasa riskinin dlgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy deferinin
normal piyasa kogullan altnda ve beliri bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belivli biv giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfylerinde yer alan varhklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikislarni cksiksiz ve zamammnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyvasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurueu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teshim
s
yiikiimbiilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalicir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
b
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer atan 6deme tutarlan
kargilagtutlarak mutabakat saglanr.

Portfoye riskten korunma amaciyla suurh olarak dahil edilen borsa dist tilvev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %1 0°unu asanmaz.

Kredi Riski

Fon paylarinm geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacint kargilamak amactyla, fon varhiklarimn
%10’unu gegmemek lizere fon hesabina kredi alimabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
almdigs tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP*ta agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa
rayici lizerinde kredi faizi 8denemez, Kredi kullanilmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yénetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetiimesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
,;;‘i"'i‘fai,ilﬁxffa‘il{lgm ve karstlagilan tarihsel kaywp verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda

(%t -ﬁiﬁfﬁpaéi‘ sastir, Operasyonel risklerin azaltilmasi ve (ransfer edilmesi igin, acil durys; eylem
}ﬁ’niéﬁmm plusturulmas ve olaganiistil durum tatbikatlarimn diizenli olarak yapilmafs, isi

i

m‘,f}jl,‘f‘snaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarn olasi sonuglarinin analiz edilmd
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3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlti tahvil/bono ve altin  alim
islemleri dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portféy{intin riske maruz
degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz deferinin iki katini agamaz,

3.5. Fmeklilik Yatmum Vonlarma lliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
pergeklestirilen risk hesaplamalarnda referans portfsy olarak fonun kargilagtirma oletittt kultanili,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmass (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100 dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirtimig yatirmm araglanmn sakls tiirev arag niteligi tastyip
tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde mubafaza cdilir. Yaplandinlimig yaturnm aracimn sakly tilrev arag niteliginde
olmast halinde, risk dletimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir. .

IV. FON PORTEOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varhiklar saklayici nezdinde sakianr. Katilumeilarm sahip olduklan
ve fondaki katksdlarim gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katihmer bazinda ve katihimerlarin

crisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’'nin, fon portfgyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglan, ile diger varhiklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3, Fon'un malvarlign Kuruew’nun ve Saklayicrnin malvarhigindan aynidir. Fonun
malvathg sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigl ve ilgili diger mevzuattan dogan
ytiktimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ligtined
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON vBiRiM PAY pEGERiNiN, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarm Yoénetmelik’te belirlenen ilkeler
gerevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varhk Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
[,;Bﬂki@»eﬂgfon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinin dilsiilmesi suretiyle hesaplanir~
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagantistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarm
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satunt durdurulabilir,

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarmca fon kwulu karart ile belirlenen
degerleme esaslari agafidaki gibidir:

1) Heri Valorlii Tahvil-Bono fslemlerinin Deferleme Esaslar

fleri valorhi alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadav diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. Tleri valdrliy satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy deferi
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valrhi tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. Istem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorli sézlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ay valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilnusg ise portfdy degeri tablosunda her iki islem -
ayni deperde fakat abs islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-} olarak pozitkecektir, Bu sekilde
actigl pozisyonu ters iglemle kapatnng olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)0*¢3¢)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik IFaiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde BIST’de aym giin valorlii
gerceklegen islemlerin agirlikll ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlit olarak islem
gordiiph glindeki aynt giin valorlii iglemlerin agilikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidit,

Vadeye Kalan Giin (VKG): [lgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

2) Tiirev Arag¢ ve Swap sizlesmelerine iligkin deZerleme

Portféye alinmast agamasinda titrev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilr,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward deperleme ekranlarinda hesaplanan fiyatdir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
fj;tm@}_g&u (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kargi taraftan aliman fiyattir,
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadifi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamad:gi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Catlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler i¢in dayanak varhigin spot fiyat1 ve faiz oranlar1 ve Swap
s6zlesmeleri igin bugiinkil deger hesaplama ybntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanmlir,

3) “Yabane1 Ortakhk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabane1 Yatirim Ortakhikiar”

T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye pivasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabaner para birimi igin belirlenen déviz alig kuru
ile deperlenir, TCMB’nin ilan etmedii kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinn ilgili sayfalarindan aliman doviz ahg fiyatlarn kallamlir; bu tir durumlarda degerlemede
kultantlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurueu nezdinde mubafaza edilir.

Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler igin defierlemede, Bloomberg ekranlarndan ahinan kapanig
fiyatlan kullanilacaktir. Deperleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapants fivati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinil tam is giinli olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapams fiyati kutlanilacaktir. '

5) Yabaner Borglanma Araclari

Yabaner bor¢lanma araglarmin deferleme fiyat, Reuters veri dagitim ckranlarinm sk
16:15- 16:45 arasinda ahnan aguhkh ortalama fiyatlarna, fon fiyati hesaplanacak giin itibary ile
birikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerck belirlenir. Alg ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneeki giiniin kirli fiyatimin ertesi is glintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinit olmayan giinlerde, T SI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirhklr ortalama fiyatlar kullanilacakt.

6) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli fslem Sézlesmeleri

Yurtdigt borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem stzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan kapanig fiyatlars kullamlacaktir, Degerleme giinti
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekramndaki alim satim kotasyonlarmin ortalamast

kuflantlir.
7) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalart (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekrantarmdan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesti ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinli olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak yaptlir. Alis
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir ¢énceki
giinitn kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandirilmis Yatirim Araclan

. ... Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. DeZerleme giinti borsada islem
%5 nehesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
' te'yok ise

% ¥ llyati), ku\ﬁ‘_, nilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters
" /A q‘:@n ere), aracihifuyla fiyat ilan edilen yapilandilmig yatirim araglart igin degerlemede piiny el
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9) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
s8zlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak gekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degetrlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu nun
sorumiulugu devam ctmektedir. :

Hgili s6zlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki apirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karst taral uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayunlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

10) Tleri Valérlii Altm Tglemleri

fteri valorli alun islemlerinde BIAS in Giinliik Bitlieni nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) 14 (T49)]
islemleri igin agiklanan agurlikli ortalama fiyatn kullandi ve s6z konusu islemlerin portfoye
aliminda alis fiyat;, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle olugan
fiyatlar1 Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarmeca hesaplanir,

ileri vatorl alman altm islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasma dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam cder. fleri valorlit Altin alim ve satim islemieri ayr bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

fleri valorhi sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken iglem alis ise
pozitif (+), salis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri (ablosuna yausir. Ayni valdrde ve aym
nominal degierde hem alis hem de satig yapilmug isc portfSy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtif
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5,6, Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki csaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo 6zlesmelerinin
“adil fiyat’® igerip igermedigi, stzlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisina sahip
sdzlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki s6zlesmelerin fiyatlart ve faiz oram kullanarak
pivasa degeri ile uyguntugu denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gdriillmezse Monte Carlo simillasyonu”; Forward s8zlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esastara gore bulunan dayanak varlik spot degetleri, degerleme giinit ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri ”
madaak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma

’ faliak R %\trol edilir.
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak {izere karsi taraftan fiyat
kotasyonu almdig1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce fiyatin uygunliju
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirdi” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kurama basvurulur, Karst kurumdan ahnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandifi
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir,

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Pon paylar, temsil cttigi degerin tam olarak nakden ddenmesi gartiyla katilomemm biveyscl
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin soz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisun dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katlmetlar icin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasast’iun agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alum talimatlar, talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay
tiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinti yerine gelirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada -
bulunan pay fiyati tizerinden talimatm verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine gelirilir.

BIST Borglanma Araglarr  Piyasasi’nin kapali oldugu gtinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatr iizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatmin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnner adina nemalandmimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullamlir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katihmelar icin BIST Borglanma Araglart  Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglarn  Piyasast’nin agik oldugu gtinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

&Q’TSE[Q\ Borglanma Araglari  Piyasasr’nin kapali oldugu -giinlerde verilen talm
amada Bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir. -
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6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nim agik oldugu giinlerde
saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinm BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yatirimerlara

ddenir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin yarm giin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak
uygulanir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalay

Fon malvarhifindan fon portfdyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagiida belirtilenler diginda harcama yapilamaz,

a) Kurul kayda alma licreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarn veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
Ucretlert,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmast hizmetleri igin denen tioretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

¢) Alman kredilerin faizi,

fy Portfaye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

) Bagimsiz denctim kuruluslarima 6denen denetim ticreti,

h) Ka1§11a§,{nma sletiti giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedent
ile ddenen hizmet bedeli,

J) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandnilmasi zorunfudur, Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oran:
Fon’dan karstlanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist siuri fon net
varlik degerinin yillik % 1.91°1 (yiizdebirnoktadoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orant limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boélimtinde belirtilen harcamalardan

bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiztigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip agilmadsg sirket tarafindan glinltik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlitk ortalama fon net
vy '1k‘?i‘e'geune gore birikimli bir gekilde hesaplanmig halinin agildigmin tespiti halinde, asan tutar
qﬁ l;sh,m"r pa)?‘f%atma yansitilacak sekilde giinlitk olarak fon kayitlarma alimr. Ilgili fakyi
/ sy a.vigsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlan agan kisim ilgili dénemi takip edgn bes s giini

1@11 @ £ es*f(?‘na iade edilir.

& ii

”’.A- 5
e

18




7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig1 ile swnurlt olarak, Sirket’e, fon net varlik

degerinin ginlikk % 0,0051781'inden (yiizbindebegvirgiitbinyediytizseksenbir) {yilhk % yaklagik
1,89 (yiizdebirvirgiilseksendokuz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
{icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sbzlesme

cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye fondan ddenecekdir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve

Aracilik islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Akbank T.A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar

Fon portféylinde yer alan varliklarm alim satimma Ak Yatinm Menkul Degierler A.S. ve

asagida yer almaktadir:

I

/:;? 5 s ‘Amenkan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)

!V i (?;M ;';

x.h(, .
y f_,‘f

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi bslemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alum Satum Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu;

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Tazine Thalesi Islem Komisyonu 0

Takasbank Borsa Para Pivasast islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

Repo Ters Repo Pazars islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu ; Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMYV dahil)

Yurt Iei ve Yurtdis: Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli iglem sézlesmesi alim satun komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi

bagina)
Yurt Dist Pay Senedi Pivasasy Islemleri Komisyonu:

Yabanct ortaklik paylari ve diger yurtdisi sermaye piyasast araglari igin tarifeler yatmm.
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
. (Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

f} n satim Konnsyonu Onbmde 2.50 - Onbinde 12
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7.1.4, Kayda Alma Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, tiger aylik ddnemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,003 (ylizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan Kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:
Isveren tarafindan ddenenler harig katilimer adima bireysel emeklilik hesabina 6denen katki

paylarinm %25’ ine karsilik gelen tutar, deviet katkisi olarak katilimel hesabina aktaribr,

Devlet katkisinmn hesaplanmasina ve katithmer hesaplarina aktarmuna iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik 'te yer alimakiadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapilacak QOdemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmm (16) numaral be ni hukmnim

uyarinea, bireysel emeklilik sézlesmeleri doiaymyld yaptlan ddemelerde irat tutarlan {zerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmakitadir.

Bakanlar Kurulunun 12,01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilt Kararr uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegeri olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 odeyerck ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdii irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarim ddemeye konu olan kisimlarima isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilaniar
ile bu siire icinde kismen ddeme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsammda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm édemeye konu olan kistmlarma
isabet eden irat tutart dahil) izerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutart (4632 sayith Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yaptlan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

... Irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim

,ttﬁﬁlm (vatsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve e\ et katkisinin
"ﬁhgﬁ eg;Len Rism1 indirilerck bulunur .
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN
ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9,2, Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bagumsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinii itibariyla haznlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denctimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibariyla dzel bafimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP ta ilan eder.

9.4, Ton igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitnm formuna, yditk raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas
gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr)

ulagilmast miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine tanttim formundan da ulasilmas: miimkiindiir,

9.5, Katthmedarm yatirim karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasiu
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm ylriirlitge girig
tarihi on is giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9,6, Fon’un rekiam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ sézlesme tarihini takip eden is
giinit i¢inde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, ka1 si tarafi ve kargt tarafin derecelendirme notu KAP’ta

agiklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri édendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimn bulunmamast,
%@ Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi, 5
, »’(%‘ +% ¢y Eonun kendi mali yukiimltiliiklerini karsitayamaz durumda olmast ve benzer neq
- ¥ om;ﬁz,;leve% mm katilimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmig olmasi hallgrinde Fon
@ai&i"avh‘gl,p igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfyye bakiyesi pay
- \ sefljplorine )?aylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea pay Sahlpleune c' eng 0 lir
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Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere géire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimeilara ddeme

yapilabilir.
X1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulummayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincit maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarimda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklarmda, ellerinde
tuttuklarr siire icin fonda olusan kardan paylarm almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temeittii dagitin s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayicr kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tikiye’de Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglan fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir, :

a Merkez Adresi ¢ 'Rcslilp'ewa Mahallesi, Borsa Caddesi, Dmirgan, Sanyer 34467

istanbul
b. Telefon No 02123152525
¢. Faks No t02123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi s www. takasbank, com.tr

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylaniz, (17/07/2017)

Erkan SAHINLER _ Tugrul GEMICI
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