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Bu kistm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaki.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 10/12/2003
Kayit Belge No  : KYD-591

Kayit Nedeni : Itk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarmin kamuyu aydinlatma ytkiimlitiikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge midiirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmig olarak katthmelarin incelemesine sunulmak ve
katthmein talep etmesi halinde {icretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida hazu

bulundmutur,

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kuralun onayr alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katthmaellara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz, Kuruldan onay almdiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altt is glinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her ytlm Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil cttirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak lizere

tekrar bastirtlir,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU
iZAHNAMESI

4632 sayii Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanununun 1S, maddesine
dayanilarak emeklilik sbzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katithmeilar adma bireysel emeklililc
hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasy ve inangh miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S, tarafindan kurulan *Aviva Hayat ve
Emektilik A.S. Esnek Emeklilik Yatrom Fonu » paylarmm Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenen izahname 11/12/2003 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmisti.

Ote yandan, Ak Emeklilik A.S. Esnck Emeklilik Yatirnn Fonu’nun unvam Ak Emeklilik A.S.
ilec Aviva Hayat ve Emeklilik AS.nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. unvam altinda
birlesmesi fizerine, Sermaye Piyvasasi Kurulu’nun 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih izni ile
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistiriimistir.

Son olarak Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun AR 1N 2017 tarih ve JLARAGG BT
sayil izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S, Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
doéniistiiritlmiigtiiy.

Bu izahname, katithmeilarin fonun yatirnn amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendiritmelerine yonelik olarak hazirlanmmg olup, WA G201 tarihinde teseil
edilmis ve Kuruen Avivasa Emekdililk ve Hayat A.S’nin (vww.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet  sitesi  ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda  (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Kurul kaydima alman paylara iliskin yatimm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tlizigl, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirum Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucw/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

PYS Tebligi

II-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Tebligi

Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)

Rehber
saytht like Karan olarak kabul edilen, “BEmeklilik Yatwun
Fonlarina [ligkin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirlige  konuimus  olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Port{foy Yonetimi A.S,

Yonetmelik Emeklilik Yatwim Fonlarimn Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Yona Iliskin Genel Bilgiler

Forn’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif
Degisken Emeklilik Yatinim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 300,000,000.-TL
30,000,000,000 pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 16.10.2003/28653-003 (Aviva Hayat ve

Emeklilik A.S. Esnck Emeklilik Yatirim
Fonu)

DI JLI01T 1 coovvceeee e (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon I¢tiiziigit’ nitn Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazgtesi’nde llan Tarihi ve Numaras

21.10.2003/5911 (Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

v e 2017 7 g (ANivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif] Degiskbn
Emeklilik Yatirum Fonu) p . I}
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1.2, Kurueu, Yonetici ve Saklayie1 Hakkinda Genel Bilgiler:

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler:

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 28.06,2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras 15.09.2000/PYS-10/5
Yonetici’nin
Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatuwun Danigmanhifs Yetki
Belgesi
Tarih: 21,01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saldayier’nin T
Unvane: _ | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurncu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah, Dr. Adnan Biiylikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye - Istanbul

www.avivasa.com.ir

Telefon numaras:: 02166333333
Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Hazine Binast Kat:1 34330

4, Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com, v

Telefon numarast: 02123852700

Saklayier Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddest No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

erﬁm%

{g“’l’eb §1 um gergevesinde, Yénetici'nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy/s 'sh eticilifii ve

ve WYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Y8netici’ye Kanun’un 40 mci ve §5 ingi magdeleri
! u)mr dt%]@nen 1.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfgy Yoneticiligi ve Yatyfun Diansst anhgl

i belgesi verilmistir.”
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1.3, Kurucu Ydneticileri
Kurucunun yonetim kuruhu tyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adr Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Y énetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkani
Bagkani
David Yonetim 2010-2012 - Aviva plc. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagskan (CEO)
Yardumeisi 2012-....- Aviva ple.
Grup Dontistim Direk{orii
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direklinii
Baton 2013-....~-Aviva lnsurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Bang Oran | Yonetim 2011-....- 21 y1l
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Baskant
Hayri Yonetim 2011-....-H, O, Sabanci Holding 26 yii
Culhact Kurutu Uyesi | Banka- Grup Bagkan
2010-
Akbank Yonctim Kurulu Baskan Yardimeist
ve Murahhas U)fp_' -
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kuralu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midiir | Finanstan Sorumlu Genel Midiir Yardimecisi
-~ CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Yénetim 2014-.. .- 27 Y1l
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklar1 Direktorii
Meral Ydnetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkan:
Insan Kaynaklar
Anthony Y énetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurutu Uyesi
Yénetim 2011-2016 { 17iy1l
Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama__ f
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Bagmmsiz A.S.
Uyesi Genel Midiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidlirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25y
Uszpolewicz | Kurulu liyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 {incli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiirine iliskin bilgilere
KAP’ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.

1.5, Porifdy Yoneticileri

Fon malvarhgim, fonun yatmim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatiimet lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebiigi
diizenlemeleri, portfoy yénetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde

yonetilinesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin géreviendiriten portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KA ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org,{r) ulagilmasi muimkiindir,

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A"
tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina gore
fon portféyiinii yonetmesini saglamakla sorumiudur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi‘nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3.  Fon; fon portfdylniin tamaminm defisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’te
belirtilen varlik tiirlerine 2.4. maddesinde yer alan varlik ve iglem tablosunda belirlenen simrlamalar
dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler, Bu ti fonlarm
varlik dagilimi 8nceden belirlenmez. Fon igerisindeki dagilun: ise stiveg igerisinde beklenen getiri
ve riske=analizleri isifinda uygun noktay: saglayacak bilesim olarak belirlenir, Hargkdt marjlan
" tj@,&i préusipler gergevesinde snurhdir. /o




Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, yiksek risk diizeyinde, ylksek reel getiri performansi
hedefiyle hareket eder. Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfoyii aktif bir yonetim stratejisi
izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklarimin icerinde kalmas: hedeflenir.

Yatirim araglan ile ilgili segimler yapilitken, araglarm sadece gegmis performanslar degil, ileriye
doniik beklentileri de goz tniine alinir.
Fonun risk degeri 5-7 aralipinda belirlenmistir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve
istemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
| Yurtigi Ortakhik Paylan... o 25 .05

Yabanci Ortakitk Payldn ve Yabdnu Bomhmmd 0 . 50

Araclait

Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar 20 60

Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabancr Yatim 0 20

Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fonu,
Korumaly, Garantili Yatmim Fonu, Girigim
| Sermayesi Yatiim Ortakhiklar tarafindan ihrag
edilen Sclmaye Piyasasi Araglari, - Girigim
Sermayesi Yatiim Fonu ve (myumcn}\ul Yatiim
Fonu Katilma Paylar

Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasast Islemleri

Ipotege ve varlia dayali menkul Llymetiel 0 30
Yapilandirilnug Yatirim Araglan 0 10
Aracy kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 15
Kira sertifikalar 0 30
Vadeli Mevduat (TL/D6viz)/ Katilma Hesaplari 0 25
(TL/Doviz) )

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglart 0 20
(Eurobond) )
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 30

Piyasas1 Araclart

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast
araglarimn rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesime cergevesinde
herhangi bir anda fon portfdyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarin
dding verebilir.

e  Fomy Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stizleleL cergevesinde
11@?&* de ki 1lu borsalarda portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerleripin ep fagla %50°si
T tetli madenleri édiing verebilir. -' ’




2.5, Fonun kargilagturma 8lgtitii %45 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
USD Endeksi + %40 BIST-KYD DiBS Tim Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
olarak belirlenmistir,

2.6. Portfoye riskien korunma ve/veya yatirim amacityla fonm tiirtine ve yatirmm stratejisine
uygun olacak gekilde yurtigi ve yurtdisi borsalarda iglem gdren tirev araclar (VIOP sozlesmeleri,
forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri) sakli tilrev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono
ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan, borsalardan tivev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmesi) ve repofters repo sozlesmeleri déhil edilebilir. Borsa digt sdzlesmeler fonun yatumm
stratejisine uygun olarak fon port{Syiine dahil cdilir. Sézlegmelerin kargt taraflarmin yatim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegie
uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt sozlegmelerin karst tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon varhklarimn % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu takdirde
Fon Kurulu karars almarak kredinin tutar, faizi, alindipy tarih KADP ta agiklanw ve Kurul’a bildrilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanct yatinnm araglarim tanttict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclar
ve kira sertifikalari dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinm ve kira sertifikalarinm, yatirm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn verl dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi -
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
Jikiditasyona sahip olmast saitlaryla, yurtdisinda borsa dismndan fon portfdyiine dahil edilmesi
milmkiinddr,

Fon portfdyiine; gelismekte olan iilkeler adi altinda tanimlanan iilke piyasalari, Avrupa
Birligi, G20 itlkeleri ve OECD tilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasas: araglar
alinabilir,

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapitandirilmig
yatirim araglarimn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tirkiye®de ihrag edilmis olmast, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
Jikitlit€pesahip olmasy, ihraggisinm ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilit seyiyeye denk

Hierectlendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren bel%eleln Kyprucu
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Yapilandimlinmig yatirim araglarimn dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sdz konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tiivev aracin kombinasyonundan olusan yapilandurilmrs
yatirum araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandmilmig yatirim araglariun fon
portfyline alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci olduffu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamamumn geri Sdenecegi taahhiidiinti igeren dzellikteki araglar

fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandmimis yatirmm araglarinm getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yalrim yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getir
sunabilmektedir.

Portfoye yaplandmilmis yatrim aract alinmast halinde séz konusu yapilandinhmig yatiim
araglannm genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynea KAP (a aciklanir,

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katthmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigtislere bagh olarak yatwimlarinn degerinin baslangig
deferinin altina diigebilecegini yatnimeilar géz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

11) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tagiman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay! Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféytin maruz kalacag zarar olasihin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakirklar
ugunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

ikidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenild 1a piyasa
akde dontistiirlilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihfidur. :
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdytine tilrev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl: tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde,
baglangi¢ yatimmi ile baglangig yatirimuun lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangie
yatitmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digr etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatimm yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: arkli finansal varliklarm piyasa kogullart alimda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasy ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirteri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimm satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmest riskidir.

9} Thracer Riski: Fon portfytine alinan varhklann ithrageesimim yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine gelirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapitandmalms Yatrnn Araglarr Riski: Yapilandirdmig yatirim araglaria yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamanunmn  kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilmig  yatiom  araglanmm dayanak
varhiklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirimet
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarinin defferi baglangic
degerinin altina diigebilir.

Yaptlandirilmig yatirim araglarina yatirim yapimasi halinde kars: taraf yiski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandiriinig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg yatunn araglarinda yatuimerlar
ihraggmin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapdandisihioty yatiim
araglarindan kaynaklanan ytikUmliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirim araglan i¢in nemli riskler olusturmakiadir. Piyasa yapiciligt
olmadipt durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

jizeyine uygun bir



Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiintin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk lgiim mekanizmasi olarak
seemis ve risk yénetim sistemini de bu 8lglim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven araliinda ve élgilim stiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecefi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafll %99 giiven arahifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 ig giinii elde
tutma stiresi ve en az I yillik (250 is giinii) gdzlem stiresi kullamlarak hesaplanr,

Piyasa riskinin sl¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfty degerinin
normal piyasa kosullart altmda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfylerinde yer alan varhklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gdre oranlar: dikkate almarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecefi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarii eksiksiz ve zamammnda kargtlayabilecck nitelikte likiditeye sahip olup
olmadi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 'Faraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen soézlesmelerden kaynaklanan o6deme ve fteslim
yiikiimliiliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag stizlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlar
karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sl olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agsamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri déniiglerinde olugan nakit ihtiyacini kargtlamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek {izere fon hesabima kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutary, faizi,
alindif tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAPta agiklama yapilmast gerekmektedir, Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi 8denemez. Kredi kullamlmasi halinde, bu hususun takibine iligkin

kontroller risk yonetim stirecinin kapsamindadir.
Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve kargilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
plaplagyn olusturulmas: ve olaganiistii durum tatbikatlarnmn ditzenli olarak yapilinasi, sigorta
! i, Sgparyo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarmin analiz g¢dilmesi, kontrol
\ asi ile risk kitltiiriiniin olusturulmast énemlidir, ! :
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3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem, forward, swap ve
opsiyon sézlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemteri dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan istemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfdytiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfdytin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5, Emeklilik Yatmmm Fonlarma Iliskin Rehber’de belivlenen esaslar gergevesinde
pergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilagtirma Sletici kullandir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir,

3.7. Fon portfdytime alinan yapilandirilmig yatirun araglarinin sakl tirev arag niteligi tagiyip
tagimadigt Kurneu tarafindan deferfendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirims yatinm aractun sakll tirev arag niteliginde
olmast halinde, risk dlctimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL

4.1, Fon portfsyiindeki varliklar saklayicr nezdinde saklanir. Katulimeilarin sahip olduklan
ve fondaki katkilarin gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazmda ve katilimeilarm

crigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nm, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvathifindan ayridir. Fonun
malvarhgi sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiizigt ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitkiimliliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon alverl:g
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gbsterilemez, liglinei
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARIT

5.1, "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
aakit ile fon alacaklariin eklenmesi ve fon borglarimin diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

‘ . Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayising boliinmesiyle elde

s}nd hesaplanir

eger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirienen ilkeler gere¢ve
alim-satim yerlerinde ilan edilir. '
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olapantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapalur.

5.4, 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

Aleri valérli alan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasiina dahil edilmez. Ileri valdrlil satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
{ablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayri bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlars ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

ileri valortit sézlesmenin degeri ahis ve saug islemlerinde aym yontemle hesaplaniken islem
alis ise pozitif (-+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve aynl nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat abig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
achipl pozisyonu (ers islemle kapatmg olan fonlarda bu islemler portfoy deferi fizerinde bir etki
yaratmayacakiir,

Ileri valorlit islemlerin degerlemesi ise asagidaki formitle gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)Vke3¢%)

Vade Sonu Degier: Alim satun yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIST de valér tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agulikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiST’de aym: giin valsrlii
gerceklesen islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlit olarak iglem
gordiigil giindeki aym giin valdrlit iglemlerin agurhiklt ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Iigili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktur.

2) Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portféye almmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ahnan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitum firmalarinm (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir, Swap islemlerinde glincel fiyat veri dagitim
firmalar (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karg: taraftan ahinan fiyattir.

F 4 ﬁ gs?gnﬁyat aciklama donemlennde

1% ngall taraftan fiyat kotasyonu alma1nad1g1 durumlarda;
Mar iginf Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gomlmezs?%ﬂi@ A
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simiilasyonu, Forward stzlesmeler i¢in dayanak varhigm spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sozlesmeleri icin bugiinkii deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

3) “Yabanct Ortaklik Paylary”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalary (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabanci Yatirim Ortakhiklan”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi igin belirlenen doviz alis kure
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinm ilgili sayfalanindan alian doviz alis fiyatlart kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

Yurtdhis: borsalardan alman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ckrantarmdan alian kapang
fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinit borsada islem gegmemesi halinde son iglemn tarihindeki
borsa kapams fiyat kullandlacaktir. Fiyat hesaplama glindl tam is glinti olinayan giinlerde de son
iglem tarihindeki borsa kapanig fiyat: kullamilacaktir.

5) Yabanci Borg¢lanma Araclan

Yabanci borglanma araglarmn deferfeme fiyat;, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan agnhikh ortalama fiyattarma, fon fiyatt hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerck belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gtintin kirli fiyatmn ertesi is giintine
i¢ verimle ilerletihmesiyle bulunur, Tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatiar kuilanilacaktwr,

6) Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sézlesmeleri

Yurtdist borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sézlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alman kapams fiyatlart kullanilacaktir, Degerleme giintt
borsada islem ge¢memesi halinde Bloomberg ekranmndaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullamlir,
7) “Eurebond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitun
ekrantarmdan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlannm ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanihr. Bu hesaplama, tam is giinl olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alts ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis
ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatmm ertesi ig giiniine i¢ verimie ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandirdmis Yatirim Araglar

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullamlir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallair (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aractligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede giincel
alis fiyat: kullamlir,
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9) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa digt repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dofrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

flgili sézlesmelerin faiz oranlarimin borsada olugan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agulikli ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa disinda gereklestiriten ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyatt yaymmlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Garzete’de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

10) leri Valsrlii Altn Islemleri

iteri valorlit alom islemlerinde BIAS in Giinlitk Bitlteni’nde ilgili valorlia USD/ons [(T+1) ild
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirhikh ortatama fiyatm kullanihr ve s62 konusu iglemlerin
portfédye aliminda alig fiyat, alim tarihinden baglamak {izere ise BIAS ta degerleme giind itibariyle
olusan fiyatlars Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarmca hesaplanir.,

fleri valsrlii alnan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. fleri valorlii satilan Altun’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Tleri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli iglem sézlegmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

ileri valorli sozlesmenin degerd aliy ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplaniken islem alig isc
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt valdrde ve aym
nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig)
pozisyonu fters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy deferi tzerinde bir etki
yaratmayacakur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa disinda gergeklestirilen repo-ters repo 6zlesmelerinin
“adil fiyat” icerip icermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarmun borsadaki ayn vade yapisina sahip
sﬁzle$meleiin ayn vade yoksa en yakin vadedeki szlesmelerin fiyatlan ve faiz oram kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart
kullamimak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkiit deger hesaplama yéntemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama doénemlerinde deferlemede kullamlmak tzere karsi faraftan fiyat

AsNOqU a11nd1g1 dummlalda s6z konusu ﬁyat degellemede kulhmlmadan once ﬁytm uygunlugu




Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdifi fiyat
kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yo6netimi Birimi
tarafindan hesaplanan teotik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agtklanmasi talep edilir, Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
}imitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartyla kathmetnin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr. Pay sayisimn hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisun dikkate almarak pay sayist hesaplan.

6.1. Pay Ahm Talimatlar

Katithmetlar icin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugiu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatiar, talimatin verilimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip cden ikinei ig gliniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden miiteakip is glinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedclierinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinmn karsiligimda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adia nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay alinunda kullantir,

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katihmetlar icin BIST Borglanma Araglart Piyasasinw agik oldufu giinlerde saat 12:00°s
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

.BIST Borglanma Araglar Piyasas’min kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,
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6.4. Pay Bedellerinin (Oydenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00%a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci i giintinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yatirimeilara

ddenir.

Katilimeilar i¢in, BIST Borglanma Araglari Piyasast’min yarim giin agik oldufu is
giinlerinde, kattlma pay1 alun ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulanr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSTLADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhgmdan Karsdapan Harcamalar

Fon malvarhgmdan fon portfyiiniin yénetimi ile ilgili Kurueu’ya tdenceek fon isletim gideri
ve ayagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz,

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki vatliklari veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varhklarm saklanmasi hizmetleri i¢in &denen ticretler,

d) Varliklarm nakde gevrilimesi ve transferinde ddenen ticretler,

e) Ahinan kredilerin faizi,

f) Portfsye alumlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi demelert,

) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

h) Kalsllag,tnma dlgiiti giderlert,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli, :

) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar,

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhigindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) fist sir1 fon net
varlik degerinin yillik % % 2.28°i (viizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, sz konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oran limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giintitk kesinti orammin asilip agilmacigs sirket tarafindan glinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik orantarm gtinliik ortalama fon net
varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildifinin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde glinliik olarak fon kayitlarina alinur. [gili #akyim yilinimn
A VA sa fon igtiiztigiinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili dénemi takip eden bes 1§ glinii
A fona iade edilir, ' '
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7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftifi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihig: ile simrh olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin giinltik % 0,0052’inden (yiizbindebegvirgiiliki) [yillik yaklagtk — yillik % 1,90
(yiizdebirvirgiildoksan)[ olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile y@netici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslaria gire kurucuya ve ydneticiye fondan édenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarm Alim Satimmna Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarn alim satimma Ak Yatwim Menkul Degerler A5, ve
Akbank T.A.S aracihik etmektedir, S8z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart

agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Ahm Satim Istem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kaymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi islem Xomisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Para Piyvasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) istem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil) '

4, Repo Ters Repo Pazan fslem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi (BSMV dahil)

5, Yurt fci ve Yurtdis: Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanct vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (stzlesme adedi
basina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas islemleri Komisyonu:

“=sg Yabaner ortakhk paylar ve diger yurtdist sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirmm
ﬁ Rapilan tilkkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

a‘, : /

= /
f@ é "'Y banci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12§
\1e 7

\ ﬁ“’g ank of America Mertill Lynch ve Commerzbank AG)
Y ¢ prenst ///.((meukan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
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Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiwymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:

- BIST’e tdenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMV dahil) _
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadr.

7.1.4, Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (ylizbindetig) oramnda hesaplanarak Kurula denir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligimdan karstlanan difer giderlere iligkin giincel bilgilere tamtm formundan
ulagilabiiir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlasi
Isveren tarafindan ddenenler harig katilmer adina bireysel emeklilik hesabma édenen katk

paylarmin %25%ine karsihk gelen tutar, devlet katkisi olarak katthmer hesabina aktanlir.

Devlet katkisunn hesaplanmasina ve katihmer hesaplarma aktarmina iligkin hitkiimler
Kanunun FEk/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadur.

Emeklilik Fonunun Vergilendiritmesi
Emeklilik yatirsm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnad.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirihnesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinm (16) numaralt bent hitkiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sézlegmeleri dolayisiyla yapilan 8demelerde irat tutarlar tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 8demeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payr 8deyerek ayrlanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsammda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisumlarina isabet eden irat tutar: dahil) izerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki payr demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayritanlar
ile bu stire icinde kismen 6deme alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayih Kanun
yminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin demeye konu olan kisimlarina
gn irat tutar dahil) tizerinden %10,
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir,

[rat tutary; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismui indirilerek bulunur.

~IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN

ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9,2, Finansal tablolarm bafimsiz  denetiminde Kwrulun  bafimsiz  denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Tinansal tablo hazirlama  yikimbiliginin  bulundugu igili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9,4, Fon ictilzligtine, bu izahnameye, tanutim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gercken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tv)
ulasiimasi miimkiinddr,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve katihimcilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagiimast miimktindiir.

9,5, Katilimeilartn yatirnm kararm etkileyebilecck ve dnceden bilgi sahibi olunmasi
gerektiven hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir ve yeni hususlarin ytrlrlige giris
tarihi on is gliniinden az olinamak tizere ilanlarda belirtilir.

9,6, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmis yatirun araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr

9,8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en ge¢ stzlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars tarafin derecelendirme notu KAP’ta

aciklanir,

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih

. P’ta agikiama yapilmasi gerekmektedir.
o
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedavilde fon paymnin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun géritgiinii aldiktan sonra alts ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devanumn katlnmelarm yararima olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmast hallerinde Fon
mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye ediliv ve tasfliye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitihr, Tasfiye durumunda yalmzea pay sahiplerine 8deme yapilabilir,
Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag edilcinez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag cdilemez
ve gerl alinamaz.

10.2. Fon mal varhigiy, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilimeilara ddeme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasmndaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizitk; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar Kanununun 502 ila 514
uncti maddeleri hitktimleri kiyasen uygulan.,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay defierine yansir, Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklannda, ellerinde
tuttuklart siire icin fonda olusan kardan paylarm almg olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayier kuralus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir, Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglari fon adma Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi . Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

b. Telefon No 102123152525

¢. Faks No 102123152526

d. BE-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanunt yetki ve sorumluluklarimiz ger¢evesinde
onaylariz. (17/07/2017)

Erkan SAHINLER

FON KURULU UYESI
@;%x

Tugrul GEMICI

FON KURULU UYESI
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