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Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacakny.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 10/12/2003
Kayit Belge No  : KYD-591

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirrm fonlarmm kamuyu aydmlatma yiikiimliilitkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bblge miidiirliikleri, subcleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katihmeinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeierli sayida hazi

bulunduralur,

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degigiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni -
hususlar, kurulun onayr alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giintt icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan ediliy,

izahnamedeki degisiklikler ticarct siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
milteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yihn Ocak ay1 itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar basturtlir.




AVIVASA EMEKTILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15, maddesine
dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmeilar adma bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarin, riskin dagiilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gire
isletilmesi amacaiyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafmdan kurulan *Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirme Fonu”  paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasma iligkin olarak diizenlenen izahname 11/12/2003 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirnn Fonu’nun unvam Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emekldilik A.S nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat AS. wovanm
altinda birlesmesi {izerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih
izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatmim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Son olarak Fon, Sermaye Piyasasi Kurul’nun 2822017 tarih ve £2455T0 g
sayith izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emekiilik Yatonm Fonu’na
doniistitiihmiistiir,

Bu izahname, katthmellarm fonun yatirnn amaclary, stratejileri ve viskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelilk olarak hazirlannmg olup, W2t LE2.02017 tarihinde teseil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emcklilik ve Hayat A.$ nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi  ile Kamuyu -Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirnn kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilinesi sonucu veriimelidir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklimanlari

Fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MK Merkezi Kayit Kurulusu A5

PYS Tebligi

1I-55.1 sayily Portfoy Yiénetim Sirketleri ve Bu Sirketierin
Faaliyetlerine Higkin Iisaslar Tebligi

Rehber Kuralun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk}
sayith llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetuneligi Bireysel Emeklilik Sistemni Hakkinda Yoénetmelik

Takasbank TIstanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. S

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yirtirliige  konulmug  olan  Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y onetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatimm Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1, Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma
Emekliilik Yatirun Fonu

Fon’un Titrii Karma Fon
Fon Tutar ve Pay Sayis: 300,000,000.- TL(#gyiizmilyon)
30,000,000,000 pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 16.10.2003/28653-003(Aviva Hayat ve

Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim

Fonu)
L.F 1220177 . viereenenn (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Kalma Emeklilik

Yatuim Fonu )

Fon I(;tuzugu niin Tiirkiye Ticaret Sicili 21.10.2003/5911(Aviva Hayat ve Emeklilik
@RZEIEST g e I1an Tarihi ve Numarasi A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu)

vovvnvenid 2017 oW fd (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Enieklili
Yatirim Fonu )
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler:

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler:

Kuruci’nun

Unvant;

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast

15.09.2000/PY$-10/5

Yonetici’nin

Unvant:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanlift Yetki
Belgesi

Tarth: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayici’nin

| Istanbul Takas ve Saklaina Bankast A.S

Unvan:

1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 'nin

| Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34763
Umraniye — Istanbui
WWW.avivasd, conir

Telefon numarast:

02166333333

Yinetici Ak Portfdy Yonetimi A.5. nin

Merker adresi ve internet sitesi;

Sabanct Center I1azine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.ir

Telefon numarast:

(02123852700

Saklayie1 Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sanyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.lr

Telefon numarast:

02123152525

@ Q‘?S TeB§gi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil: Portffy\Yoneticilifi ve
/2901 tayih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Y&netici’ye Kanunun 40 mc1 vg 55 jnci maddeleri

yarp a«lq;e tenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY4 -YD.3/1173 sayil Portfoy Yoneticiligi ve YajirimiDarnysmanlig
;;' mec_J}]i in yetki belgesi verilmistir.” - A
0y oy i
i
= 5




\

1.3, Kurucu Ydneticileri
Kurucunun yénetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

w

almaktadir:
Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Yonetim 2011-... -H. O. Sabanct Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkan:
Basgkani ,
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 vl
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yéneticisi
Baskan (CEO)
Yardimeisi 2012-....- Aviva plc.
Grup Doniigtim Direkiorl
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Dircktori
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRQO)
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 yil
Kurupu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkani
Hayri Ydnetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yul
Culhac Kurulu Uyesi | Banka- Grup Baskani
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeis
_______________ N ve Murahhas Uye
Frrat Kuruca | Yonetim 2005-2010 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
- CEO 2017-....
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Ydnetim 2014-....- 27Yd
Mary Jane | Kurulu ityesi | Aviva Investors :
Ashford nsan Kaynaklari Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31yl
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkant
: Insan Kaynaklari
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulua CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
¢ ,ﬁ,# Bagimsiz Yonetim Kuralu Uyesi
# I"Sitarer, *\\\ Yénetim 2011-2016
5 /{%’5%% o it | Kurulu Boyner Bireysel Urlinler Satis ve Pazarlamg
* ﬁﬁm‘; r:d '/?g 6
5 ¢ Biya® i
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Bagmmsiz AS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
- Genel Midiirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu liyesi | Aviva Polonya CEOQ

1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmeligin 12’nci maddest ¢ergevesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 tinctt maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidirtine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir,

1.5, Portloy Yoneticileri

Fon malvarhgnin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatiruner gikarum gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfsy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yénetimi i¢in géreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siivekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi “Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.5.”
tarafindan yapilmaktadar.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinti ydnetmesini saglamakla sorumludur.

~ 2.2. Fon portfdyi, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yaftrim stratejisi uyarinca; her birinin degeri fon portféyiiniin %20°sinden az
olmayacak sekilde, fon portfoyiiniin en az %80°i ortaklik paylar: ve borglanma araglarindan
olugmaktadir.

Fon; portfoyiiniin kalan: ile deigen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’te belirtilen varlik

;,;__, 4 maddesmde yer alan Valllk ve 1$1em tablosunda belulenen smnlama ar dahilinde




Yatirim araglart ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslar degil,
ileriye doniik beklentileri de gbz dniine ahinir,
Fon portfsy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina

yatirabilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almmarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 20 60
Yurtici Kamu ve Ozel Sektér borglanma 30 70
araglar

Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabancs 0 20

Yatirim Fonu, Borsa Yatwim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Korumah, Garantili Yatinm
Fomy,  Girisim  Sermayesi  Yatuim
Ortakhklart  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasast  Araglarl,  Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Gayrimenkul
Yatiwun Fonu Katilma Paylar

Ters repo 0 o 10
Takasbank DPara Piyasast ve Yurligi 0 10
Organize Para Piyasas: islemleri ‘

Ipotegie/varhiga dayali menkul kiymetier “ 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Aract  kurulus ve ortakhk  varants, 0 15
sertifikalar _ -
Kamu ve Ozel Sektor Kira sertifikalart 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katilma 0 20
Hesaplar: (TL/Doviz)

Kamu ve Ozel Scktér Dis Borglanma 0 20
Araglar1 (Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayall 0 20

Sermaye Piyasasi Araglar

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarmnin rayi¢ bedelinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbzlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasas: araglarini

odiing verebilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlesme gergevesinde
Tiirkiye’de kurulu borsalarda portféytindeki krymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %507si

S ) karsilagtirma Slgiitit %55 BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDE |
] NB I%S’I } %10 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI + %5 BIST-KYD{AL1
R ORTALAMA ENDEKSI olarak belirlenmistir. Vo
b

&
v J,e‘.y
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirum stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdis: borsalardan tiirev araglar (V 10P sézlesmeleri, forward,
opsiyon ve swap sbzlesmeleri) sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono ve altin
islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasmda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2,7. Portféye borsa digindan, borsalardan tiirev arag¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi) ve repo/ters repo sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdyiine déhil edilir, Sézlesmelerin kargi taraflarmin yatinm
yaptlabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektilkosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiirilebiliv olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digt stzlesmelerin karst tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karari alimarak kredinin tutary, faizi, abndigi tarih KAP ta agiklanir ve Kurul®a bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatiim araglanini tamtici genel bilgiler:

Fon portfayiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma avaglars
ve kira sertifikalart dahil edilebilir,

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarmim, yatmm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dafitun kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi

miimkiindiir,

Fon portfayiine; gelismekte olan iilkeler adi altinda tanmmlanan dlke piyasalar;l Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OECD iilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasas: araglari

alinabilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandiriimsg yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirtlmig
yatiim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Teblipi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dondstiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

mu borglanma
D, sz konusu

-’fﬁ %Yapllandmlmls yatinm araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektdr ve }
7 s%a‘g ar 1,,01“tak11k paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte,
F L Jdymmak Vaihklaun getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan, oluga
E E‘uum ala(;fal } da portfoye dahil edilebilecektir.
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Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmis yatuim araglarimin fon
portfoytine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimel tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfoytine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatiim araglarnmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatwim yapilan dayanak varhigim riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandiriinug yatirim aract alinmasi halinde s6z konusu yaptlandirilmig yatinm
araclarimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler aynca KAP ta agiklanm,

Tl TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKT.ERIN O1.COMU

Katilimeillar Fon’a yatmim  yapmadan 6nce Ton’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirimlarinm degerinin baglangi¢
degerinin alina diigebilecegini yatirnmerlar goz éniinde bulundurmahdir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylannm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli [inansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay fiyatlar ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. 56z
konusu risklerin detaylarina agagida yer veriimektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varbklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
“olasih@ini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfytin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
mdan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasth@idir,
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baslangig yatirimi ile baslangig yatirimmn {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirzmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz. yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varhklann piyasa kogullar alinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9} ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihragosimn yitktimldiiklerini kismen
veya tamamen zamanida yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandlmig Yatmam Araglar Riskit Yapilandinlmig yatmm araglavina yapilan
yatirmn beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yagsanmasi durumlarmda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn  kaybedilmesi miimkindiir.  Yapandiimg  yatinm  araglarimin dayanak
varhklart izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatmme:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlanmin degeri baslangie
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmug yatinim araglarina yatirmm yapilmasi halinde kargi taraf riski de meveuttur.
Yatirime, yapilandirtlimig yatirnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg yatinm araglaninda  yatirimerlar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir., Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandmiimig yatirmm
alag:}almdan kaynaklanan ytiktimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatimm aracinin yafirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadur.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilnus yatiim araglars igin onemli riskler olusturmaktadwr. Piyasa yapiciligl
olmadig1 durumlarda yapilandirilmus yatirim araglarmin likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:




RMD, belirli giiven araligmda ve l¢iim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafti %99 giiven arah@inda, tarihsel gozlem yontemi, 20 iy giinil elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giini) gézlem stiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Slgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yo6ntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belitli bir gliven arahginda ifade eden degerdir, :

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarma
pére oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecefi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres {estleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarmda
yaganabilecek likidite viski konnsunda Kuruen Yonetim Kurulu bilgitendirilir.

Karsi Taraf Riski

Fon karst taraflarla gerceklegtirilen sozlegmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimlitliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir par¢asichr. Fonun nakit ekstresi, tirev arag sozlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag stzlesmesinde yer alan tdeme tutarlan
karsilastindarak mutabakat saglamr.

Portfoye riskten korunma amactyla simrlt olarak dahil edilen borsa digi tlirev avag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg tavaf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon varliklarinmn
%10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alman kredinin tutar, faizi,
alindigy tarih ve geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir, Piyasa
vayici tzerinde kredi faizi édenemez. Kredi kullamlmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

" Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir gekilde
tanimlanmas1 ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kaymp veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarmun olusturulmast ve olaganiistii durum tatbikatlanmn dtizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve Jimit uygulamast ile risk kiiltiiriiniin olusturulmast 6nemlidir.

3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem, fof\ward, swap ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bopo ve altin alim
#Aslenileri dahil edilecektir, )
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3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlene
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktr, :
Fon portfoyiiniin riske maruz deferi, referans alinan portfdyiin riske maru, degerinin iki katini
agamaz.”

3.5. Emeklilik Yatimm Fonlarma Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalannda referans portfoy olarak fonun kargilastirma lgtitti kutlanlir

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°djir.

3.7. TFon porifoyiine alinan yapilandmlmig yatirmm araglavinm sakl tiirev arag nitelifi tagtyip
tagimadigin Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandirlmig yatim aracin sakh tiirev arag niteliinde
olmast halinde, risk lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur,

1V, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGY

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanu. Katrlimeilarin sahip olduklan
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilunciarin
erisebilecedi sekilde izlenir,

4.2, Saklayier’nin, fon port{dyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas araclar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Tornun malvarb@n Kuruewnun ve Saklayicmin malvarhfmdan ayrid. Fonun
malvarh@ sirketin Kanun, emcklilik sozlesmesi, fon igtiiziiglh ve ilgili difer mevzuattan dogan
yilktimliiliklerinin - yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlifis
yehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, tigiineli
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemesz.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfdy Deperi", portféydeki varhklanm Yonetmelik'te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimn diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fonun bitim pay degieri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinti sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylann alim-satiun yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin orfaya ¢tkmasi gibi
anlist durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hus isuida fon kurulu
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5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimu durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
-deperleme csaslari agagidaki gibidir:

1) Tleri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valorlit alman tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak deperlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valarli sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aynt yontemle hesaplamirken iglem
ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Aym valdrde
ve ayni nominal degierde hem ahs hem de sati yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayim degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecekiir, Bu gekilde
agtifil pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formitle gore yapilacaktir:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(ke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIST de valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aymt giin valorli
gergeklesen islemlerin agnlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlit olarak islem
gordiiii giindeki aym giin valorli islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidm,

Vadeye Kalan Giin (VKG): flgili krymetin itfa taribi ile valor tarihi arasindaki farktir,

2) Tiirev Arag ve Swap sozlegsmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir,

Opsiyon sbzlesmelerinde gilincel fiyat karst taraftan alinan fiyai kotasyonudur, Forward
sézlesmelerinde glincel fiyat veri dagiitim firmalarim (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarmda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst taraftan alman fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

_ Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu altnamadif durumlarda; ,
opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sézlesmeler igin dayanak varligm spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sozlesmeleri i¢in bugiinkii deger hesaplama yéatemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantur.
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3) “Yabana Ortaklik Paylarr”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”
, “Yabanci Borsa Yatiim Fonu” ve “Yabane1 Yatirim Ortakhklar?”

T.C. Metkez Bankasim (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag¢ edilmis yabanct para ve
sermaye piyasasi araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alig kuru
ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alian doviz alis fiyatlari kutlanih; bu tir durumiarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler igin deperlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan kapanig
fiyatlars kullanilacakti. Degerleme giinit borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapams fiyati kullamlacaktir, Fiyat hesaplama glinti tam is giini olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullandacaktir.

5) Yabaner Borglanma Araglan

Yabaner borglanma araglarmm degerleme fiyat, Reuters verl dagitim ckranlarimn 18]
16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarima, fon fiyat hesaplanacak giin itibart ile
birikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullantacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatmin ertesi is gliniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur, Tam is giinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasmda alman agiirlikh ortalama fiyatlar kullanilacaki,

6) Organize Piyasalarda Istem Goren Opsiyonlar ve Vadeli stem Stzlesmeleri .

Yurtdigt borsalardan aliman ve satlan opsiyonlar ve vadeli islem sozlegmeleri igin
deperlemede, Bloomberg ekranlanindan alinan kapamy fiyailant kullanilacaktir, Degerleme giint
borsada islem geememesi halinde Bloomberg ekranmdaki alim satim kotasyonlarmumn ortalamasi
kullanilir.

7) “Furobond” ve “Yabane Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalanmm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekrantarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alis ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamast (temiz fiyat) kullanilarak yaptlir. Alig
ya da sati kotasyonu bulunmamas durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is gintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandirilmig Yatirim Araglari

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimast esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gecmemesi halinde borsada islem gordiifit son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihiyla fiyat: ilan edilen yapilandirimug yatirnm araclar i¢in deferlemede giincel
alis fiyat: kullanilir. :

9) Borsa dist repo- ters repo igiemleri

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
eri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir/bik yontemle
u hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birtikte Kyrugu'nun
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Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aynt vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar izerinden degetlemeye tabi tutulacaktir.

10) Ileri Valoriit Altm Islemleri

[leri valérlii altm islemlerinde BIAS’m Giinliik Biilteni’nde ilgili valérltt USD/ons [(T+1) ild
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilir ve séz konusy iglemlerin
portfdye aliminda alig fiyati, alm tarihinden baglamak tizere ise BIAS ta degerleme giinil itibariyle
olugan fiyatlari Yonetmelik’in 25°inci maddesi uyarinca hesaplanir.

[leri valorlis alman altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Krymetlerinin arasina dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kahmaya ve
deperlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altim alm ve satim islemleri ayrs bir vadeli islem sdzlesmesi
olarak degerlenir. Tslem tutarlart ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak

takip cdilir.

[eri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem alss ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defier olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni
nominal degerde hem alig hem de satis yapilig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifn
pozisyonu ters iglemle kapatnug olan fonlarda bu iglemler portfoy deferi lizerinde bir etki
paratmayacakiue, | - e S S T e

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asa@idaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo tzlesmelerinin
“adil fiyat’’ igerip icermedigi, sézlesmelerin faiz oranlarmin borsadaki aym vade yapisina sahip
sbzlesmelerin, aym vade yoksa en yakm vadedeki sézlesmelerin fiyatlar ve faiz oran: kullanarak
pivasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir,

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goritlmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler igin “Finansal Rapotlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis) ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkil deger hesaplama yOntemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere kargs: taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamiimadan 6nce fiyatin uyguniugu
Kurucu “Risk Yo6netimi Prosediirit” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi tarafin verdifi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yghetimi Birimi




Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kistin dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

6.1, Pay Alnu Talimatlan

Katilnncilar icin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanima Arvaglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati Uzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinel ig glintinde yerine getirilir.

| " BIST Borglanma Araglar Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde verilen tal Himattar itk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedelerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatmm karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirmer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanihr,

6.3, Pay Satim Talimatlar:

Katilimeilar icin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyaf1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldngu giinlerde saat 12:00’dan sonia verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatt tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; iade ta]imatlmn BIST Bor(;,lanma Aragzlar Piyasa31’nm agzlk oldugu giinlerde




Katilimcilar i¢in, BIST Bor¢lanma Araglarn Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu is
giinlerinde, katilma payr alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan iglem saati 10:00 olarak uygulamr,

VII. FON MALVABLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon igletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kuarul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregii yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portidydeki varlikiarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
eretleri, T

¢) Portfoydeki varliklarn saklanmas: hizmetleri igin ddenen tcretler,

d) Varliklarn nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

1) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,

g) Bagumsiz denetim kuruluglarima ddenen denetin ficreti,

h) Kargilagtirma 6igtitit giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti

" 1) B-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve B-fatura (argivieme) uygutamalart nedeni

ile ddenen hizmet bedeli,

J) KAP giderleri

k) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarm belgeye dayandirilmast zorunludur, Fon malvarhgiindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik
degerinin yilhk % % 1.91’i (ylizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalmsa dahi, 7.1 boliimiinde belittilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinlitk kesinti oraninin agthp agihmadi@y sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarn giinlitk ortalama fon net
varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplannusg halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alir. Ilgili takvim yiln
sonunda varsa fon ictiiziiiinde belirlenen oranlar asan kisim ilgili ddnemi takip eden bes is glinil
iginde Sirketce fona iade edilir.
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7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam gidetleri kapsammnda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilign ile smurl olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin giinlik % 0,0051233'inden (ylizdebirvirgiilseksenyedi) [yilhk yaklagik yillik % 1,87
(viizdebirvirgiilseksenyedi)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafla iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarma gére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyilindeki Varliklarm Alm Satmuna Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracihk fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alun satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A5, ve

Akbank T.A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

[ %)

Yurt Ici Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alun Satim [slem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas: islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu ¢

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)

Yurt i¢i ve Yurtdis: Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

- Yabanci vadeli islem sozlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
bagina)

Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylari ve diger ywtdigi sermaye piyasas: araglar icin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir,
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7. Kaymetli Maden Pivasas: Islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,

(BSMYV dahil}) .
Yatirim Kurulusu Alim Istem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4, Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son i giiniinde
Fon’un net varlik degieri iizerinden %0,003 (yiizbindetig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tantim formundan
ulastlabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan Sdenenler harig katilimer adma bireysel emeklilik hesabina ddenen katki

paylarnm %25%ine karsilik gelen tutar, devlet katkis olarak katilunci hesabina aktarthr,

Devlet katkismin hesaplanmasina ve katilimer hesaplanna aktanmuna iligkin hikiimler
Kanunun Bk/l maddesinde ve Bireysel TEmeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almakitadur,

Emekdilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir,

Fondan Yaplacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numaralt bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlegmeleri dolayisiyla yapilan demelerde irat futarlar {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapiimaktadir,

Bakanlar Kurutunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sistemninden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 8deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) ) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payt 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire 191nde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
3 11] - emeklillk hesabma yapllan Devlet katkilarinin 6demeye konu ¢flah kisimiarina
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¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yaptlan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayth Kanun kapsamnda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir,

frat tutar1; hak kazanilan Devlet katkist ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katk: paylar1 ve Devlet katkisinin

hak edilen kism indirilerek bulunur.

~IX. TFINANSAL RAPORLAMA FESASLARI ILE FONLA ILGILI
Bil.GILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap déncmi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug farihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinmn sonuna kadar olan sitredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiltigiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla haznlanan giinlilk rapor da finansal tablolatla birlikte bagimsiz

denetimden g,cgmln

9 3. Ignidt td%ﬁyc tauhl mbmyh 07<,] b'ign*nsv denetlme Tdhld]k ]xmucu Fon un )’I]E]I\
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitum formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulastimas: miimkiindiir.

Ayiica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katlimerlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek #icret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9,5. Katifimeilarin yatunm karvarm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan cdilir ve yeni hususlarm yliriinltige girig
tarihi on is glintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6, Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7, Portfdye yapilandirilmig yatirrm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en geg stzlesme tarihini takip eden ig
giinit icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta




X. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIYESi

-10.1, Fon;

a) Tedaviilde fon payinmn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yitkiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin katilimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gre tasfiye edilir ve (asfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitili. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine ddeme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir pay ihrag edilemez

ve geri alinamaz,

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oranida dagitihir, Tasfiye durumunda yalnizca kattlimeilara odeme
vapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurueu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
iincll maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmn Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarmi almius olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitinu 86z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayicr kurulug ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglari fon adina [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi . Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

b, Telefon No : 02123152525

¢. Faks No 102123152526

d. E-Posta : : bilgi@takasbank.com.tr

¢. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
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[zahnamede yer atan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimmz gercevesinde
onaylariz. {17/07/2017)
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