Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu taraftndan doldurulacakiir.
Kayda Alma Belgesi J'arihi : 01.10.2003

Kayit Belge No @ EYF.18-1/1158

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatu'lm' fonlarmim kamuyu aydmlatma yiiktimlilitkleri kapsammda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge midiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarn incelemesine sunuimak ve
katilimeinn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek fizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

izahname ile agtklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar. kurulun onayr alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti i glinil iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir,

fzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicihi Gazetesi nde ilant
miiteakip bu izahnamenin cki haline getirilir. Her yilin Ocak ay! itibariyle izahname degisikiikler
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak lizere

tekrar bastmlir.




~ AVIVASAEMEKLILIK VE HAYAT A.§.
BIRINCI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU {ZAHNAMES]

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmalar adina bireysel emeklilik
hesaplarnda izlenen katkilarin, riskin dagittimasi ve inangh miilkiyet esaslarma gire
igletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararast Karma Emeklilik Yatiim Fonu”  paylarnmm Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda almmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 15/10/2003 tarihinde ticaret

siciline teseil edilmistir.

Ote yandan, Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirm
Vonu'nun unvam Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.11.2008
tarih ve 15-1098 sayil izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi
Karma Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistivilmigtir, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
04.03.2014 tarih ve 174 sayih jzni ile Fon “Avivasa wmeklilik ve Iayat A.S. Birinci Esnel
- Emeklilik Yatirnm Fonu”na doniigtiirithmiistir.

Son olarak Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun '9%"/ .fi.“f'.%.‘...ll(] 17 tarih ve f:zg?kﬁfj“{ﬁw\;{f?{ i
sayill izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Defisken Emeklilik Yatnam Fonu”na
déniigtitriimilgtiir,

Bu izahname, katthmerlarm fonun yatim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazrlanuus olup, b/ 05072017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A5 nin (www.avivasa.conntr) adreshi resmi
internet sitesi ile Kamuya Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir, '

Kurul kaydma ahnan paylara iliskin yatimm kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarmma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanjat1

Fon ictiiziigil, fon izahnamesi ve tanttim formu

BIST Rarsa {stanbul A.S
Finansal Raporlama Tebligi  § 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig '
Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik
Yaturim Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarraf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
| Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.
PYS Teblifi 111-55.1 sayil: Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Snke’flcun
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarth ve 7/223 sk.)
sayth Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik  Yatirim
Fonlarina {liskin Rehberi
Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sistem Yénetmeligi Bireyscl Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
| Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirlirliife  konulmus  olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek veyorumle ]
| Yonetici Ak Portfy Yonetimi A.5.
Yénetmelik Emeklilik Yatimm Fonlarmmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkm

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

For’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Birinci
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon*un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Saysi

50.000.000.-TL ( ellimilyon)
5.000.000.000 pay (begmilyar)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

08.08.2003/90094-2003(Ak Emeklilik A. 3.
Gelir Amagh Uluslararas: Karma Emeklilik
Yatirim Fonu)

B A 2017 et (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
v ’*G’?i'iétqggllde Ilan Tarihi ve Numarasi

13.08.2003/5862(Ak Emeklilik A.S. Gelir
Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim
Fonu)

o el AQ201T L e el (Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$. Birinci DE{g/h: en

Emeklilik Yatirum Fonu)
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1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

" 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Thigkin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.3.

Kurulus [zin Tarihi ve Numarast 28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 15.09.2000/PYS-10/5

Yinetici’nin

Unvant; Ak Portfoy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi Portfoy Yéneticiligi ve Yatim Damsmanhg Yetki
Belgest
Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayicr’mn S ]
| Unvani: 3 ] istanbul Takas ve Saklama Bankast AS

1.2.2. Tletisim Bilgileri

T Krmen: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ‘nin

Moerkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768
Urmnraniye — Istanbul

Telefon numarast: - | 02166333333
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.§. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Qabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02123852700
Saklayicr Takasbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sariyer
' 34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
| Telefon numarasi: - 02123152525
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1,3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu ilyelerine ve differ yone

ticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Haluk Yonetim 2011-... -H. O, Sabanc1 Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkant
Bagkani '
David Ydnetim 2010-2012 - Aviva plc. 30yl
‘McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irtanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva plc,
| Grup Déntistim Direktori o ]
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktdri
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
: Risk Yoneticisi (CRO)
Baris Oran | Yonetim 2011-...- 21 yil
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkani
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Cuthaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkant
- 2010-
Akbank Yénetim Kuruhi Bagkan Yardimeis
ve Murahhas Uye
I'irat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yol
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat AS.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumiu Genel Mudiir Yardimeis:
—~CEO 2017-....- ‘
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S$.
Genel Miidir (CEO)
Elizabeth | YOnetim 2014-....- 27 Yu
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Aviva Investors
Ashford insan Kaynaklar Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31y
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkam
Insan Kaynaklari
Anthony Y dnetim 1979-2013 37 yu
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-
Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Y 6netim 2011-2016
Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama
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Bagimsiz AS.

Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Midirii (CEO)

Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
| Uszpolewicz | Kurulu tiyesi Aviva Polonya CEQO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmusgtur.

Yonetmeligin 12°nei maddesi cercevesinde atanan fon kurulu fiyeleri, 14 tincli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stivekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulasiimast miimkiindiir. -

1.5. Portfioy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonm yalrim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirincl Jehine ve yaturumel ¢rkanmi gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gercevesinde
yonetilmesi zoruntudur,

Fon portféyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas miimk{indiir,

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Fon’un finansal raporlarinn bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM ASS
tarafindan yapilmaktadir,

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, portfdy ydneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY Tebli gi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfsyiine dahil edilebilecek varhk ve baklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
~sinirlamalar gergevesinde yonetilir, S :

2.3. Fon tirii degisken fon olup, agmliklt olarak gelismis tilkelerdeki ortakliklarmn ortaklik
paylari, gelismis Gilke devlet borglanma araglar ile Ttrkiye Cumhuriyeti Hazine Miistegarlig
tarafindan ihra¢ edilen yurt dig1 borglanma araglar1, doviz tevdiat hesaplari, doviz katilim hesaplari
ve altina yatrim yapar. Fon, portfoyiinin tamamini defisen piyasa kogullarma gore Emeklilik
Vatirim Fonlari Yonetmeligi’nin 5%inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina-veya bir
a yatrir, ' ~
Mga, Tiirk lirasina dayal: yurt ici borglanma araglari ile kisa vadeli nakit esdeeri\varhklara
fimYyapar. '
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Fon porifdy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi

araglarina yatirilamaz.
Fonun amaci, gelismekte olan tilke statiisiindeki Tirkiye’deki yatirim araglan ile geligmig iilke

statiistindeki Avrupa ve ABD piyasalarindaki varbiklar arasinda, yatiumctya dagilim firsatt
vermektir,

2.4, Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yabanet Ortaklik Paylar ile Depo Sertifikalart (ADR/GDR) ve 0 50
Yabanc: Para ve Sermaye Pivasast Araclari

Yurtici Ortaklik Paylari 0 30
Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 30
Kamu Borglanma Araglar - 0 40
Altin ve Krymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal Serinaye 0 30
Piyasast Araglarl

Aracit Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Yapilandiriimig Yatiwrnn Araglati 0 10
Yabanci Kira Scrtifikalars 0 30
Gayrimenkul Sertifikalari 0 30
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 10
Piyasasi

Menkul Kiymet Yatimm Fonu, Yabanct Yatrum Fonu, 0 20
Borsa Yatmm Fonu, Serbest Yatwim Fonu, Korumah,

Garantii  Yatmsm  Fonu, Girigim  Senmayesi  Yatirim

Ortakliklari tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasasi Araglari,

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ve Gayrimenkul Yatinim Fonu

Katilma Paylar1

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katihm Hesabt (TL/Déviz) 0 20

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10na kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isglinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

Yapilandirimig yatirim araci segiminde Tiirkiye'de ihrag edilmis olmast sart: aranmaktadir,

Fon, Kurulun ilgili ditzenlemeleri cercevesinde yapilacak bir stzlesme ile herhangi bir anda
portféyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sermaye
piyasast araglarimi ddiing verebilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gercevesinde portfSytindeki
1«;,%1%311{; madenletin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de
Rugulirhorsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargihgmda 8diing

”‘A Bl ay . 14 A H
;‘g@, ’ ﬁ’lacgkla\% 1 temsil etmek tizere gikanlan sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir. K metll maden

/;’;63" @.islenleri ile krymetli maden &diing sertifikast alim-satim iglemleri ilgili pi fasadpki jslem

K{;\g,gas # lleleminat sistemi gercevesinde yapilir.
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BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasmda iki gesit islem gergeklestirilir, Odting islemleri,
kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve odiing oranma gore 8diing verilip almmasi
islemleridir.Sertifika islemleri ise, pivasada gergeklesen ddiing islemlerinde 6diing veren tarafa
alacaginin karstligi olarak verilen sertifikanin vade sonundan once piyasada alip satilmasi

islemleridir.

2.5, Fonun karsilastirma &lgiith %20 US S&P500 ENDEKS, %25 EUROSTOXX 600
ENDEKS (SXXP), %20 BIST-KYD Eurobond USDTL Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Euro
Mevduat Endeksi (TL) ve %25 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfoye riskien korunma ve/veya yatirnm amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdis borsalardan tirev araclar (VIOP s6zlesmeleri, forward,
opsiyon ve swap sdzlesmeleri), sakli titrev araclar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve aliin
islemleri dahil edilebilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmda yer alan simirlamalara uyulus,

Ayrica sakli tiirev arag ile yukanida siralanan varliklar disindaki varliklara dolaylt olarak
yatirsm yapilmast miimkiin degildir.

2.7. Portfoye borsa digindan, borsalardan tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmesi) ve repofters repo sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlegmeler fonun yatim
stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir, Sozlesmelerin kargt taraflarmin yatnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecck sekilde
objektif kosullarda yapilimasi ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde donitstiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digt sdzlesmelerin karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi {inansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.)) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutary, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegitarih KAP’ta agiklanir
ve Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanna araglart
ve kira sertifikalar1, global hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylar ile Amerikan
ve Global Depo Settifikalan (ADR/GDR) alinabilir.

Depo seitifikasi, faaliyet gosterdigi {ilke disinda bir borsada islem g6rmek isteyen sirketlerin
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi islem gdren bir yatirim aracidur. Amerikan Depo
Seitifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin
yabanct hisse senetlerini temsil etmek Uzere cikarttigi varhiklar olup; hisse senetlerinin asli yabanct
Hlkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler, ADR'ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalnizca "nama yazili sen of"olarak ihrag

reedilmektedir. ADR'Ter, ABD piyasalari ife birlikte es zamanl olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag
‘*“i A éd]lzy&m ise bu halde "Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR "olarak
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Yurtdismda jhrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira seitifikalariron, yatirrm yapilabilic
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kuulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercefie uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitclikte
likiditasyona sahip olmasi saitlariyla, ywtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimktindr.

Fon portfsyiine; gelismekte olan iilkeler adi altinda tammlanan tilke piyasalari, Aviupa
Birligi, G20 iilkeleri ve OECD iilkeleri borsalarmna kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari

alinabilir,

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecck olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmas, borsada islem gormesi,
Ttirkiye’de ihrag edilmis olmast, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, yetkilendirilmis bir
saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Teblipi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri izerinden nakde doniistitriilebilir nitelikie
likiditeye sahip olmass, ihraggisinin ve/veya varsa yationn aracinin, yatinun yapilabilic seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandiriinug yatiim araglarimin dayanak varliklari, zel sek(or ve kamu borglanma
araclan, ortakhk paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz konusu
dayanak varliklarim getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiilnug
yatirnm araglar da portfoye dahil edilebilecekiir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirtinug yatiim: araglarmmn fon
portféyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araca oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglaridan,
yatirimel tarafindan ddenen bedelin tamamimn geri denecegi taahhiidini igeren ozellikteki araglax
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilnig yatiim araglarinm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yaptlandirilnng yatirim arac alinmast halinde séz konusu yapilandirilmig yatirim
araglarimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAP’ta agiklanir.

' III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN 61.CUMU

Katithmeillar Fon’a yatmm yapmadan o¢nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmeliditier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigtiglere bagli olarak yatuwimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz éntinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

i, Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
2% Qﬁ"ﬁt@}(Lll kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiifev sozlesmelere
;.%\"ﬂ skip tasigan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlart ve dbviz kurlarndaki

i §mngk r nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S64 konysu fisklerin
@eﬁd?i fing abagida yer verilmektedir: '_ "
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Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarmn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaB: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir .

3) Likidite Riski: Fon portfdylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriitememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligndir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyline tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakls tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeti islemierde bulunulmasi halinde,
baslangig yatrm ile baglangig yatirummnim lizerinde pozisyon almmast sebebi ile fonun baglangi¢
yatirmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7y Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullar altinda belitli bir zaman

dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
- jhtimalini ifade eder. -

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildi@i ddnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarmn ihracgisinin ylikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

1o Yaplandiriimig Yatiam Araglar Riski: Yapilandirilmug yatinm araglarina yapilan
A yatiriniin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
/f‘”‘%si}iﬂt{ﬁda naminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandirlmg  yatirim araglariniy” dpyanak

fya‘lerkr’?dm {izdrine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirime:
o 7 oy b g d oy R e eqs o
v (Vade's Hlli}dﬁ higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degg - i
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Yapilandiriimig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur,
Yatirimey, yapilandinlmig yatiim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araclarinda yatirimeilar
ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirtimig yaturnm
araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatimm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yaptlandirilmig yatirim araglar1 igin onemli riskler olusturmaktadur. Piyasa yapiciligt
olmadigs durumlarda yapilandinlmig yatirim araclarmin likidite riski tist seviyededir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yontemler sunlardu

Fonun yatirim stratejisi ile yatim yaptlan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yénetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski:

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyliniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgtim mekanizimast olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli gitven arahfimda ve dlgtim stirest icinde bir fon portfoyiintin kaybedebilecepi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belitli varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek {arafll %99 gilven araligimda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is glind elde
{utma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinti) gbzlem siiesi kullanilarak hesaplan,

Piyasa riskinin ¢lgiimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy deferinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimler ile iheag tutarlanna

- gdre oranlart dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siiiede likide edilebilecegi tespit edilir,

Fonun nakit c¢ikiglarm eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup

olmadipy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski

Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiktimlitlitklerini devamlt olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim siirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tilrev arag sdzlegmest
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Sdeme ve tirev arag sbzlesmesinde yer alan 8deme tutarlari

f,,k@glag;t_gﬂarak mutabakat saglanir.
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Kredi Riski

Fon paylarmin geri déniiglerinde olugan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon
varliklarnin %10°unu gegmemek tizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alman kredinin
tutary, faizi, alindign tarih ve geri ddendigi tarih hakkmda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
Piyasa rayici lizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullanilmas: halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsamunda, operasyonel risklerin dogru bir gekilde
tanmmlanmas: ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmasi esastir, Operasyonel risklerin azaltilmasy ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarinm olugturulmast ve olafantistil durum tathikatlarmin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kuHanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarm olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiiriintin olugturulmast dnemlidir,

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tlivev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon stzlesmeleri), saklt tilrev arag, varan, sertifika, ileri valorlit tahvil/bono ve altin alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Glgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fon portfoyiintin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katint asamaz,

3.5, Emeklilik Yatrim Fonlarma {ligkin Rehber’de belirlenen  esaslar cergevesinde
gercekiestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilagtirma Slglitit kullanilhy,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarm

mutlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100 diir.
3.7. Fon Fon portfoytine alinan yapilandirtimis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tastyrp tastmadi@i Kuracu-tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmieyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiribms yatinim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanit.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfsylindeki varliklar saklayics nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilumer bazinda ve katilimeilanin

erisebilecegi sekilde izlenir.

gc.f:’fﬂ;ﬁ?iﬁthéakla)’lCI,Illn, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizipeti verdigi para
;*'é“{igr‘s'e'fmgye plyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank ngzdi
1 &ac}é}éﬂ@?ﬂ@nq*i saplarda izlemesi gerekmektedir. Bunun diginda kalan varliflarin| saklanmasi

( ; u‘esgﬁa'?@g {, Kurul tarafindan uygun goériilmek ve Takasbank’a disarida sakllanar varjiklar ve
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bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir
bagka saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

4.3. Fon’un malvarhfn Kurucu’nun ve Saklayic’mn malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarlign sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yikiimliilitklerinin yetine getirilmesi diginda  higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, {iglinci
saluslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez. '

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfdy Degeri®, portfoydeki varhiklarm Yonetmelik’te belirlenen ilkcler
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinm diigiiimesi suretiyle hesaplanir.

5,2, Fonun birim pay defieri, net varhk degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Yinetmelik'te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dojal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, porifydeki
varhklarmn ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisiii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda fon kurulu
karvar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3, numaral maddede belirtilen dmumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satin durdurulabilir,

5,5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarmea fon kurulu karart ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Ileri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valorlil alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasima dahil edilmez. Ileri valérltt satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kaimaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayr bir vadeli 7i$le1ﬁ’ééfizlé$mesi olarak degerlenir. Iylem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valsrlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayn1 degerde fakat alig iglemi pozilif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtign pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir, .

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakt: [

tsiemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vke/365) |
“ErragYade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri
E}iiik Faiz: Varsa deperleme giiniinde BIST de valor tarihi iglemin va br

VA Y " J




gergeklesen iglemlerin agulikh ortalama faiz oram, yoksa en son aynt giin valorlit olarak islem
gordigii giindeki ayni giin valorlil iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir, :

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

2) Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr,

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fivat karst taraftan ahnan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalaninin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degierfeme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kargi taraftan alinan fiyattr,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere giineel piyasa fiyatmm bulunmadigy durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu ahnamadifi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Catlo
simiilasyonu, Forward sozlegmeler igin dayanak varhigm spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap
sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

3) “Yabanecr Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)”
, “Yabaner Borsa Yatirim Fonu” ve “Yabana Yatirmm Ortakhklar”

T.C. Merkez Bankasmn (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz ahis kuru
ile degierlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarmm ilgili sayfalarindan alman déviz ahs fiyatlar kulfamlir; bu tiir durumlarda degerlemede
kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler i¢in deperlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapanig fiyat; kullanilacaktir. Fiyat hesaplama gintl tam is giinit olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir,

5) Yabanci Bor¢lanma Araglart

Yabaner borglanma araglarmn degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerek belitlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi ig glintine
ic verimle ilerfetilmesiyle bulunur, Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacakr.

6) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli fslem Sozlesmeleri

Yurtdigi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
_-sefglemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlar kullanilacaktir. Depgrleme giinii
3;"”";?*:% Wolsadingslem gegmemesi halinde Bloomberg ekramindaki alim satim kotasyonlarmjn oftalamas:
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7) “Eurobond” ve “Yabanei Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile b111km1$ olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam ig giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yaptlir. Alis
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kitli fiyat, bir dnceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

8) Yapilandiriimis Yatirim Arae¢lar

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmast esastir. Degerleme giinti borsada iglem
gegmeinesi halinde borsada iglem gérdiigi son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifnyla fiyati ilan edilen yapilandmlmg yatinm araglant igin deferlemede giincel
alis fiyati kullanmlir.

Y9) Borsa dist repo- ters repo islemleri

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangl bir iligkiden ctkllenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat i¢ermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri, pivasa fivatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemie
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugn devam etmektedir.

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarnin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakm
vadedeki agirhkh ortalama faiz oranma esit olmas: esastir. Borsa disinda gergeklegtirilen ve takas
istemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyatt yayrmlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayunlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacakuir.

10) iteri Valérlis Altin Islemleri

fleri valorli altin islemlerinde BIAS’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlis USD/ons [(T+1) ild (T+9)]
islemleri icin agiklanan agmlikhi ortalama fiyatmn kullamilir ve séz konusu iglemlerin portfoye
aliminda ahs fiyati, ahm tarihinden baglamak tlizere ise BIASta degerleme giinii itibariyle olugan
fiyatlan Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.

Ilexi valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. fleri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem s6zlesmesi
olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak

takip edilir.

fleri valdrlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem alig ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ay valdrde ve aynt
nominal degerde hem alis hem de satig yap11m1$ ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu ek ilde agtifi
pozgsyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy deferi lzerirde) bir etki
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo dzlesmelerinin
“adil fiyat” igerip igermedigi, sdzlesmelerin faiz oranlarumn borsadaki ayni vade yapisina sahip
sozlesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin fiyatlar: ve faiz oram kuilanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denctlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simiilasyony”; Forward sézlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “bugtinkli defier hesaplama yontemleri
kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degeriemede kullanilmak iizere kargi taraftan fiyat
kotasyonu alindiy durumlarda séz konusu liyat degerlemede kullanitmadan dnee fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirt” gergevesinde degerfendiviimektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, {iyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Karst kuramdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullancdhgt
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg kurumdan alman son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmast durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazilt ve gerekgeli karars ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degierin tam ofarak nakden sdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabima aktartlhir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, fi¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay say1s hesaplanir,

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katihimeilar igin BIST Borglanma Araglart Piyasas’’min agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
_fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glind yerine getiilir, _

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen taiimatlar
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslari
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6.3. Pay Satim Talimatlar1

- Katilimeilar icin BIST Borglanma Araglart Piyasast’mn agik oldugu gtinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan somra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyali tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay [iyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedecllerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade alimatiun BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden tiglincii is gliniinde, iade
talimatinm BIST Borglanma Araglari Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiinci is glinlinde

yatirimeilara ddenir.

Katbmelar igin, BIST Borglanma Araglari Piyasasrmin yarnm giin agik oldufu ig
giinlerinde, katilma pay1 alim ve satun talimatlarmda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak vygulanir.

Vii. FON MALVA}{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfyiintin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim gideri
ve asafida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma tcreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki variiklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle baghi sigorta

ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarn saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,

- d) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizf,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim tcreti,

h) Kal;;llastnma oleiitii g1dellen

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) KAP giderleri

k) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar,




7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon
igletim gideri kesintisi dahil) tst s fon net varhk degerinin  yillik % 2.28%
(ylizdeikinoktayirmisckiz) olarak uygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti i¢inde kalmsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider

tahakkuk ettirilmeyecektir,

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti orammin agilip agilmadig sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlarm giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore bitikimli bir sekilde hesaplanmig halinin astldiginin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir, Tlgili takvim yihnin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes i glinti
icinde Sirketge fona iade edilir,

7.1.2. Kon fsletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon'un toplam piderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile on'a tahsis ettifi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihigy ile smirlt olarak, Sirket’e, fon net varlk
degerinin giinliik % 0,00274"inden (yiizbindeikivirgiilyetmisddrt) [yillik % 1 (ylizdebir)] olugan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket
ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
ve yoneticiye fondan 6denecektir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarmn Alim Satimma Aracihk Jden Kuruluglar ve
Aracthk fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhklarmn alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.$., Akbank
T.A.S, Bank of America Merrill Lynch ve COMMERZBANK AG aracihik etmektedir, S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlars agagida yer almaktadr:

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alun Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas fslem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine fhalesi Islem Komisyonu 0.

Takasbank Para Piyvasast islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin arasi vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin say1st (BSMYV dahil)

Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

zemTers repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist (BSMV dahil)
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Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanect ortaklik paytart ve diger yurtdigi sermaye piyasast araglatt icin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gdre agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

Yabaner Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)

Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7.1.4, Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeli¢) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgmdan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamtim formundan ulagtabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis
isveren tarafindan ddenenler harig katihimer adna bireysel emeklilik hesabina Sdenen katki

paylarmin %25’ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimes hesabina aktarihir.

Devlet katkisimn hesaplanmasina ve katthmer hesaplarma aktarmina iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve DBireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Y énetmelik’te yer almaktadir,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinei fikrasmm (16) numaralt bent hitkitmleri
uyanmnca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolaysiyla yapilan 6demelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifatt yapilmaktadur.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilt Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden,;

a) 10 yildan az stireyle katki pay1 6deyerck aynlanlar ile bu siire iginde kismen O0deme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen Sdeme alanlara yaptlan ddemelerin icerdigi irat tutari (4632 say1l1 Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin édemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar dahil) tizerinden %10,

o Npmekdi e . (o
T c)¥Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiyg gibi zorunlu
I{li;yle ayrilanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda birdysel
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacakiir.

frat tutart; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) ddenen katk1 paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismm indirilerek bulunur,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKI.ARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiln Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir,

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimliligiintin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan giinliik rapor da tinansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAPta ilan eder.

9.4, Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas:
pereken diger bilgilere fonun KAPta yor alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr)
ulasilmast miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimuna, fonun risk defierine ve
fondan tahsil editen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tanmitim formundan da ulagilmast miimkindiir,

9.5, Katihmeilarin yatim karartn etkileyebilecek ve ¢nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir ve yeni hususlarmn ytirirliige gitis
tarihi on is glinlinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6, Fon’un reklam ve ilanlart ile jlgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yaprlandirilmig yatirim araca dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirun aracinm
genel ézelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg sézlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta

agiklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.
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b) Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ytikiimliiltklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin kat/limeilarn yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varhifiy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine ddeme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilimeilara ddeme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ IAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tirk Borglar Kanununun 502 itd 514
{inclt maddeleri hitktimleri kiyasen uygulani.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarii almug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitin stz konusu degildir. '

11.3, Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S. dir, Tikiye’de Takasbank’mn saklama hizmeti verdifii para ve sermaye piyasasi
araglar fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklamr, Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi . Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467
Istanbul

b. Telefon No 102123152525

¢. Faks No 102123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

jzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. (17/07/2017)

Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI

FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI




