Bu kisim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 01.10.,2003

Kayit Belge No  : EYF.19-1/1158

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahnameemeklilik yatinim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytktimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge midirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katiliuncilarm incelemesine sunulmak ve
katihmeinn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir

hulundurulur,

jzahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluw’'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz, Kuruldan onay almndiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil ettiriimeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak lizere

tekrar bastiriiir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
' YATIRIM FONU
IZABNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Kkatkilarm, riskin dagitilmas1 ve inanch miifkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Bor¢lanma Araciari Emeklilik Yatirnm Fonu  paylarinm Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasma iligkin olarak diizenlenen jizahname 15/10/2003 taxihinde ticaret

siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Ak Emekiilik A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirsim
Fonu’nun unvam Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 20,11.2008
tarih ve 15-1098 sayih izni ile “Avivasa Emekiilik ve Hayat A%, Geliv Amach Kamu
Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu olarak, degistirilmistir.

Son olarak Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun S T 2017 taxih ve [ 85w i
sayill izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araclar1  Emeklilik Yatirim
TFonu’na diniigtiiriilmiistiir,

Bu izahname, katilimeallarm fonun yatirmm amaclary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yionelik olarak hazirlanmg olup, W8 0212017 tavihinde teseil
edilmis ve Kurneu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda  (www.kap.org.tr)
yayanlanmustir,

Kurul kaydma ahman paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmm kayda ahnmast Fon'a ve fon paylarma resmi teminat veritmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglar: Emeklilik
Yatinim Fonu

Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucw/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.5.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonctim $1!1\Ct1011 ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Tligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kuaruhm i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karars olarak kabul cdilen, “Emeklilik Yatirm
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5.

| Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yédnetmelik

Takasbank jstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.5.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylirtirliige  konulmug olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Y énetmelik Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler:

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayist

2.000.000.000-TL ( ikimilyar TL)
200.000.000.000 pay (ikiylizmilyar)

Fon Ictiiziipiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 08.08.2003/27158-147 (Ak Emeklilik A.S.

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu)
. A A (Avivasa Emeklilik ve Hayat

A.S. Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim

‘ Fonu)
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sjcili 13.08.2003/5862(Ak Emeklilik A.S. Gelir
: i’nde Ilan Tarihi ve Numarasi Amach Kamu Bor¢lanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu)
(Avivasa Emeklilik ve Hayat A.3. Bot
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fof
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1.2, Kurucu, Yénetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulug izin Tarihi ve Numarasi 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasl 15.09.2000/PY$-10/5
Yiinetici’nin
Unvan: : : Ak Portfsy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatimm Danmgmanhgt Yetki |
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayict’nin .
Unvani: o | Istanbul Takas ve Saklama Dankasi A,

1.2.2. iletisim Bilgileri

[ Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul
www.avivasa.com.fr

Telefon numarast: - 02166333333
Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancy Center Hazine Binasi Kat:} 34330

4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast. 02123852700
Saklayct Istanbul Takas ve Saklama Bankast A8 nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Regsitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL
' www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123152525
P ikttt

/:ng'i‘ebhg?;“ yum ger¢evesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yong(iilii ve
70240272001 tarih velYS/YD/1 sayil yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mei ve 55 incf ma
( uﬁvanpﬁ/ﬁd ‘*aﬁz_gﬁ%n 1.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm B manligt

Faali§i§t@§, ligkin yetki belgesi verilmigtir.”
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1,3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y8netim kurulu diyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer

Aviva Life Insurance ve General Insurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

almaktadir:
Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Y 6netim 2011-... -H. O. Sabane: Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacihk Grup Baskani
Bagkant
David YOnetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
McMillan Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Yoneticisi
Bagkan (CEQ)
Yardimetst 2012-....- Aviva plc,
Grup Déniistim Direkoril
Angus Y &netim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
(Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktoril
Eaton 2013-....-Aviva [usurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 201 1-....- 21 yil
Kurulu Uyesi | Sabaner Holding
Finans Grup Bagkant B
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanci Holding 26 yil
Culhac Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkani
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yardumcisi
ve Murahhas Uye
Fyrat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidir (CEO)
Elizabeth Y énetim 2014-....- 27 Yiu
Mary Jane | Kurulu iiyesi | Aviva Investors
Ashford ' Insan Kaynaklar1 Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31 yil
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanc1 Holding
Grup Bagkam
insan Kaynaklart
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yi
Feliks Kurolu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
. "':: P Uyesi Denetim
’ 2013-...-




Sitare Ydnetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urtinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz AS.
Uyesi Genel Midiiri (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25yl
Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmustur,
Yénetmeligin 12’nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 {incti maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iligkin bilgilere
K AP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.oig ) ulagilinas: mimkiindir,

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligim, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecepi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatinma lehine ve yatirimer gikarim gdzeteeek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendinme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiinin ydnetimi igin gérevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S."
tarafindan yapilmaktadar.

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinil ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, agurlikl olarak T.C. Hazine Miistesarlif tarafindan ihrag edilen
[.cinsi i¢ borglanma araglarina ve ze! sektdr borglanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri elde
tirgon portfyiiniin en az %80’ devamli olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor

a faclan ile kamu borglanma araclarimin konu oldugu ters repoya yonjex dirilir. Fon,
¥flasyonun agindiric: etkisinden koruyarak, gelecekte dilzenli ve siirekhi geli




Fon portfsy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas) araglarina
yatirilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alnarak, Fon portfdytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

TVARLIK ve ISLEM TURU Asgari % . Azami %
Yurtigi ve Yurtdist Ortaklik Paylan 0 - 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglamma Araglari 80 100

ile Kamu Borglanma Araglarinin  konu
oldugu Ters Repo Islemleri

Ters Repo [slemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Menkul Kiymet Yatwim Fonu, Yabanct 0 20

Yatnam Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest
Yatirin Fonu, Korumal, Garaniihi Yatinm
Fonu, Girisim  Sermayesi  Yatirim
Ortakliklan  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasasi  Araglar,  Girigim
Sermayesi Yatiim Fonu ve Gayrimenkul
Yatrim Fonu Katilma Paylarn

Ipotege velveya varhga dayali menkul 0 20 B
kiymetler

Yapilandmilmig yatimm araglan 0 10

Aract  kurulug  ve ortaklik  varanty, 0 15
sertifikalar

Kira Sertifikalar 7 , 0 20

Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katima 0 20

Hesaplar1 (TL/Déviz)

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglariin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfoyiintin en fazla %50’si tutarimndaki sermaye piyasasi araglanm 6diing
verebilir.

2.5. Fonun karsilastirma lgiitd “%75 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdisi borsalardan tiirev araglar (VIOP sozlegmeleri, forward,
opsiyon ve swap sézlesmeleti), sakl tilrev araglat, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono ve altin
islemleri dahil edilebilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiiflerine iliskin Kontrol” baghiginda yer alan sirlamalara uyulur.

7 o




2.7. Portfdye borsa digindan, borsalardan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmesi) ve repo/ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir, Sozlesmelerin kargt taraflatinin yatirm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yaptlmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist stzlegmelerin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat acitklama dénemlerinde “giivenilit” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhiklarnim % 10unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar1 alinarak kredinin tutari, faizi, alindig tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfsye dahil edilen yabancr yatirim araclarim tamtict genel bilgiler:

Fon portféyiine derecelendirmeye tabi tutulinug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarn
ve kira sertifikalan dahil edilebilir,

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarmin, yatirm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otoriie tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatuun veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama deénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deperi {izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfgyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. '

Fon portfoyiine; geligmekie olan ilkeler ad altmda tanunlanan iilke piyasalan, Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OBCD tilkeleri borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasast araglar
alinabilir.

2.10. Fon portfoytine yapilandinlmig yatim araglan dahil edilebilecek olup, yaptlandmilimsg
yatirim araglarmin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmast, yetkilendirilmig bir
saklayie1 kurulug nezdinde saklanmas, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiirtilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggistnin ve/veya varsa yatirun aracinin, yatim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu jceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulunduruimas: ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatiim araglarmin dayanak varhklarl, ¢zel sektdér ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiircv aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimig
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiitkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul®un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
sxgevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi apaglarindan,
e f@p}ll darafindan ddenen bedelin tamaminin geri Sdenecegi taahhiidtinii igeren dzellikteki

g?f ¥ ¥on portfoytige dahil edilebilecektir.
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Yapilandirilmis yatirim araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayall olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilanditlmis yatirim araci alinmast halinde soz konusu yapilandirilmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fow’a yatmm  yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnn risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatwmmlarinim degerinin baslangi¢
deperinin altina diisebilecegini yatimmeilar goz oniinde bulundurmahdur,

3.1. Fonun maruz kalabitecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt teinsil cden finansal araglarm, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tagimnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
orantart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Foh portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfytin maruz kalacag zarar olasihfin ifade etmektedir.

~ 2) Kargn Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitktimlitliiklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithfidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riskit Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlti tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatirmmi ile baglangig yatiminmn tizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun byslangig
an daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sitireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda-kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir. '

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinm satildign doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinm yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamannda yetine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapulandirilmis Yatiam Araglar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapian
yatrmmm beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmast durumlarida vade icinde veya vade
sonunda tamamnim  kaybedilmesi miimkiindtr, Yapilandutlmig  yatinm araglarmin dayanak
varhiklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatinnine
vade sonunda hichir gelir clde edemeyecefi gibi vade sonunda yatirnnlarinim degeri baglangi¢
degerinin altina diigebilir.

Yaptlandirlnmig yatinm araglarna yatinm yapilmasi halinde kargt taraf riski de meveuttur.
Yatrimei, yapilandirilnug yatirnm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandirlmis  yatuwmm araglarinda yatirimerlar
ihraccimin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirlmig yatirnn
araclarindan kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginim ve/veya varsa yatirim aracinin yatirun
yaptlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirnlmis yatirm araglari igin snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciliga
olmadig durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢itmiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:
Sirket tilrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiintin igerdigi

tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgiim mekanizmasi glarak
segmis ve risk yénetim sistemini de bu Slglim modelini esas alarak olugturmustur.
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RMD, belitli giiven arahfinda ve dlgtim silresi icinde bir fon portfylinlin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar attindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gzlem yontemi, 20 is giinti elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanr,

Piyasa riskinin Slgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yikksek zarar
belirli bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varhklarim ayhk ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecepi tespit edilir.
Fonun nakit ¢rkislarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifz, risk yonetimi sistemi taralindan stres festleri ile Sltilerck, olumsuz piyasa kogullarmda
yasanabilecek likidiie riski konusunda Kurucu Yénetim Kurutu bilgilendirilir,

Kars: Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme  ve teslim
yiikitmliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrnimaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag stzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tilrev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
karsilastnilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinih olarak dahi} edilen borsa dist tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek tizere fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutar, faizi,
alindif1 tarih ve geri &dendigi tarih hakkmnda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullanilmas: halinde, bu hususun takibine iliskin
kontroller risk yonetim stirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dofru bir sekilde
tanimlanmast ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabamnda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi icin, acil durum eylem
planlarmm olugturulmas: ve olagantstil durum tatbikatlarmin ditzenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olas: sonuglarimn analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiirtintin olugturulmast Snemlidir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

o Fegan portfiyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward "
A on sb$meleri), sakll tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono vg
i _gu'rk{ifi; ahy edilecektir.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. Emeklilik Yatitm Fonlanna lligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma Slgiiti kuliamlir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dtir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandurtlmig yatirim araglarninn sakli tiivev arag niteligi tasiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendiriterck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiritinig yatuam aracin sakli tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 8l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

V. FON PORTEOYINDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILIGY

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayicl nezdinde saklamr. Katilimeilanmn sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayics nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erisebilecei sekilde izlenir,

4.2. Saklayier’nm, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklars Takasbank nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarh@i Kurucu'nun ve Saklayier’mm malvarligindan ayridir. Fonun
malvarhg sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon i¢tiizGgli ve ilgili difer mevzuattan dogan
yitkiimliilitklerinin yerine getirilmesi digmda higbir amagla kullanylamaz. Fon malvarlig:
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ligiineil
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varbiklarn Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Net Varhik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bsllinmesiyle elde
edilir. Bu deger ber is giinil sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢gikmas: gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususyfiga fon kurula

: Gg-‘ﬂa{abilir. Aytica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarn
hirim pay degerleri hesaplanmayahilir ve paylarmn alim satim: durdurulabilit.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme csaslar agagidaki gibidir:

1)ileri valorlii islemlerin degerlemesi

Asagidaki formiile gbre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degierleme giintinde BIAS ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikll ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta ayn: glin valorli
gerceklesen islemlerin agnhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
gordugit giindeki aym giin valérlil iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir

2) Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degierlemesinde giincel fiyat
kullanilmr.

Opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalannin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)

forward degerleme ckranlarinda hesaplanan fiyat’dir, Swap islemlerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalar: (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst tarafian alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigl durumlarda ve karst
taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda; opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varlifin
spot fiyat: ve faiz oranlari ve Swap s6zlesmeleri igin bugiinkti deger hesaplama yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullambir.

3) “Yabana Ortaklik Paylart”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)”
, “Yabanc1 Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabanc1 Yatirim Ortakhklar”

T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinm ilgili sayfalarindan aliman doviz ahg fiyatlart kullanihr; bu tir durumlarda
degetlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlar: kullamlacaktir. Deferleme gilnil borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarthindeki
borsa kapams fiyat1 kullamiacaktir. Fiyat hesaplama giinli tam is giinii olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullamlacaktir,
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4) Yabanci Bor¢lanma Araclari

Yabanc: borglanma araglarinin  degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI
16:15- 16:45 arasinda alinan agirhkh ortalama fiyatlarina, fon fiyaii hesaplanacak giin itibari ile.
bitikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerek belitlenir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir &nceki giintin kirli fiyatmmn ertesi is glintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur, Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12: 00 - 12:30 saatleri
arasinda ahinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

5)¢“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarmuin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarmdan TST 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasma
(temiz fiyat), fon fiyatt hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getivisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan ahs ve satis fivat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapihr, Al
ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
gliniin kirli fiyatiin ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

6)Yapilandirihms Yatirim Araclan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde borsada iglem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kuilanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitium kanallarn (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyati ilan edilen yapilandiritmis yatirim araglan igin deferlemede giincel
alig fiyatt kullamlir,

7) Borsa dist repo- ters repo islemieri
Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri,
pivasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu
hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kuvrucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir,

ilgili s6zlegmelerin faiz oranlarinin bo1sada olusan ayn1 vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina egit ohmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasima tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araciart isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayunlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr,

10) Ileri Valorlii Altm iglemleri

fleri valérlii altin islemlerinde BIAS 1 Giinliik Biilteni’nde ilgili valériti USD/ons [(T+1) ilA (T-+9)]
islemleri igin agiklanan agirhkli ortalama fiyatin kullanilir ve séz konusu iglemlerin portféye
alimmda alis fiyati, alim tarihinden baglamak tizere ise BIAS ta deggerleme giint} itibariyle olugan
fiyatlar Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.

fleri valérlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina dahil
edilmez. ileri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
eye devam eder. fleri Valﬁllt‘l Altm ahm ve satim islemleli ayri bir vadeli islem s@zlesmesi
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@) :n TRIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan son

fleri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfiy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alss islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu gekilde agtifi
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disinda gergeklestirilen repo-ters repo ézlesmelerinin
“adil fiyat>® igerip igermedigi, sdzlesmelerin faiz oranlarimn borsadaki aymi vade yapisina sahip
sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin fiyatlars ve faiz orani kullanarak
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.,

Kuruecu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fivat” igerip igenmedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
géritlmezse Monte Carlo simillasyonu™; Forward sézlesmeler i¢in “linansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan csaslara gére bulunan dayanak varhik spot deperleri, degerleme giinil ile
torward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda kargilagtirma
yapitarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde defierlemede kullamimak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu ahndigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurieu “Risk Yonetimi Prosediiri” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi DBirimi tarafindan hesaplanan tcorik fivat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
rapmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigt
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir, Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettidi degierin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmas:
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamr.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katitlimeilar i¢in BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinil yerine getirilir,
‘a verilen
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BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir. '

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin karsihiinda tahsil edilen tutar o giin igin yatimel adina nemalandsrilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir,

6.3. Pay Satun Talimatlari

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu glinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati izerinden yerine geftirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
tatimatiar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinm BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde
saal 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verihmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin veritmesini takip eden ikinci i giiniinde yatinmailara

ddenir.

Katilmelar igin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarnm giin agik oldugu is
giinlerinde, katilma pay! alim ve satum talimatlarmnda 12:00 olan istem saati 10:00 olarak uygulanir.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhsmdan Karsilanan Harcamaiar

Fon malvarhgmdan fon portfoyiintin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon igletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma {icreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
licretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin 8denen ticretler,
d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,
¢) Alinan kredilerin faizi,
f) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda 6denen komisyonlat,
. é:,‘:‘”‘g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demelert,
s 3»# ® 5) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,
s Ph) Kb silagtirma dlgtitli giderleri,
( ‘%lj Em1 gi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti
‘%@, '\.}}fiﬁ» 2 “j% ‘,

g
fpht _
- #
e x TP

o

Emekltl( e ita

(ik vgHayat A, §.



i) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
j) KAP giderleri
k) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur, Fon malvarligindan piyasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinut fon net varltk
degerinin yithk %1.91%1 (yiizdebimoktadoksanbir) olarak uygulanacak olup, sz konusu Ion
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalnsa dahi, 7.1 bélimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir. '

Pon igtiiztipiinde belirlenen glinkiik kesinti oranimn aplp asihmadigy sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir, Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmus halinin agildiginim tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinr. Mgili takvim yihinin
sonunda varsa fon igtiiztigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden beg i giinil
icinde Sirketge fona iade edilir,

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsanunda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile sinuh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,005206'sindan  (yiizbindebegvirgilikiytizaltr) [yibk yaklagik % 1,90
(yiizdebirvirgiildoksan)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafia iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alin Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varhklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. ve
Akbank T.A.S aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart
asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kaxymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazme Ihalesi Islem Komisyonu 0

Ta ashank Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

3 ® ‘t
mfz’b ; PP (1-7 gtin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BS
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BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV

dahil)
4. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)

5, Yurt Ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli Islem Komisyonu;

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanct vadeli islem sdzlesmesi alim satiun komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu;

Yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdigi sermaye piyasast araglart igin tarifeler yatirnn
yapilan titkeye gire agagida yer alan araliklarda degigmektedir,

Yabaneci Pay Senedi ahm satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yih esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,003 (yiizbindetig) oranminda hesaplanarak Kurula ddenir,

7.1.5. Karsiik Ayrdacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon matvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagitabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkist
Isveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki

paylarinin %25’ine karsihik gelen tutar, devlet katkisi olarak katihimcer hesabina aktarilur,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarimina iliskin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yoénetmelik’te yer almaktadir. '

. Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent hitktimleri
uyarinca, bileysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 8demelerde irat tutarlar: tizerinden
geln vergisi tevkifat1 yapiimaktadir.




a) 10 yildan az siireyle katki pay1r ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) izerinden %135,

b) 10 yul stireyle katki pay1 8demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 8deme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayils Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilaniara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimn ddemeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutar
dahil) lizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir,

frat tutary; hak kazamlan Devlet katkist ve getirileri dabil ¢demeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis girig aidat indirihmeksizin) ddenen kaiky paylan ve Devlet katkisinm
hak edilen kismi indirilerek bulunur,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun baginsiz  denetimle ilgihi
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazunlama ytikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
ddéneminin son ginil itibariyla hazilanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagunsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yilhik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder,

9.4. Fon ictiizligiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raportara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr)

ulagiimast miimkiinddir. .

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagiimasi mitimkiindiir.

9.5, Katithmeilarin yatmim kararmu etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm ytirtirliige giris
tarihi on is glintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir. :

9,6, Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,
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9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en geg stzlesme tatihini takip eden ig
giinil iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanr,

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 8dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yaptlmasi gerckmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiiktimhiliklerini kargtlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamumn katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit editmis ofmasi hallerinde Fon
mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere goére tasliye cdilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylan oranimda da@itilie. Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine 6deme yapilabilir,
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag cdilemez
ve geri alinamaz.,

10.Z, Fon mal varhgy, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tastiye durumunda yalmzca katithmeilara ddeme
yapilabilir.

X1, PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; buntarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar Kanununun 502 il4 514
{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degierine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar, Hesap d6nemi sonunda ayrica
temettit dagitimi s6éz konusu degildir,

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayic: kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.§.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon adina [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir. :

a. Metkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467

fstanbul
b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi(@takasbank.com.tr
. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
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[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz gergevesinde
onaylariz.(17/07/2017)

Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
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