Bu kisim Serm_aye Piyasas: Kurulu tarafmdar; doldurulacalktr |

Kayda Alma Belgesi Tarihi : 05.12.2011
Kayit Belge No  : EYF.156/1002 ) B |

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sgirketinin merkezi, bodlge midirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmig olarak katilimcilanin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususler, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir,
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiwam Sistemi Kanununuu 1S. maddesine
dayandarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimeay adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen kattalarin, viskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore
igtetilmesi amactyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. farafindan kuradan Vakif Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Grup Esnel Afternatif Emeklifik Yatim Fonu paylaruun Sexmaye Piyasas:
Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkia olarak diizenlenen izahname 07/12/2011 tarihinde
ticaret siciline tescil edilmistiy.

Ote yandan, Vakif Emeklilik A.S. Gelir Amach Grup Espek Alternatif Emeklilik Yatiwim
Fonu’nun unvam Sermaye Piyasasi Kuvulu’nun 03./..08../2012. tavih ve &, Q357 sayihs
izni ile “Vakaf Emeklilik ve Hayat A.S. Katilun Degisken Grup Emeklilik Yatirum Fonu”

olacak degisticilmigtir.

Bu izahname, katthimcilarin forun yatirnm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlannus o-lup,%..m..mla’ tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin resmi intevnet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydmna alman paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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Bilgilendirme Doktimanlan | Fon i ictiizigi, fon izahnamesi ve 1amt1m fonml ______________m_;
| BIST — s Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raperlama Tebligi | II-14.2 sayihi Yatinm Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarmna
) - Iliskin Teblig
Fon | Vakif Emeklilik ve Hayat A §. Katilim Degigken Grup Emeklilik
. o | Yatinm Fonu .
| Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi
( - | Kanunu S o )
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu e
Kurucw/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. A g -
Kurul | Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK - Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
PYS Tebligi II1-55.1 sayili Poriféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi |
Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 . k)
sayilt Ilke Karam olarak kabul edilen, Emcklilik Yatirim |
Fonlarina liskin Rehberi -
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sisteri Hakkinda Yonetmelik —
“Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirlirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar -
Yonetici | Actus Portféy Yonetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faallyetlerme [liskin
B Esaslar Hakkinda Yonetmelik
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I. FON HAKKINBA GENCL BILGILER

1.1, Foaa iligkin Genel Bilgiter

Fon’un Unvam Valaf Emeklilik ve fizyat 4.8. Katilim Begisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirit Begisken Emeklilik Vatrnm Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayis: | 200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fonlctuzugunun Tescil Tarihi ve Numarast 05.09.2011 tarih ve 265558/2011 say1 (Vakaf
Emeldilik A.S. Gelir Amagh Grup Esnek

Alternatif Emekdilik Yatinnm Foru)

05.09.204ch  ve ..‘.9.?:?.'%'?7...543!1 (Valaf
Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Degisken Grup
FTmeklilik Yatirim Fonu)

Fon [¢tiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 09.09.2011 tarih ve 7896 say1 (Vakuf Emeldilik

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Gelir Amach Grup Esnek Alternatif
Emeklilik Yatirnnm Fonu)

UOI X hrin  ve .....QQQ.S...sayl (Valaf
Emeklilik ve Hayat A.S. Katilm Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Sakiayict Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucw’nun

Unvant: Valaf Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652

Yonetici’nin

Unvani: Actus Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portféy Yoneticilizi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

) Tarih: 01.12.2015

No: PYS / PY.46/790

1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Muallim Naci Cad.. No:22
Ortakoy/Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasu: 0212 310 37 00
Actus Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
_—=Merkez adresi ve internet sitesi: | Rihtim Caddesi No:51 Karakéy/Istanbul —

[
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o ) www.actusportfoy.com.tx R
Telefon numarast: _ 62122449190 - ]
Safklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. nin ]
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mzhallesi Borsa Caddesi

Emivgan/Saviyer/Estanbut
www.takasbank.com.Qr
| Telefon numarast: 0212 31525 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Vild: 51 Islew Qivkef
Adt Soyadi Gorevi S(?.D S Yilda Yaptif Isler (Yil-Sivket Tecriibesi
Gorev)
Dr. Adnan ERTEM | YK Bagkan! ifl’éj{irvak‘ﬂar Genel Midiirligd — Genel| ¢ 4

Dr. Serdar CAM YK Bagkan Vekili RUI%: il Isbirligi ve Koordigasyon 24 Yil

Ajansi Baskanhg:
2014- Vakif Bank Hukuk Isleri Bagkan

Dr. A L

SIrMSEK I Tolga| vy (yesi 2012-2013 Vakifbank Hukuk Danismani | 16 Yl
2015- Basbakan Yardimciligi Ozel
Kalem Midiir Yardimcisi
2014-2015 Maliye Bakanlhig Ozel Kalem

X o Miidiir Yardimeist
Ayse BULDUK YK Uyest 30122014 Vergi Denctim Kurulu| 0 YU

Ankara — Bagkent Kiigtik ve Orta Olgekli
Grup Baskanliklari Biirosu (Miidiir
Vekili)

) YK Uvesi — Genel 2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Mudtir

Ozgiir OBALI s 2012-2016 Vakif Emeklilik A.§. Genel| 22 Yil
Miidiir N

Miidiir Yardimcisi

2015 - Vakif Emeklilik A.S. Genel

Genel Mudur | Miidiir Yardimcisi 21 Vil
Yardimetst 2012-2015 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. !
Kurumsal Bankacilik Direktor

Adem DUMAN

2015 - Vakif Emeklilik A.S. Genel

;Q- ?[a( SN HIN Genel Miidiir | Miidiir Y ardimcisi 26 Vil
o O Yardimeist 2012-2015 T.Vakiflar Bankast T.A.O :
- K ol ’-é Genel Miidiir Yardimcisi \
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| 12016 — Valef Emeklilik A.S. Geuel

| i = Genel Mudir | Miidiiv Yardimecis ]
| Conk TORGALOZ vy dimas: 1012-2016 Vakaf Emeklilik A.S. Bolam| 22 '\
| | Miidérii |

2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Genel Miidiir| Yardimeist 19 Vil

Yardimcist 20¢2-2016¢ Ziraat Hayat ve Emeklilik
' A.S. Genel Miidur Yardimeist

Ender SENOL

1.4. Fon Kurulu, Fen Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iinclii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir.

1.5. Portfoy Yometicileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katilunci ¢ikarint gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin géreviendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtlmas: miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI (LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yoénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Ydnetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarmin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik gercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda
br.hrh kisi ya da kuruluslara tahsis edilmek iizere kurulmug olan grup emeklilik yatirim fonudur,
q@tirim stratejisi: Fon, portfyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
vathym araclan, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylan ve
] 1 bankalarinda agilan katilma hesaplarindan olugturur. Fon, portfoyiiniin tamamim degisen

[vasd -"ﬁsull rina ve portfdy yoneticisinin beklentilerine bagli olarak Yonetmellkte b?qllen ve

E|1L!L HAYAT
NON ETI




yatinm stratejisine uygun yerli ve yabanct varlik tiirlerine yatirarak hem sermaye kazanci hem de
temettii ve kira sertifikas: geliri elde etmeyi hedetler.

Fon yonetiminde, Yénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

3.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfSylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gOsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU ENAZ % | ENCOK %
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar 0 100
Kamu Kira Sertifikalan* - 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalart* 0 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 10
Katilma Hesabi (TL/Déviz )** 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasast Araglar: (TL)

) Gayrimenkul Sertifikas! 0 20
Yatiim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0
Paylari, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma Paylari, Girigim 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortaklig
Paylari
Tirkiye’de ve Uluslararasi Piyasalarda lhrag Edilen Gelir 0 20
Ortaklig: Senetleri (TL/Doviz) B
Aract Kurulus ve Ortakhik Varanti, Sertifikalar 0 15

* Tek bir ihrage! tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfSyiiniin %10’undan
fazlasi yatirilamaz.

** Tek bir bankada degetlendirilebilecek tutar fon portfGyiiniin % 6’sin1 agamaz.

Fon portfoy degerinin en fazla %10’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir,

) Fon portfSytine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilanin doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %801 ve fazlasi olamaz.

2.5. Fon portfSy yapisi/yonetim stratejisi karsilastirma 6lgiitti kullanmaya elverisli olmamasi
nedeniyle Esik Deger belirlenmesi uygun gdriiimiistiir. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay1 TL Endeksi’dir.

2.7. Fon varliklarinm % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabma Islami Finans Prensipleri
dogrultusunda kredi alinabilir.

2.8. Fon portfdyiinii gesitlendirme amact ile sadece yatiim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip yurtdigi borsalarda islem goren kamu ve 6zel sektdr sirketlerinin kira

Y0\ diginda ihrag edilen kira sertifikalarinin (sukuk), yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
% . - o o 4 :
@m% eiendime notuna sahip olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitast ile ilan edilmesi, nakde
qén

apn l@”ill-e'ilccek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartiyla fon portfoyline dahil edilmesi
. '!_ﬁ}ﬁfl\ﬂ‘n g
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{{{. TEMEL VATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN GLCUMY

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan O6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina digebilecegini katilimcilar goz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonan maruz kalabilecegi risiler gunlaedir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kar payr oranlart ve ortaklik payr fiyatlan ve ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fonun yatinm yaptifn kira sertifikalarnin ikinci el
piyasalarinda deger kaybetmesi yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar pay
oranlarindaki diisiigiin fon performansina olan etkisidir.

c- Ortakhk Payt Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar pay: orami riski: Fonun yatirim yaptig1 katilma hesaplari havuzunda kar payi
oranlarinda meydana gelebilecek diigiislerin fon performansina olan etkisidir.

2) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
tiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

4) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

.--"—--«()) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
r‘f}m _un{crm“duzen emelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

. (Y %) E&ﬂasw on Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden farkli olmasiynedeniyle
';; \ R u,\a:llmd riski ifade eder. o
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8) [hrages Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun mavuz kalabilecegi riskierin dlgiimiinde kullamiian yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur, Fonun maruz kaldigs risklerin 6lgtilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilur.

Piyasa Riski: Fon PortfSyiiniin maruz kaldig: piyasa riski glinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6lglilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven araligi,
. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,
. En az 1| yilik (250 is giini) gozlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kogullart gibi fiyat

oynakliginda 6nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gdzlem stiresi)
belirlenebilir..

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibariyla gozden gegirilmesi,

. En az giinliik olarak hesaplama yapilmast.

esaslar1 uygulanir.

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatinim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile
fon portfoyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yéntemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde fon portfoylinde yer alan tim risk
faktorleri dahil edilir.

fhracer Riski: Fon portfyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalari alinabilecegi i¢in
ihragei riski dogmaktadir. Ayrica ihragginin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler ¢ercevesinde degerlendirilerek izlenir. Ozel sektdr kira sertifikalan ile ilgili karsilik
ayrilmasini gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmast halinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TMS)
kapsaminda Kurucu tarafindan alinacak ySnetim kurulu karari ile uygulama esaslar belirlenecektir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfdyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite
tutari, portféyii olusturan varliklarm likiditelerinin toplamina esittir. Portfoytin likidite oram ise
portfoyiin likidite tutarmnin toplam portfy tutarina béliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal
araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 is giinii iginde likidite edilebiliyor olmahdir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk ydnetimi gergevesinde Fon operasyon islemlerinin
gérev tarumlart ve siirecleri belirlenmis, is akiglan ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
asal ve mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yonetimi Birim Mudirligi, [¢
| Birim Midirligi ve Risk Yonetimi Birim Midirliigti tarafindan koordineli olarak

- tmaktadir,
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IV. FON PORTFAVONUN SAKLANMASE VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklar:
ve fondaki katkilarini gésteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katihimcer bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Saklayici’mn malvarligindan ayndir. Fonun
malvarligi Kurucu’nun Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
ylktmliliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gisterilemez, igiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglannin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve Fon paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Katilm Hesaplaci

Katilim bankalarinda agtlan katilma hesaplari, agilmis olan vadenin briit kar pay1 oranin
lizerinden giin esasina gére hesaplanan tutarin, anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. Vade
sonunda d6neme ait nihai kar pay1 oranina gore hesaplarda ilgili kar payi dogrultusunda gerekli
diizenleme yapilir

Yabancr Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan

Portfoye dahil edilen yabanci kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalar: degerlemesinde ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatit veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine gire 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinir. Degerlemede kullanilacak kirli
f _y_m.,_p.nuz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kar paymnmn eklenmesi yoluyla

Degrleme glintinde alig/satrs fiyat kotasyonlar olu;mamls kiymetlerin degerleme fiyati ise,
ﬂr\\&l ddgerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orant (kar payinin qklenmesi
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yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, Ttirkiye saati ile 10:30 —
11:00 saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinarak degerleme yapihr.

VL PAY ALIM SATIM ESASUARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sdz konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alm Talimatiart

Katihmcilar i¢cin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’run agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yetine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapali oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin yarim giin olmasi halinde ise fon alim saati 10.00’dir.

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esasian

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina
nemalandirilmaksizin bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katihimailar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agtk oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin yarim giin olmast halinde ise fon satim saati 10.007dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar:

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is glniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden figlincii is giiniinde katihimctlara

Odenir.
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Vif. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargdanan Harcamatar

¥on malvarhgindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Ydnetici'ye Gdenecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ficreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretler,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen ticretler,

e) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina ¢denen denetim licreti,

g) KAP hizmet bedeli,

h) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tcreti,

1) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

i) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirtimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tzerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) Gist siniri fon net varlik degerinin giinlitk %0,00624 (yiizbinde alti virgil
yirmidort) [yihk %2,28°1 (yiizde iki virgiil yirmisekiz)] olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtliziigiinde belirlenen giinlitk kesinti oraninin agilip asilmadigi sirket tarafindan glinliik
olarak kontro! edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar

) fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinur. [gili takvim yilinin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giini
icinde sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tastiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler dikkate ahinarak yapilir.

7.1.2. Fon [sletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
dunamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg! ile sinirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik
fi;_ Qg {1 giinliik % 0,00502 (yiizbinde bes virgiil sifir iki [y1llik yaklasik % 1,8323 (yiizde bir virgiil
,/ 1

z bm ¢ yiiz yirmi {i¢ | olusan bir fon igtetim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
_ w izl%yen bir hafta icinde Sirket ile y®netici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde
f ( : I'H‘ *nc ylasum esaslarima gore kurucuya ve yoneticiye Fon’dan ddenecektir.
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7.1.3. Fon Pertfoyiindeki Variddarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk fglemleri L¢in Qdewen Komisyonlay

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina [s Yatnm Menkul Degerler A.S. ve
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik islemleri ig¢in uygulanan
komisyon oranlarn asagida yer almaktadir:

1) Pay Alim Satim Komisyonu: 0,0003+BSMV (onbinde {i¢ + BSMV)
2) Kira Sertifikast Alim Satim komisyonu: 0,00004+BSMYV (yiizbinde dért + BSMV)
3) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orant:

BIST Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanir.
T.Vakiflar Bankast T.A.O. Komisyon Orani: 0,0001+BSMV (onbinde bir + BSMV)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik ddnemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESViK VE VERGILENDIRME;

Devlet Katkis:

Isveren tarafindan 6denenler haric katilimci adina bireysel emeklilik hesabina 8denen katki
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarimina iligkin hitktimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.
Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiiktimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demclerde irat tutarlari fizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayihh Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak sdemeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payi odeyerek ayrilanlar ile bu stre i¢inde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel Emeklilik
Wl ve Ydtmm Sistemi Kanunu kapsamlnda blrcysel emekhllk he%abma yapllan Devlet



kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yaptlan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin §demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

irat tutar1; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katk: paylari ve Devlet katkisiun
hak edilen kismu1 indirilerek bulunur.

X Fi_NANSAL RAPORLAMA ESASLARI iu; FONLA fLGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazitlama yiikiimltligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillikraporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Katiimcilarin yatinim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtrliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina islami Finans Prensipleri dogrultusunda alinan kredinin tutan, katilma
orani, alindip1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklanur.
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¢) Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedeunlerle
fonun devaminin katilimcilarm yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
5deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tastiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katihmeilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERENIN HAKLARI

(1.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Borglar Kanununun 502 il4 514
tincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarimi Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarimi almus olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katihmcilarn, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
agilmus hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimeilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Iglemleri” boliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinlilk bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi igin talepte bulunabileceklerdir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylarz.

31.07.2017
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