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Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 13/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
390010 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/10/2015 tarih ve 8928 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hikimlerine gore yonetilmek Gzere olusturulacak Alkhair Portfoy
Katihim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 27/10/2015 tarihinde onaylanmus ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. olan
Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. istanbul A Tipi Degisken Fonu Alkhair Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.’nin ( www.alkhairportfoy.com.tr )
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.alkhairportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1L
bolumiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen ve tuzel Kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Alkhair Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adr:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun TaraQ:

Hisse Senedi Semsiye Fon

Siresi:

Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin (Kurucu ve Yonetici aynt Kurumdur.)

Unvani:

Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit

Portfoy Yoneticiligi ve Yatiim Danigmanligi
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.07.2015 No: PYS/PY.35-YD.15/751

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 24.07.2014
No: 23/745

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

K&ybas1 Cad. Iskele Cikmazi No:8 Yenikdy Istanbul
www.alkhairportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 359 8500

Portfoy Saklayicis1 Tiirkiye Halk Bankasi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barboros M. Sebboy S. 4/19 Bati Atasehir 34746
Atasehir/Istanbul www.halkbank.com.tr

Telefon numarast:

0216 503 5555

1«PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 10.10.2011 tarih ve PYS.PY/43 sayih Portféy Yoneticiligi yetki

belgesi ve 27.08.2013 tarih ve PYS.YD.20/925 sayili Yatirnm Damismanhgi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya
Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.07.2015 tarih ve PYS/PY.35-YD.15/751 savili

portfoy yoneticiligi ve yatirim damismanhgi faaliyetlerine iliskin faaliyet yetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadn | GOrevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecrubesi
Ikbal Haji | Yonetim 2015-Devam: Bank Alkhair- Genel Mudur, Global | 29
Karim Kurulu Sermaye Piyasalari
Daredia Bagskant1 2014-2015: Thimar AlArabiya-Finansman
Direktoru
2009-2014: Bank Alkhair-CEO
Serkan Yonetim 2009-Devam: Bank Alkhair-Yatirim Bankaciligr | 20
Bayramoglu | Kurulu Direktoru
Baskan
Yardimcisi
Ali Ilhan Yonetim 2009-Devam: Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.- | 24
Kurulu Uyesi | Genel Mudur
Ali Ilhan Genel Mudir | 2009-Devam: Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.- | 22
Genel Mudir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkiye Halk Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozan Fon 2014-Devam: Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, 12
Dinger Mudird | Hazine Operasyonlart Daire Bagkanligi-Y6netmen

2013-2014: Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon
Operasyon Ydnetmen

2011-2013: Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon Uzman

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirinmer gikarii gézetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus


http://www.kap.gov.tr/

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

ic kontrol sistemi Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Tiirkiye Halk Bankast A.S.

Teftis birimi Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Sermaye Piyasast Kurulu Il1-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
iliskin esaslar tebliginin 6. Maddesinde belirtilen; Fon Toplam degerinin en az %80°i devaml1 olarak
yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatirilan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar tanimina uygun
olarak “Hisse Senedi Semsiye Fonu" altinda kurulan Fon’u ilgili mevzuata uygun olarak
yonetmektir.

Hisse Senedi Semsiye Fonu altinda kurulacak “Hisse Senedi Fonu” portfoyii asgari %80
azami %100 oraninda menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST Pay
Piyasasi’nda islem goren paylarda, %0-%20 araliginda kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis
kira sertifikalarinda ve %0-%10 araliginda da katilim bankalarinda agtigi katilma hesaplarinda
degerlendirilir. Bununla beraber hisse senedi yatirimlarinda tercih edilecek hisselerin ait oldugu
sirketlerde aranacak nitelikler su sekildedir; Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti
ve Urinleri, alkol-tutlin ve silah & savunma sanayi ve eglence sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan
faaliyet alanlarina sahip sirketler hisse yatirimi tercihlerinde kapsam disindadir. Faaliyet alanlar
sinirlamas1 sonrasinda yatirim yapilabilir bulunan sirketler finansal rasyolara gore yapilacak
elemeye tabi tutulur. Bu rasyolar; toplam finansal borg/son 12 aya iliskin piyasa degeri, toplam
nakit+faiz getiren unsurlar/son 12 aya iligkin piyasa degeri ve ticari alacaklar/son 12 aya iligkin
piyasa degeri seklindedir. Bu rasyolarin %33 diizeyinin altinda olmasi esastir. Bu rasyolarin gézden
gecirilmesi finansal veriler i¢in y1l sonu donemine, piyasa degeri icin ise Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik aylarina denk gelmektedir.



Fon portfdyiiniin bilesimi ve yatirim siireci Islam Hukuku Denetleme Komitesi tarafindan
onaylanir ve yatirim yapilan tiim varliklarin her daim Ek I'de belirtilen Islam Hukuku Rehberi ile
uyumlu olmasi saglanir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 80 100
Kira Sertifikalar1 0 20
KatilmaHesaplari 0 10

2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iitii, %90 Dow Jones Islamic Market Tirkiye endeksi, %10 KYD
Kira Sertifikalar1 endeksleri 6zel sektor olarak belirlenmistir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6ninde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.



5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Piyasa riski: Riske Maruz Deger Yontemi ile olgiiliir. Riske Maruz Deger;
sahip olunan portféy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden deger olup, fon riski bu deger
uzerinden kontrol edilir. Fonun yatirim stratejisine ve risk profiline uygun bir RMD y6ntemi
belirlenir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alinir:

. Tek tarafli %99 giiven aralig1,

. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,

. En az 1 yillik (250 is giinii) gdzlem siiresi,

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibartyla gézden gegirilmesi,
. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

RMD’nin hesaplanmasinda uygulanabilecek ¢esitli modeller arasindan uygulanacak modelin
secilmesinde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon portfoyiine dahil edilecek
finansal araglarin tiirii ve karmasiklig1 dikkate alinir. Bu kapsamda;

. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

. RMD modeli, tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde fon
portfoyiiniin icerdigi dnemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamalidir. Dolayisiyla model, fon
portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin {izerindeki tiim risk faktorlerini
icermelidir.

. RMD modeli c¢ercevesinde kullanilan sayisal yontemler riskin dogru sekilde
Ol¢iilmesine imkan saglamalidir.
. RMD modeli ¢ergevesinde kullanilan veriler tutarli, giincel ve giivenilir olmalidir.

Kars1 Taraf Riski: Sirket’in yonetimi altinda tuttugu portfoylerin yapisi igerisinde yer alan
herhangi bir veya daha fazla finansal enstriimani ihra¢ eden/edenlerin finansal ylikiimliligiini
tizerinde mutabik kalinan sézlesme vadesinde yerine getirememesi durumunda Sirket’in yonetimi
altinda tuttugu portfoylerin fon katilimcilarina ve diger miisterilerine karsi olan ytiikiimliiliigiinii, ana
para koruma minimum getiri ve/veya deger artis1 ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumunda
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin ge¢gmis islem hacimleri dikkate
almarak giinliik likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik likidite orani
belirlenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; hicbiri gerceklestirilmeyecektir

3.4. Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemler dahil edilmeyecek olmakla birlikte, yerli
ve/veya yabanci kira sertifikalar1 dahil edilecek olmasi sebebiyle, kira sertifikalarindan kaynaklanan
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riskin 6l¢timiinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agsamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez,
lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikumleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.



5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyindeki kira sertifikalarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esas1 asagidaki gibidir:

Kira Sertifikalar1, Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalari son islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS fizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay:1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi

10



TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimceilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden UgUncu islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlari:
Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.6. Performans Ucreti: )
Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.7. Pay Gruplan:
Fona ait farkli Pay Gruplar1 bulunmamaktadir.

6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iliye olan fon dagitim
kuruluglar aracilifiyla da yapilir. TEFAS’a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi
mumkandur.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri Dagitim Kanallan

Odeabank Maslak Mah. Ahi Evran Cad.No.11, Olive Plaza, | Merkez, Subeler, Internet
Kat: 6-9 Sartyer IST  Tel: 4448444 | bankaciligi, Telefon
www.odeabank.com.tr bankaciligi

Burgan Yatinim | Maslak Mahallesi Eski Buyiikdere Cad. No:13 | Merkez, Subeler, Internet

Menkul Degerler | 34486 Sariyer IST Tel:02123172727 | Bankaciligi

A.S. www.burganyatirim.com.tr

Alternatifbank Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli IST | Merkez, Subeler, Internet

AS. Tel:02123156500 www.abank.com.tr Bankaciligi
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VIl. FON MALVABLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tarlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim Gcreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

9) Karsilastirma olgiitii giderleri,

10) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist
siurt yillik 3,65°tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili déonem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,006'sindan
(ylizbindealt1) [y1llik yaklasik % 2,19 (ylizdeikivirgiilondokuz)]olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici/dagiticilar arasinda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya/dagiticilara fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoylndeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,03(onbindeti¢)-%0,10(onbindeon)

2) Sabit getirili menkul kiymet (kira sertifikalari) komisyonu: %0,002(yizbindeiki)-
%0,005(yiizbindebes)

3) Kesin alim satim komisyonu: %0,002(yizbindeiki)-%0,005(ylizbindebes)
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas aliarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama fticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Turu Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 7.000

VII1. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatt uygulanir. Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli
olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim
fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.KVK’nin ikinci

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
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maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulanir.™

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}_\lA;_\ISAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil glintini
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is guni iginde
KAP’ta ilan edilir.

[ Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.8. maddesi haric),
VIL7.1.1., VIL.7.1.2 nolu boélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra

6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay

satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
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acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizuk;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsili§1 yatirnrmcilardan toplanan para, takip eden is gilinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

31/12/2015

ALKHAIR PORTFOY YONETIMI A.S.
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EK-1:
BANK ALKHAIR iSLAM HUKUKU DENETIM KOMITESI
Hisse Senedi Fonlar: Rehberi

Amac:

Bu rehber, Bank Alkhair ve istirakleri (Bank Alkhair) tarafindan hisse senedi fonlarmin ihracinda fon
portfoyline dahil edilecek hisselerin nasil belirlenecegine dair kurallari belirlemektedir.

Bu rehberde tanimlanan kurallara gore, Bank Alkhair’in her hisse senedi fonu igin onayli sirketlerin
hisselerini segmesi ve bu segimleri “islam Hukuku Denetim Komitesi”ne (Komite) onaylatmak iizere sunmasi
gerekmektedir. Portfoy yoneticileri, Komite onayindan sonra bu se¢imlerden, fonun amaglarina yonelik bir
portfoy olusturmak tizere hisse senetlerini secebilir.

Bu rehber, ayn1 zamanda Bank Alkhair’in, segimleri, uygunluklar1 ve yeni girisler eklemek tizere belirli
donemlerde gozden gecirmek i¢in uygulamasi gereken kurallar da belirlemektedir.

islam Hukuku Denetim Komitesi Kurallar::

Bank Alkhair’in ihra¢ edecegi her hisse senedi fonu i¢in uygun sirketler se¢imi asagidaki kurallara uygun
olarak gergeklestirilir:

1. Ticari Faaliyetler Elemesi:

Hisse Senedi Fonlari, asagidaki faaliyetleri gergeklestiren sirketlerin hisselerine yatirim yapamazlar:
- Alkol

- Tutln

- Domuz drdnleri

- Geleneksel finans hizmetleri (bankacilik, sigorta, vs..)

- Silah ve savunma

- Eglence (otel, gazino, sinema, miizik, vs..)

Sirket sec¢imi siiresi boyunca, her sirketin yillik denetlenmis raporu, sirket faaliyetlerinin Komite nin
prensiplerine uygunlugunu gérmek i¢in incelenir. Eger sirketin, yukarida belirtilen faaliyetlerden herhangi
birinde etkin oldugu ortaya ¢ikarsa, Islami yatirrm amaglarma uygunsuz olacagindan, yatirim igin segilen
sirketler listesinden ¢ikarilir.

2. Mali eleme:

Uygun olmayan faaliyetler gerc¢eklestiren sirketler elendikten sonra, kalan sirketler (i¢ mali filtreye gore

degerlendirilir. Filtreler, kabul edilemez diizeyde borglu olan veya konvansiyonel faiz gelirleri olan sirketleri

elemek lizere, Komite tarafindan gelistirilen kriterler iizerine kuruludur. Buna gore;

- Toplam borcu, izleyen 12 aylik ortalama piyasa degerinin %33’Unden esit veya fazla olan sirketler elenir.
(Toplam borg= kisa donem borcu + uzun vadeli borcun kisa vadeli kismu + uzun vadeli borg)

- Toplam nakit ve faiz getirili menkul kiymetler, izleyen 12 aylik ortalama piyasa degerinin %33 {ine esit
veya fazla olan sirketler elenir.

- Toplam ticari alacaklari, izleyen 12 aylik ortalama piyasa degerinin %33 iline esit veya fazla olan sirketler
elenir.
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(Toplam Ticari Alacaklar= kisa vadeli ticari alacaklar + uzun vadeli ticari alacaklar)

Bu listeye uygun ticaret faaliyetlerde bulunan fakat ayni zaman kiigiik oranda uygun olmayan faaliyetlere
sahip sirketler de segilenler listesine eklenebilir. Fakat bu faaliyetlerden elde edilen gelir, sirketin toplam
gelirinin %5’ini gegmemelidir. Portfoy yoneticisi bu faaliyetlerden elde edilen geliri, Komite’ye rapor eder.

Sadece yukaridaki elemelerden gecen sirketler, Bank Alkhair hisse senedi fonlari i¢in uygun sirketler arasinda
yer alir.

Sirket Secimi Degerlendirme Prosediirii:

Uygun sirket se¢imi dénemsel olarak degerlendirilir. Her ¢ceyrek donemde, Komite tarafindan sirket se¢imi
yapilabilmesi igin portfoy yoneticileri tarafindan piyasa degeri istatistikleri kullanilarak mali oranlar
glincellenir. Diger yandan toplam borg, toplam alacaklar, nakit ve faiz getirili menkul kiymetler gibi
sirketlerin denetlenmis finansal raporlarindan elde edilen veriler, sadece yillik olarak giincellenir.

Ceyrek ve yillik degerlendirmelere ek olarak, hisse senedi se¢imi devamli olarak degerlendirilir. Listeden
cikarma, birlesme gibi durumlar, portf@y yoneticilerinin derhal segimi gtincellemesini gerektirir.

Bir sirketin hisse senedinin uygunsuz hale gelmesi durumunda, Komite derhal bilgilendirilir. Komite, her
durum icin bu tarz bildirimleri yapmak U(zere, portfoy yoneticilerine belli bir ek sure verir. Bu sure
uygunsuzluk belirlendigi anda baglar. Asagida belirtilen alisilmadik durumlarda, portfdy yoneticileri
yatirimlari elden ¢ikartmak i¢in, Komite’den ek sure talep edebilir:

- Portfdy yoneticilerinin, uygunsuzlugun gegici oldugunu inandigi durumlar

- Likidite kisitlamalar1 yiiziinden hemen elden ¢ikaramama durumu

- Ani elden ¢ikarmanin fonun performansini olumsuz etkilemesi durumu

- Portfoy yoneticilerinin Komite’ye aciklayabilecegi her tur gecerli gecikme sebebi

Bununla birlikte, portfoy yoneticileri, Komite listesine yeni sirketler ekleyebilir. Fakat her yeni eklenen sirket,
Islami yatirrm amaglarina uygunlugunun anlasilmasi icin is bu rehberde belirtilen ticari faaliyet ve mali
elemelere gore degerlendirilir. Ayni sekilde her yeni bir sirket icin, gerekli bilgi ve arastirma Komite’ye
sunularak resmi onay alnir.

BANK ALKHAIR iSLAM HUKUKU DENETIM KOMITESi UYELERI:

Dr. Khalid Mathkoor Al-Mathkoor
Kuveyt Islam Hukuku hiikiimlerinin uygulanmasinin sonuglandirilmasi i¢in Yiiksekogretim Danigma Kurulu
Baskani olarak gérev almaktadir. Kuveyt Universitesi islam Hukuku ve Islam Arastirmalari Fakiiltesi
Karsilastirmali Fikih ve Islam Hukuku Politikas1 Béliimii'nde gretim iiyesidir. Al- Mathkoor Kuveyt Y iiksek
Planlama Kurulu iiyesidir ve islami bankalarin Islam Hukuku Denetleme Kurullarinda hizmet vermektedir.
Dr. Al- Mathkoor al Azhar Universitesi'nde islam Hukuku alaninda doktorasini yapmuistr.
Dr. Aagil Jasim Al-Nashmy
Kuveyt Universitesi'nde Islam Hukuku ve Islam Arastirmalar1 Fakiiltesi'nde &gretim iiyesidir. Cidde'deki
Islam Konferans: Orgiitii ve Islam Fikih Akademisini temsil eder. Bahreyn Islami Finansal Kurumlar
Muhasebe ve Denetim Orgiitiiniin yan1 sira , Islami bankalarin islam Hukuku Denetleme Kurullarmin bir
tyesidir. Dr. Al- Nashmy da Evkaf ve islami Isler Bakanlig1 Kuveyt Fetva Komitesi’nde hizmet vermektedir.
Dr. Al- Nashmy al Azhar Universitesi'nde islam Hukuku doktorasini yapmustir.
Dr. Abdul Sattar Abu Ghuddah
Cidde'de Islam Konferans: Teskilat: islam Fikih Akademisi iiyesidir . Bahreyn islami Finansal Kurumlar
Mubhasebe ve Denetim Teskilatinin Islam Hukuku Kurulu ve Standart Kurulunda hizmet vermektedir. Ayni
zamanda Islami bankalarin Islam Hukuku Denetim Kurulu iiyesidir. Al Azhar Universitesi'nde islam Hukuku
alaninda doktorasini yapmistir .
Prof. Dr. Ali Muhyealdin Al-Quradaghi
Katar Universitesi Islam Hukuku ve islam Arastirmalari Fakiiltesi Anabilim ve Ilkeleri eski Baskandir. Suudi
Arabistan Kralligr , Islam Fikih Akademisi , islam Konferans: Orgiitii iiyesidir. Aym1 zamanda islami
bankalarm Islam Hukuku Denetleme Kurullarinda hizmet vermektedir. Dr. Al- Quradaghi Al Azhar
Universitesi'nde Islam Hukuku alaninda doktora yapmustir .
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Sh. Nizam Mohammad Yagouby

Islami bankalar ve Kurumlar’da Islam Hukuku Denetim Kurulu iiyesidir . McGill Universitesi Kanada
Iktisadi ve Karsilastirmali Din alaninda lisans derecesine sahiptir ve su anda Wales Universitesi Islam
Hukuku doktora adayidir .

Dr. Mohammad Daud Bakar

Bakar su anda Kuala Lumpur Islami Finans Inc.'in Uluslararasi Enstitiisii ve Amanie Is Coziimleri Sdn Bhd
baskanidir. Daha 6nce, Dr. Bakar Malezya International Islamic Universitesi’nde Ogrenci Isleri ve Gelistirme
Rektor Yardimceist olarak gorev yapmustir. Dr. Bakar Menkul Kiymetler Komisyonu ve Banka Negara (
Merkez Bankasi) , Malezya Islam Hukuku Damisma Konseyleri iiyesidir . Dr. Bakar Andrews Universitesi
Ingiltere'de Islam Hukuku alaninda doktora yapmustir .
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