Bu kisim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacakur.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 04.11.2003
Kayit Belge No  : EYF.48-1/1281

VAKIF EMEKLILIK A.$ TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde {icretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.




VAKIF EMEKLILIK A.S. TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
[ZAHNAME

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik A.S. tarafindan Vakif Emeklilik A.S. Gelir Amach
Uluslararasi1 Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu unvam ile kurulan, daha sonra
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11/03/2014 tarih ve 200 sayih izin ¢ercevesinde unvani
Vakaf Emeklilik A.S. Gelir Amach 1. Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu olarak degistirilmistir.

Ote yandan Vakif Emeklilik A.S. Gelir Amach 1.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun ..4L..../.. Q%../2017 tarih ve E:.6085. sayili izni ile “Vakif Emeklilik
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu”na doniistiiriilmiigtiir.

Bu izahname, katilmcilarin fonun yatirinm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, ..... [evoidvornns tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Vakif Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan katilma paylarmma iliskin yatirom kararlarn izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

MAKIF EMERAFILIK
NONIM STAKETI



ICINDEKILER

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ........oceeeeeeeetee et eeteeeseeeeeseseseeeaeseeesseseessseessssnasas 5
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALART ...t te et eeeeeveeveveesesaseesssesaeseseasssessssesssssessasssessesasessnseseseseesseseasenssssssanas 8
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU.........ccocoiviiiiiiiiieien 9
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI.......... 12
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARL. ....ovnieiiiee e e e, 12
VL PAY ALIM SATIM ESASLARL . .coniieii et oot 13
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER : ........oviiveireeceececesisisiecessessssessssssssssssssssessssssassasssssssssasssssssasens 14
VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME: . " » vrerernn 16
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BiLGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .................. 16
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI.....ooiieiieeiieiieiinn, 17
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLART ooiiiiniinisiassisesasessssssesssnssanasasnsesnssssesesnsnes 17




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu

Kanun 4632 sayilhi Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayth Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netmelik Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yo6netmelik




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Vakif Emeklilik A.S. Temkinli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi 100.000.000.- TL ve 10.000.000.000 Adet

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 17.09.2003 ve 103529-2003 (Vakif Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararas1 Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu)

28.04.2014 tarih ve 146521-2014 say1 (Vakaf
Emeklilik A.S. Gelir Amagh 1.Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu)

........... tarih ve ...............say1  (Vakf
Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu)

Fon ic;tiiziigii’.niin Tiirkiye Ticaret Sicili 22.09.2003 Tarih ve 5890 Sayr (Vakif Emeklilik
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borg¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

02.05.2014 tarih ve 8561 say1 (Vakif Emeklilik
A.S. Gelir Amach 1.Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu)

........... tarih ve ...cveveeeesayl  (Vakaf
Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Vakif Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yonetici’nin
Unvani: Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesit Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.20-YD.17/558-114
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

‘-':-- Yatirim Damsgmanhg faalivetine iliskin vetki belgesi verilmistir.”
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1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Muallim Naci Cad. No:22
Ortakdy/Besiktag/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 31037 00
Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kozyatag) Mah. Degirmen Sok. Nida Kule No:18

Kat:22 Kadikéy/istanbul
www.vakifportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0216 44516 33
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mabhallesi Borsa Caddesi

Emirgan/Sariyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 3152525

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Kurucunun yoénetim kurulu iliyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-
Gorev)

2010- Vakiflar Genel Mudiirliigii — Genel
Miidiir

Adi Soyadi Gorevi Tecriibesi

Dr. Adnan ERTEM | YK Bagkani 28 Y1l

2011- Tiirk Isbirligi ve Koordinasyon
Ajans1 Bagkanligi
2014- Vakif Bank Hukuk Isleri Bagkan

2012-2013 Vakifbank Hukuk Danigmant
2000-2011 DPT Uzman Yardimcisi

Dr. Serdar CAM YK Baskan Vekili 24 Y1l

Dr. Alp Tolga

SIMSEK 16 Yil

YK Uyesi

2015- Basbakan Yardimcilign Ozel
Kalem Miidiir Yardimcisi

2014-2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem
Miidiir Yardimcist

2012-2014 Vergi Denetim Kurulu
Ankara — Bagkent Kiigiik ve Orta Olgekli
Grup Bagkanliklart Biirosu (Midir
Vekili)

Ayse BULDUK YK Uyesi 30 Yil




2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
. 2012-2016 Vakif Emeklilik A.S. Genel
Ozgiir OBALI ?\(/IK dlﬁjzem — Genel |\ e diir Yardimeisi | 22 Y1l
“ 2005-2012 Tirkiye Finans Katilim
Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Bagkani
2015 - Vakif Emeklilik A.S. Genel
Genel Miidiir | Midiir Yardimcist
Adem DUMAN Yardimcist 2008-2015 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 21yl
Kurumsal Bankacilik Direktor
2015 - Vakif Emeklilik A.S. Genel
Genel Miidiir Miidiir Yardimcist
Mitat SAHIN U0UT12011-2015 T.Vakiflar Bankasi T.A.O|26 Yil
Yardimcist oo e
Genel Miidiir Yardimcisi
2016 — Vakif Emeklilik A.S. Genel
= Genel Miidiir | Miidiir Yardimcisi
Cenk TORGALOZ 1y ardimerss 20012016 Valaf Emeklilik A.§. Bolim |22 7!
Miidiirii
2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Genel Miidiir | Yardimcisi
Ender SENOL Yardimcisi 2011-2016 Ziraat Hayat ve Emeklilik 1oyl
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢er¢evesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 {incii maddesi
cergevesinde atanan fon denet¢isi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimer ¢ikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in géreviendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimk{indiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

== =._Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest

‘Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portf8yiiniin tamamin1 degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de
temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasast araglarnin segiminde nakde doniisiimii kolay, riski az olanlar tercih edilir. S6z konusu
varlik tiirlerinin fon portfSyii igerisindeki dagilim: beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir. Fon, “Temkinli Degisken” tammina uygun sekilde SPK risk skalasina gére hesaplanacak
risk degeri 1 ile 2 aralifinda kalacak sekilde yonetilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

 VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami %

" Yurti¢i Ortakhk Paylan B - _ 0 100

' Yurtigi Ozel Sektor Borg¢lanma Araglar 0 100

' Kamu I¢ Bor¢lanma Araglart o 0 | 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100

' Ters Repo Islemleri . 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi i
Vadeli/ Katilma Hesabi (TL - Déviz) 0 25
Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal1 Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar

- Gayrimenkul Sertifikasi 0 20
Kamu Borglanma Araglar (Yabanci Para Cinsinden ve 0 100

' Yabanci Para Endeksli) .

‘___Ge_lire Endeksli Senetler (TL ve Doviz Cinsi) 0 100

' Devletin kefalet ettigi 11 Ozel idareleri, Kamu Ortaklig 0 20

 Idaresi, Belediyelerin Sermaye Piyasasi Araglar

| Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar . 0 15
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu, Borsa
Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fon, Koruma Amach Yatirim 0

onu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylart, Girisim 20

SeWayesi Yatirim Ortakliklar Tarafindan [hrag Edilen
?

A% «




Sermaye Piyasasi Araglarn  ve Girisim_ gerrﬁayesi“Ya.tlrlm_
Fonu Katilma Paylar

Borsada Islem Gormeyen Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 10
Borsa diginda Ters Repo [slemleri 0 10
' Kamu Kira Sertifikalar B 0 100
' Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100

2.5. Fon portfGy yapisi/yonetim stratejisi karsilastirma olgiitii kullanmaya elverisli olmamasi
nedeniyle Esik Deger belirlenmesi uygun gortlmistiir. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD REPO
(BRUT) dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirnm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde borsada islem goren
tiirev araglar (opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem s6zlesmeleri) dahil edilebilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

2.7. Portfoye borsa disindan borsada islem gérmeyen 6zel sekt6r bor¢lanma araglari ve ters
repo islemleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist borsada islem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglari ve ters repo
islemleri karsi tarafinin denetime ve godzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasit ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta
agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

ITII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z

/ _(\/.C- |
@-—: ]
b o) i 9
] L .:*\/

-«,;.E P“"\"

'\_f Y,

i




a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Takas Riski: Fon i¢inde yer alan; bir menkul kiymet, déviz veya emtianin sézlesmede 6n
goriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin yiikiimliliiklerini vadede
yerine getirmesini 6ngoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde gergeklesmemesinden &tiirii
isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle maruz kahnabilecek
zarar olasiligidir.

9) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

10) Ortaklhik Pay: Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan ortaklik pay:1 pozisyon durumuna
bagh olarak ortaklik payi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidur.




12) Thra¢e Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

13) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig risklerin 6lgiilmesinde yasal

diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon PortfSyiiniin maruz kaldig:1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6l¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;

. Tek tarafli %99 giiven araligi,

. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,

. En az 1 yilik (250 is giinii) g6zlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullar1 gibi fiyat
oynakliginda 6nemli bir artisin olugmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gézlem siiresi)
belirlenebilir.

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gozden gegirilmesi,

. En az giinlik olarak hesaplama yapilmast.

esaslar1 uygulanur.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon
portfdyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde Tiirev araglardan kaynaklanan riskler
de dahil olmak iizere fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihra¢ ettikleri borglanma araglari, Fon Portfoyiine dahil edilebildiginden
kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmasi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal triinler igin,
oncelikle Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmis olmas: gereklidir.
lgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar1 ve yatirim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz
bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite tutari,
portfdyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoytin likidite orani ise portfoyiin
likidite tutarinin toplam portf8y tutarina boliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal araglarin likit
ayilabilmesi igin 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidir.
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ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi i¢in gerekli kontroller Fon Yonetimi Birim Miidiirliigl, I¢ Kontrol
Birim Miidiirligii ve Risk Yonetimi Birim Midiirliigii tarafindan koordineli olarak yapilmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; Fon portfdyiine
riskten korunma amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi
araglan iizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, varant, finansal vadeli islemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

3.4. Kaldira¢g yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yo6ntemi kullanilacaktir. Fon portfoytiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portf6ytindeki varliklar Saklayict nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarin1 ggsteren pay adedi de, Saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimcilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portf6yiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Saklayici’nmin malvarlifindan ayndir. Fonun
malvarlig1 Kurucu’nun Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiktimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, tgiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmnin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢cergevesinde hesaplanir
ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
selebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
apmglistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa dis1 repo-ters repo,

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin
bu islemler BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. Ilgili vadede BISTde islem gegmemis olmasi ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda en
az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi ile karg:
tarafla iletisim, ¢alisma kolaylig1 hususlar1 da g6z 6niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir
ve islem gergeklestirilir.

Risk Yonetimi Birimi borsa diginda taraf olunan sézlesmelerin adil bir fiyat icerdigini bu
maddede belirtilen bilgiler dogrultusunda periyodik olarak kontrol eder.

Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan
Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan
Bloomberg’den alinan kapanis fiyat1 kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile
10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme
yapilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki

degerleme fiyati kullanilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla kattlimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alm Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk

- :"éh'ap.lz_imada bulunacak pay fiyati iizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsiliginda saat 11:00°a kadar tahsil edilen tutar o giin gegerli olan fiyat ile
saat 11:00°dan sonra tahsil edilen tutar ise takip eden ilk pay fiyati hesaplamasinda bulunacak fiyat
ile katilime1 adina “Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu” pay1 alinmak suretiyle nemalandirilir ve
bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglann Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin yarim giin olmasi halinde ise fon satim saati 10.00’dr.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is glniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil gliniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden iiglincii is giiniinde katilimcilara
6denir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfsyiiniin y6netimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici’ye ddenecek
fon isletim gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 3denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,




1) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) Esik deger 6lgiitii gideri,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orami: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik degerinin yillik % 1,91°i (ytizde bir virgiil doksan bir)
olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalinsa dahi,
7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. Ilgili takvim yiliin
sonunda varsa fon igtiiztiglinde belirlenen oranlar asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi1 durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir

7.1.2. Fon Isletim Gider Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinlik % 0,0048'inden (yiiz binde dort virgiil sekiz) [yillikk yaklasik %1,752
(ylizdebirvirgiilyediytizelliiki | olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye Fon’dan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0005+BSMYV (onbinde bes + BSMV)
2) Kesin Alim Satim Komisyon Orani: 0,00002+BSMYV (yiizbinde iki + BSMV)
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyon Orani:
1-7 Giin Arasi: 0,00003+BSMYV (yiizbinde ii¢ + BSMV)
8 Giin ve Uzeri: 0,000004 x giin + BSMV dir
4) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMYV (yiizbinde sifir virgiil yetmis bes

+ BSMV)
Ty 5) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMV (yiizbinde stfir virgiil yetmis +
- (‘/’ SMO\'\gﬁn say1si)
i ~=T~% O\ Tiirev Arag Komisyon Orani: 0,0002+BSMYV (onbinde iki + B!%MV)
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7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim y1l esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan ulasilabilir.
VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan Gdenenler hari¢ katilimei adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimet hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarimina iliskin hiiklimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) lizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim




IX. Fi_l_\JA;_VSAL RAPORLAMA ESASLARI i'LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinlikk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢ginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihhmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasgilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirnm kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yliriirliige giris
tarihi on i§ glinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon katilma payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlig1, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
““bakiyasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara 6deme
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11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilmcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
a¢1lmus hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis: tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi i¢in talepte bulunabileceklerdir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

24.04.2017

VAKIF EMEKLILIK A.S.

Giiro}YSami OZER

Fon Kurulu Uyesi
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