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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslarina gdre isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1.Fona lligkin Genel Bilgiler

\ Fon’un

| Unvan: Ak Portity MIMKA Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi YoZun Fon)

- Bagh Oldugu Semsiys Fonun Unvani: | Ak PortfSy Yonetinii A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiird: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiier

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerinc iliskin Bilgiler

Kunvuces ve Yoretici’'nin -
Unvani: Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirun Danizmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Portfov Saklayrcist’nin
Unvant: | Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyedi Iznine | -
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras ' 23.09.2014 tarih ve 28948 sayili Karar.
] .
1.2.2. fletisim Bilgileri
i Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonctimi A.S. ’nin
; Merkez adresi ve intemet sitesi: | Sabanct Center Hazine Binast Kat:1 34330
l | 4. Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akpertfoy.com.tr |
Telefon numarasi: 02123852700 '
Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin _ o
i Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Kule 2 Kat 6-7 |
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
| www.akvatirim.com.tr

Telefon numaras:; 102123349494 |

i “YS Tebligi’ne avum cercevesinde, Kurucu’nun 15092000 tarih ve PYS/PY-10/5 savilt Porifoy Ybneticilizi

g D02/2001 tarih ve PYS/YD/1 savili vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun'un 40 nct ve 55 inci

varmca diizenlenen 21.01.2615 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 savili Poriff
L: 1 Faalivetine lliskin vetki beloesi verilmistir,” AT




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim korulu
tiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir. Kyrucunun
yonetim kurulu Gyeleri ile diger yéneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin

bilgilere agafida yer verilmektedir:

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Garev) Tecriibesi
Soyada
Kerim Yonetim 2010 — Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 26 yal
Rota Kurulu Miidiir Yardimcis
P Bagkam
K.Atil Yonetim 2007 - Devam Akbank T.A.S. Finansal | 22 yil
Ozus Kurulu Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist
Bagkan
Yrd.(ig
Kontrolden
Sorumlu) _
Biilent Yonetim 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankacihi | 20 yil
Ouz Kurulu Uyssi | Genel Midiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Boliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacihg
Boliim Bagkani
Savas Ydonetim 2016 — Devam Akbank T.A.S. Iy Kontrol ve Uyum | 18 yil
Kiilcii Kurulu Uyesi | Bagkanlig ‘
Boliim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.$. Teflis Kurulu
Bagkanlig Baskan Yardimeisi
Hasan Ydnetim 2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler | 23 yil
Recai Kurula Uyesi Onay Boliim Bagkam )
Anbarci 2011 —2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidtirti
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
o Miidiirii
Yunus Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Kuromsal ve | 21 yil
Emre Kurulu Uyesi | Yatirim Bankacihig: Boliim Bagkam
Ozben 2013 ~ 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal igler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Béliim Bagkam
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ! 25 yil
Arslan Kurutu Uyesi | ve Yatirim Yonetimi Bslim Bagkan
2007 —2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
Grup Baskant
Genel Mudiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Midiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir B




Mehmet | Genel Miidiir | 2008 — Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. Genel | 19 yil
Ali Ersan | Yardmmcist Miidiir Yardimcisi
Alaattin Genel Miidiir { 2011 ~ Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yul
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfy Yonetimi A.$. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel Mdiir | 2013 — Devam Ak PorifSy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Tiomen Yardimcisi Miidiir Yardimecisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Bagkam
2011-2012 TEB PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimes:
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
: Miidiir Yardimcisa
{ Aret Béliim 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi AS.| 20 yi
Askan Bagkam Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkam
Boncuk 2007-2014 Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uyguniuk Béliimii Miidiirii

i.4. Fou Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturutmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Girev) Teeriihesi
Soyada
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Devam Akbank T.A.S. Uriin ve Hazine | 26
Mutlu Operasyonlar: ve Mevzuat Boliimii Miidiirii
2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portféy Yometicileri

Fon malvarhfmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatium yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: gikarm gozetecek sekiide PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.,

Fon portfSytiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurnlus

Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum
Akbank T.A.S.
Ak Portfdy Yonetimi A.S.




Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A S,

Aragtirmaa birimi

Fon’un finansal raporlannin bafimsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

H. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Rurucy, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilkk ve izahneme hiikiimlerine uygun olarak
Yyliriitiilmesinden soramludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dojan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatrun stratejisi: Fon, portfoy smulamalan itibari ile Sermaye Piyasast
Kurulu’nun II-52.1 sayili Yatmm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi hiikiimleri gercevesinde katilma
paylan sadece nitelikli yatinmeilara satilmak fizere kurulmus olan ve Teblig’de belirtilen portfoy ve
islem simrlamalarina tabi olmadan bu izahnamede belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde
yatinm yapabilen serbest fon niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak yerli ihraggilarm ortakhk paylarina yatiritir,

Aynca, Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem goren
ihrage: paylan, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragci paylanna ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayah arac:
kurulug varantlarina yatirilir.

Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfoyiiniin y6netiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasasi
araglarmm segiminde, Teblig’in 4’{incii maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile bir portfoy
olugturulmas esas alimr. Fon, Tebligin 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon portf6yii agirhkli olarak gayrimenkul yatirim ortakliza paylar D tizere
gayrimenkul sertifikalari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylan gibj;,-f" ayﬁﬂfeﬁ:’%’e} ayah
sermaye piyasas: araglarma yatrim yapacaktir. Fon ayrica portfoy 9e§itlérgiirgf1e amac%yl;'g iger

ortaklik paylari, yabanc1 para sermaye piyasasi araclar, borglanma araglan ;- "5 gib1 vg‘,g-hk
siniflarina yatinm yaparak korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltlhnaima%mneﬁlé dslemler




Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, alinan riske karsilik agirlikh olarak gayrimenkule
dayali sermaye piyasasi araglar iizerinden azami getiri saglama hedefiyle yatirim yapar.

Yogunlagma riskinin ynetilebilmesi adina BIST"de islem géren vadeli islem kontratlan ve
opsiyon sbzlegmelerinde risk azaltic: iglemler yapilabilir.

Ayrica portfoyde bulunan ortaklik paylarinin belli bir yiizdesi asagida detaylandinlan pair
trade (uzun kisa hisse stratejisi) iglemlerine konu edilebilecek ve alinacak pozisyonlar ile orta uzun
vadeli donemde fona deger katacak stratejiler uygulanabilecektir.

Uzun Kisa Hisse Stratejisi: Fon, BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil olan
menkul kiymetlere yatirim yapilmas: ve borsada veya borsa dismda bu menkul kiymetlere dayal:
tiirey ara¢ sbzlesmelerinde uzun pozisyon almmasi ve yapilan analizler gergevesinde makul
degerinin lizerinde oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayali
tiirev arag s6zlesmelerinin {izerinden agik pozisyon almarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili
yatinm araglarimn iizerinde getiri saglamay: amaglamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon
tasiyabilir.

Fon portféylinde bulunan varliklari teminat gostererek kredi kullanabilir. F on, kredi
kullanim ile elde edilen nakit ile yatirim stratejisinde belirtilen varhklara yatirm yapabilecektir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si ile, yabanci para ve sermaye piyasas: araclarina,
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapan yatirim fonlarina ve borsa yatirim
fonlarina yatirim yapabilir. Fon portfSyiinde bulunan yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinm yapabileceginden, kur riski icerebilir.

Fon varliklarmin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir. Fon ayrica, borsa para
piyasasi veya yurtici organize para piyasast islemleri yapabilir.

Fon makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktSrlerin analizi ve beklentilere
gore yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de d$viz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
ve yatiim fonlanina yatiim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda fonun yatinm yapacag varliklarin seciminde temel ve
teknik analiz yontemleri kullanilacaktir.

Fon bu amagla portfoyiine, yurt i¢i ve yabanci ortaklik paylari, yurt i¢i veya yurt disi
borglanma araglari, kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga
dayali menkul kiymetler ve gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, varlik teminath menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar, altm, kiymetli madenler, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
fon ve ortakhklan katilma paylar ve bu yatinm araglarma ve emtiaya dayal: sermaye piyasasi
araglart ile yapilandinlmig yatirim araglarina yatinm yapabilir. Bu varliklara dayal: borsada veya
tezgahtistii piyasada tlirev islemleri yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
o olacak sekilde ortakhik paylan, ozel sektdr ve kamu borglanma araglar, altin, emtia ve
W madenler, yatinm fonu veya borsa yatirim fonu katilma paylari, faiz, dayviz/kur ve finansal

N

leXe dayah tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap s6zId
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araglar, yapilandinlmig borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil edilir, Fon ileri valérlii
borglanma araglar iglemleri ve ileri valérlii altin islemlerine taraf olabilir. Titrev arag islemleri hem
organize piyasalar hem de tezgahtistii piyasalarda yapilabilecektir.

2.6. PortfSye borsa disindan tiirev arag, swap sozlegmesi, repo ve ters repo sdzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Aynca, borsa dig1 tiirev arag, swap stzlesmesi, repo ve ters repo sbzlegmesinin kars1 tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7, Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.8. Porifye yalmzca tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kuruly
yabanc1 fonlarn katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Fon portfyiine yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarimn; Fon’un yatmum stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi, yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi
tizerinden nakde doniistiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandinilmig yatirim araglarmmm dayanak varhiklar, 8zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklanin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmig yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde dayanak varlik veya endeksin getirisine
dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varliin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

2.10. Yabanci para ve sermaye piyasast araglart Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.1.5’inci maddesinde yer alan agaBidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir. Portfye
asafida belirtilmis gelismiy ve gelismekte olan illkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglari
dahil edilebilir. ABD, Ingiltere, Irlanda Cumbhuriyeti, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela ve Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimellar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
=sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiislere bagh clarak yatinmlarmm degerinin baglangig
) altma diigebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz

~ kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. SGz

konusu risklerin detaylarina agag:da yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimes; halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligin: ifade etmektedir.

2) Kary1 Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimHiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremmemesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemierde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder. ‘ '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, forun cperasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varl:gin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidrr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belizli bz Zaman
dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarimin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

in diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etk riskidir.
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9) ihrac¢er Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin jhraggisimn yitkiimliiliklerini kismen
viya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaprlandirims Yatinm Araclari Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yaprlandirilmig yatirim araglarimin  dayanak
varliklari Gizerine olugturular: stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmast halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmimlannm degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yatinim yapilmast halinde karg: taraf riski de meveuttur,
Yatinmel, yapilandirilmig yatinm araglarna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgtisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatmim araglarinda yatinmetilar
ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar:
yapilandirilmig yatinm araglart igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciifs olmadig:
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

11) Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfSyliniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ySntemini risk 6lgiim mekanizmas: olarak
segmig ve risk yonetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliinda ve 6lgiim siirssi iginde bir fon portfdytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMID, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilécek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gOstermektedir. Riske Maruz
Deger, glinlk olarak, tek tarafhh %99 giiven aralifinda, tarihsel gzlem yontemi, 1is giinil elde
tutma siiresi ve en az 1 yiilik (250 is giinil) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin $lstim{inde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfsy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. ‘

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabiiecek likidite riski konusunda Xurueu Yénetim Kurulu bilgilendirilir,

Fon kargt taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden Xaynaklanan Sdeme ve teslim
ajjiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
eNgisk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fon’un nakit ekstresi, tilrev arag sdzlegmesi
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ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan &deme tutarlan
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altm
alim iglemleri dahii edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz.

Karakék kurali uygulanmast suretiyle hesaplanan mutlak RMD’ye iliskin giinlik limit
%10°dur.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %200°dir.

3.6. Fon portfSyiine yapilandiriimis yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirim aract sakit tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandinilms yatirim araglarimin
sakii tirev arag nitelifi tastylp tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandurilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Poriftdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varlikian Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemes! gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s5z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligs Xurueu'nun ve Portfoy Saklayicisr’mn malvarligimdan ayridir,
Fon’un malvarhg, fon hesabna olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarfn Kurucunun ve Portfy Saklayicisiin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmes: halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amacl da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

» N4 PortfBy saklayicisi; fona ait finansal varlikiarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas:,
ifer vaghklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulm
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hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklaycist;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hiikkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon ictiizidl, izahname hilkiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullamlmasin,
f) Fon’un varlik alim satinlanmn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziign,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir,
4.5, Portfoy sakiayicisy;

a) Fona ait varliklarn ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona ait varliklari, hakiar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yliriten kurulug, yiikiimlfilikierini yerine getirmemesi
nedeniylé Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardah sorumludur., Xurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yitktimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicis:, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiléklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pawi sahiplerine karg;
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmas:, potansiyel ¢ikar gatismalanmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas:
Kaydiyla fona portfSy deSerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alim satimina
yitghizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhi1 ile yapar.

4.9. PortfBy saklayicist portfSy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar uygulamakla yilkiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiincli kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiglincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicis1, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portidy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklaninin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon

" Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pey degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, doBal afetler, ckonomik kriz, iletigsim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanimn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla iigili olarak KAPta agiklama
yapilitr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir,

= -5 Deferleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
ikk¥tg alinarak Kurucu ynetim kurulu karan iie belirlenen degerleme esaglar dir.
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1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iligkin degerleme

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde glincel fiyat veri dagatm firmalariun (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap iglemlerinde giincel fiyat giincel fiyat veri
dagitim firmalari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars: taraftan alinan fiyattir.)

Fon’un fiyat agiklama d6nemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sézlesmeler icin dayanak varhgin spot fiyatr ve faiz oranlari ve Swap
sdzlegmeleri igin dayanak varligin spot fiyat: ve faiz oranlar ve Swap sbzlesmeleri igin bugiinkii
deger hesaplama ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullambhr.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan etti3i para birimleri {izerinden ihrag edilmig yabanci para
ve sermaye piyasast araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin belirlenen déviz ahg
kuru ile degerlenit. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagiim kanallarinin ilgili sayfalarindan alman dgviz alig fiyatlan kullamlir; bu titr durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.,

3)“Yabanc: Ortakhk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)”, “Yahanci
Borsa Yatinm Fonu” ve “Yabanci Yatinim Ortakliklan®

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlanindan alinan kapanig
fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme glinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapamg fiyatr kuilamlacaktir. Fiyat hesaplama giinli tam is giind olmayan giinlerde de son
islem tarihindeki borsa kapanis fiyat kullamlacaktir.

4) “Yabanci Tahvil”

Yabanc: tahvillerin degerleme fiyat:, Reuters veri dagitim ekranlarimun TSI 16:15 - 16:45 arasinda
alinan agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi
de iizerine eklenerek belirlenir. Alis va da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatmmn ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam is giinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullaniiacaktir.

5)“Organize Piyasalarda Islem G&ren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sézlesmeleri”

Yurtdig: borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sOzlegmeleri i¢in degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlar: kullarslacaktir, Degerleme giinii borsada islem
esi halinde Bloomberg ckranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamas: kullanlir,
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6)“Eurobond” ve “Yabanct Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalanmin  deBerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ckranlanndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda ahnan ahg ve satig fiyat kotasyonla:inin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyah hesaplanacak gim itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanthr. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:60 - 12:30
arasinda ahinan ahg ve satiy fiyat kotasyonlaninm ortalamas: (temiz fiyat) kullamilarak yapilir, Alig
ya da satiy kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kicli fiyat, bir dnceki
giiniin kirli fiyatimn eriesi i§ giiniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur,

7y Yapilandinloms Yatinum Araclar’™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdis3fi son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir, Borsada izlem gormeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuterste yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyati ilan ediien yapilandirilmig yatinim araglari icin degerlemede glince!
alig fiyats kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak szlesmelere iliskin olarak agafadaki esaslera uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yéintem yeteri
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sézlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degeileri, deferleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oraalan
kullamimak suretiyle” ve Swap sdzlegmeleri igin ise “bugiinkii defer hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanzan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde deferlemede kullanilmak tizere kars1 taraitan fiyat
kotasyonu alindif1 duramlarda s5z konusu fiyat degerlemede kullamhmadan dnce fiyatn uygunlugu
Kurucu tarafindan “Risk Yonetimi Prosediirii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkm kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmigtir,
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilestirilmesi
igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karst kurumdan ahinan fiyat iyilestiriimesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandigs hesaplama
parametrelerinin agiklanmas; talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durvmunda, Yonetim Kurulw'nun yazili ve gerekeeli karan ile alman son fiyat
tizerinden iglem gerceklestirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satig baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degieri) 1 TL>dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin

sayisina bdlinmesiyle elde edilir.
Fonun satiy baglangig tarihi 22/ 0572017 dir,
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6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatirmeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %5 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinti tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimel adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinun, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden liglincii islem giiniinde yatirimcilara denir.
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6.5. Al'm Talimahti Nemalandirma Esaslar

Alm talimatinin kargihinda tahsil edilen tutar yatirimes hesabinda Ak Portfy Para Piyasas:
Fonu ile nemalandmlir. Katilma pay: alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen
alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat 13:30°dan soura girilen talepler ertesi giin 13:30°a
kadar girilen taleplerle birlikie nemalandirilacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmas: durumunda, fon alim taleplerinde misterilerin yazili beyam
ahinarak nemalandirma yaptimadan fon satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Aiim Satim Talimat: iptal Esaslar

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlar, 13:30"a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sorira alun talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlari, 13:30°a kadar iptal edilebileccktir. Sazt
13:30"dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Atim Satmm Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satum kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina

aracihik sdzleymesi imzalamus olan Ak Yatrim Menkul Degerler A.$. tarafindan yapilacaktir. Fon
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Sathim Platformu’nda iglem grmemektedir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
Ak PortfBy Yonetimi A.§. | 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Tel: 0 212 38527 00

Unvan Dletigim Bilgileri

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

Ak  Yatinm  Menkul { 4.Levent/istanbulTel: 0 212 334 94 94
Degerler A.S. : !

VIL. FON MALVABLI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harecamalar

Fon vathindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ficretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfiye ahmlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aractlik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfGy yonetim icreti,

0) Fonun miikellefi oldugu vergi,
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9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orzm:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinltik %0,000658"inden
(milyondaaluvirgiilellisekiz) [yilhk yaklagik %0,24 (onbindeyirmidért)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde

kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuralugiar ve
Aracalik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon porifSylinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatwim Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1 iglemleri harig), Ata Yatinm Menkul Kiymetler A S., Yap1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.§. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.§. aracilipr ile
yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir. $6z kenusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asag:da yer almaktadir:

1. Yurt i¢ci Pay Senedi Pivasas: fslemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

2. Sabit Getirili Meakul Xiymetler Komisyonu:

- Tahvii Bono Piyasas: Iglem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Ihalesi Iglem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vaceli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari i§lem Komisyonu:
- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli Islem Komisyonu:

- VIOP Iglem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
Yabanct vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD {sbzlesme adedi
bagina}
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6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanc ortaklik paylar: ve diger yurtdis: sermaye piyasas araglar icin tarifeler yatirim
yapilan lilkeye gbre agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7. Kiymetli Maden Piyasas: islem!eri Komisyonu;

- BIST’e &denen Altin Iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
Yatirtm Kurulusu Altm Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurui Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is glinlinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek Kurul Uecreti
Fon portfSytinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimas) gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Agagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadr.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler
| Yonetim ticreti (yaklagik yillik): #0.24
yarcagie yrlto: (onbindeyirmidért)
Portfdy Saklama Ucreti (Y1llik) % 0,01 {onbindebir)
. o %0,015
Saklama Uecreti (yaklagik yillik) (onbindebirnoktabes)
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
ticreti, noter iicreti, tescil ilan iicreti, Kurul #icreti, vergi) %0,2 (bindeiki}
(vaklagik yillik)
B-)Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans ticreti cram Yoktur,
b) Giris ve/veya gikis komisyonu Ycktur,

19




1.2. Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Han Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VILL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmeciiigi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet vatirm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarica Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarmn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona jadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikatt uyguolanir.
Tebligin 24 {incti maddesinin beginci fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simflandirilabilmesi igir: glinltik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatiimeilarin ve/veya yatirrm fonu katilma pay: alim satimim
yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.). KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac getirileri ile deger artig:
kazenglan eclde etmek ve bunlara bagh haklarm kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatrim fonlan ve yatinim ortakliklatiyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirier beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dehil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digmndadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: oimaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarn tam
miikelief kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetierinin elden ¢1karilmasindar saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasinin altines
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paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltiligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii jtibartyla hazirlanan portfSy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimder gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansai tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, baginsiz denetim raporuyla birlikic
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyznlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim: tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iliskin y8netin kurulu kararna
baglandif tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal
raporlar ayrica sbz konusu agiklamay1 miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucw’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yul stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinimeilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmastm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,1.1.2.1,, 11, I1,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi harig),
VIL7.1 (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanur ve yapilacak izahname degisiklikleri ylirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin Snce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her
takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak rekiam ve ilan verilemez.




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina oimayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: orammda dagitihir. Tasfiye durumunda yalnizca katiima
payi sahiplerine 6deme yap:labilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul>un uygun goriigiind aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumundza s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Xurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni kattlma pay: ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veye tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi baska bir portfiy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karg:layamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
terafindan uygun gérilecek bagka bir portfSy sakiayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 i12 514 Gincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
ecilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklars siire igin fonda olusan kardan paylanini almis oluriar. Hesap dénemi
senunda ayrice temettll dagitim: sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
\dan veya alim satima aracilik eden yatimm kuruluslardan hesap dugumlg 3
i talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yavimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilif1 yattrimceilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

12.3. Fon katilma paylar: sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasgimaktadir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak
satilacag kisiler Kurucu tarafindan 25.04.2017 tarihli yaz: ile kurula bildirilmistir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz. ~ 25.04.2017
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