QINVEST PORTFOY YONETIMIi A.S SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON’UN
(HiSSE SENEDI YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
iIZAHNAME

Ergo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ergo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ergo Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 06/08/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1
ile kurucusu Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Deger
Eksenli Firsatlar Serbest Yatiriom Fonu Ergo Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur .

Fon’un unvani, Sermaye Piyasas1 Kurulunun 30/03/2016 tarih ve 12233903- 305.04-E.3753
sayili izni ile Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Daha Sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27/02/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E2583
saylll yazisi ile Fon’un, Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a
(Hisse Senedi Yogun Fon) doniistiiriillmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.”nin (www.qinvestportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 17/08/2015 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 21/08/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 say1li Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

Stiresizdir.

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Siiresi:




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi *

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 25/02/2016

No :PYS/PY.16/351
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve |No :22/709
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok

Kat:11 Esentepe 34394/istanbul
www.ginvestportfoy.com

Telefon numarasi: (212) 948 78 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule.1 Kat.2 34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.trwww.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 316 34 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Can Giiglii | Yonetim 2010- Devam Qinvest LLC Tirkiye temsilciligi 13
Kurulu baskani
Baskani 2004-2010 Istanbul Park Organization AS. Genel
Miidiir/Y 6netim Kurulu Uyesi
Ataf YoOnetim 2010- Devam Qinvest LLC Direktor 14
Ahmed Kurulu Baskan
Vekili
Murat Yo6netim 2015- 2016 Yonetim Kurulu Baskan Vekili 20
Vanli Kurulu Baskan | 2016-Devam, Yénetim Kurulu Uyesi2007- Devam,
Vekili/Genel Genel Miidiir-Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

1 “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 09/09/2011 tarih ve PYS.PY.40 sayili portfoy voneticiligi

yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun

’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 30/04/2015

tarih ve PYS/PY.16/351.savili portfoy voneticiligine iliskin faalivet yetki belgesi verilmistir.”
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http://www.qinvestportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/

Fon hizmet birimi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Genel Miidiir | 2011- Devam, Genel Miidiir Yardimeisi-Qinvest Portfoy | 25
Necati Yardimcist /| Yonetimi A.S.

Tunger Fon Miidiirii 2005-2010, Grup Bagkani- Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sodzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
i¢ kontrol sistemi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.


http://www.kap.gov.tr/

2.3. Fon portfoy sinirlamalar1 itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.1 sayili
Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde katilma paylar1 sadece
nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihrac¢ilarin ortaklik paylarina
yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem goren
ihragc1 paylari, ihraggr paylarina ve ihrager payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggt paylarma ve ihraggt payma dayali opsiyon
sOzlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg¢1 paylarina ve ihrag¢r payina dayali araci
kurulus varantlarina yatirilir.

Fon, ozellestirme kapsamina alinanlar da dahil olmak iizere Tiirkiye’de ihra¢ edilmis
ortalik paylarina ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak “esik deger”in tizerinde bir
getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Yatirim stratejisi temel olarak makro ve mikro analizler, dogrudan sirket ziyaretleri ve hem
kalitatif hem de kantitatif derinlemesine sirket incelemeleri ile, piyasa kosullar1 ve likidite
sikigikligi gibi sebeplere bagli olarak potansiyel degerinin ¢ok altinda islem gérmekte olan ortaklik
paylarmin tespit edilmesine dayanmaktadir.

Fon stratejisi daha ziyade orta ve uzun vadeli alinan uzun pozisyonlara dayali olmakla
birlikte, riskten korunma ve piyasa dinamiklerinden faydalanma amaciyla ¢esitli varlik siniflarinda
kisa pozisyonlar da alinabilir.

Makroekonomik kosullarin gelisimine ve piyasa trendlerindeki 6nemli degisimlere bagh
olarak gerekli goriildiigii takdirde doviz ve yabanci varliklara yatirim yapilabilir.

2.4. Fon, Tebligin 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem siirlamalarina
tabi degildir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet ve acgiga satis
islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere iliskin uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev arag islemleri, agiga satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gosterilebilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir. Esik
deger performans iicreti hesaplamasina baz olusturacaktir.

2.6. Portfoye “yatirnm” ve/veya “riskten korunma’ amaciyla, borsada ve/veya borsa disinda
islem goren, ihrag¢1 paylarina, faize, dovize, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev araglar
(vadeli islem, ve opsiyon s6zlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi1 mumkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirnm araclarimi tamitict genel bilgiler: Fon
portfoyiine, yabanci bor¢lanma araclari, yabanci borsa yatirnm fonlar1 ve kira sertifikalar1 ile
borsaya kote edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir. Yabanci bor¢lanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 araciligi ile ilan edilmesi, ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢er¢evesinde gercege uygun degeri iizerinden nakte

6



dontstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartiyla yabanci borsalardan ve borsa
disindan fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir.

2.10. Fon, Tirkiye ve/veya yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarina
yatirim yapabilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sarti
aranir ve Kurul’un bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri c¢ergevesinde; niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglart fon portfoyiline
dahil edilebilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

- Ana para Kkorumal iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {iriiniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimeir dayanak varligin pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirici iiriinler: Dayanak varlig1 giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsat1 verir,
ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda elde
edilebilecek maksimum kazan¢ baslangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara
korumal1 iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis
“iskontolu sertifikalar” fon portfdyiine dahil edilebilir.

- Katihm saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan {irlinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihra¢ edilmis “endeks sertifikalar1”
fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayal yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araclardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihrac¢1 veya
tahvil sahibinden farkli {i¢ilincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagli olarak belirlenir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLGUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitlh eylemler ya da Fon'un itibarim1 olumsuz etkileyecek
suclarin(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatim niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
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birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biliyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olglisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

12) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin
fon portfoyiine alindig tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagh
olarak vadeli fiyat ile spot fiyat farklilik gosterebilmektedir. Bu durum baz degerin sozlesme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis
yatirim araglariin dayanak varligimin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis
yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar karsi
taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini icerebilmektedir.

15) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek
diizenli olarak gézden gegirilir ve gerekli goriildiigiinde giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle ol¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir
giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gilinilinli kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem
stiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon, 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabildiginden karsi taraf riski dogmaktadir. Kargi taraf riskinin dl¢timiinde
thrace1 hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Thragcilar
i¢in nicel kriterler, karlilik, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar payr gibi
Olciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olciilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari "'yatirim yapilabilir seviyede" olan ihraggilarin sermaye piyasasi
araglara Yatirnrm Komitesinin onaytyla yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite

9



katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite
katsayilar1 ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika, swap ile, ileri valorlii borglanma araci dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 200°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirnm araglarinin sakli tiirev ara¢ niteligi
tagtyrp tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina ag¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylariin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,
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e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasina,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigu,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni1 tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.
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4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFQOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin Fon’un dolasimdaki pay sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle (degerleme giinii)
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve izleyen ilk is glinii
birim pay fiyati, fon katilma pay:1 sahiplerine elektronik posta yoluyla iletilir. Haftanin son is
giiniiniin tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden ilk is gliniinde yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Eurobond ve Yabanci Tahviller: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30
arasinda alian alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak
giin itibariyle birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama tam isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi giine i¢
verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yabana Kira Sertifikalar1 (SUKUK) : Bloomberg veri dagitim ekranlaridan TSI 15.30-
16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati
hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama tam isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve
satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis yada satis kotasyonu
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bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi giine kira i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle elde edilir.

Yabanc1 Ortakhk Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonlari: Yurtdisi borsalardan
alman kiymetlerde degerleme fiyati1 olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam isgiinii
olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarmn ortalamasi
kullanilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise bir 6nceki giiniin degerleme
fiyat1 kullanilir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araci Degerleme Esaslari: Fonun stratejisine
uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin se¢iminde genel olarak
borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig
yatirim/bor¢lanma araglari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu
sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanir. Borsada fiyat ilan edilmemesi halinde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsada hi¢ islem gérmemesi halinde nitelikli yatimcilara arz/halka arz fiyati1 kullanilir.
Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracigiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis
yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanir.

Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri: Sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan
bor¢lanma araglar1 isleme konu olacak ve degerleme fiyati Resmi Gazete’de yayimlanan fiyat
olacaktir.

Borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat;  Kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
“Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile s6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisi karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile teorik fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’°si olarak belirlenmistir. Risk Ydnetim Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde degerlemede kotasyon fiyat1 uygulanir. Farkin
%20 seviyesini agmasi halinde Yo6netim Kurulunun yazili ve gerekgeli karari ile hangi degerleme
fiyatinin kullanilacagina karar verilir.

Amnilan varliklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigt her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Fiyatin uyumlu olmas1 halinde
Risk Yonetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi’ne fiyatin uygunlugu bildirilir ve degerlemede bu
fiyat kullanilir. Fiyatin uyumlu olmadigi olmamasi halinde Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan
fiyat kullanilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz
aliarak hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9’uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir. Degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para biriminin piyasa faiz oranlart kullanilarak i¢ verim
orani ile teorik fiyat hesaplanacaktir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tasima
maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate
almacaktir.
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Swap islemlerinde giincel fiyat; yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlar ile
diger degerleme faktorleri miimkiin oldugu olciide belgelendirilerek, tahvil fiyatlamas: yontemi
veya FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullanilarak (bugiinkii deger hesaplama yontemleri)
hesaplanan teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadigi durumlarda ve/veya Karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu, Forward s6zlesmeler igin ig
verim orant yontemi ve Swap sozlesmeleri i¢in bugiinkii deger hesaplama. yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
yapilir. Teorik fiyat hesaplamalar1 asagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu ” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugsmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Farkin %20 seviyesini agmasi halinde Y6netim
Kurulunun yazili ve gerekgeli karari ile hangi degerleme fiyatinin kullanilacagina karar verilir.

Teorik fiyatin hesaplanmasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9’uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Forward sozlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim orani yontemi
ile (Tasima Maliyeti) ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin
9’uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Swap islemleri: Tahvil fiyatlamasi yontemi veya FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
kullanilarak (bugiinkii deger hesaplama yontemleri) teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin
9’uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

VI.KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatirimcilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ercevesinde her haftanin son is gilinii olarak
belirlenen degerleme giinili saat 17:00’ye kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar1 talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinde bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
Degerleme giinii saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme gilinlinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.
Yatirnmcilar tarafindan, her alimda en az 10.000.000 (on milyon) katilma pay1 ve katlar
seklinde emir verilebilecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
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tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1*

Yatirimcilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢er¢evesinde her haftanin son is giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden 3 (ii¢) is gilinli 6ncesi saat 17.00’ye kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinde bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir

Degerleme giinlinden 3 iggiinii 6ncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar bir sonraki
pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatirimceilar tarafindan, her satimda en az 10.000.000 (on milyon) katilma pay1 ve katlar
seklinde emir verilebilecektir. Katilma pay1 asgari satim adedinin altinda veya {istiinde talimat
verilmesine kurucu tarafindan izin verilebilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari*4

Katilma pay1 bedelleri; talimatin gerceklesecegi birim pay degerinin hesaplandig
degerleme giiniinii izleyen is giinlinde 6denir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay:1 sahiplerinin iletmis olduklar1 satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40’ min iistiinde olursa, Fon kurucusu ilgili talimatlarin en
fazla yarisin1 karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim {icretinin yani sira, asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde
yatirimcilardan farkli donemlerde aldiklari her bir katilma pay1 ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilebilmesi i¢in “Performans
Donemi” igerisindeki fon getirisinin; pozitif olmasi1 ve “Esik Deger” getirisinin asilmasi, fon
birim pay degerinin “Yiiksek Iz Deger”in iizerinde olmas1 gerekmektedir. Yiiksek iz degerinin
belirlenmesine iliskin agiklamalar asagidadir. B grubu pay sahiplerinden performans iicreti tahsil
edilmeyecektir.

Performans Donemi: Performans fiicreti hesaplamasi yapilan son tarih ile yilin son

degerleme giinli veya Fon’dan ¢ikis yapan yatirimcilar i¢in ¢ikis yapilan tarih arasindaki zaman
dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek 1z Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Performans {icreti hesaplamalarinda “ilk Giren ilk Cikar” yéntemi uygulanir. Performans
licreti yatirimci tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son
degerleme glinilinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma payi sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasimi beklemeksizin yatirimcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep
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veya emir beklenmeksizin, performans {icreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle yatirimcilardan tahsil edilir.
Performans iicretinin tahsili amaciyla katilma paymnin Fon’a iade edilmesinde bu izahnamenin 6.3
ve 6.4 maddelerindeki kosullar aranmaz.

Esik Deger olarak BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir. Fon’a
giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati1 arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giinlindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) aynt donemdeki BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi getirisinden fazla olmas1 durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayist
ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti yatirimer hesabindan tahsil edilir.

Esik Degerin, gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraniin performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, esik deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz
oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir.

Performans iicreti, her bir katilimci i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon
katilma payr alimini gergeklestirdigi glinden itibaren ayri ayri takip edilir. Yil sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar
tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” uygulanir. Buna gore, katilma
payinin satin alindigi tarihindeki katilma pay1 degeri aym1 zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (katilma pay1 degerinin) Yiiksek
Iz degerini asmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti
aliman donem itibartyla performans licretine esas birim katilma pay:1 basina toplam deger olarak
yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi / Donem Basi
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi—TL) — 1)

Yiiksek Iz Degeri (Fon) getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi
i¢in baz olusturacak Yiiksek Iz deger performans {icreti kesilen son birim pay fiyatidir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem bas1 fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayri hesaplanir.
Yiiksek iz Degerin Belirlenmesine iliskin Ornekler:
Donem basinda pay bas1 fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

Ornek 1:

Doénem sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %7,0, esik degerin getirisi %5,0
olmustur. Yani, fon fiyati 1,07, esik deger 1,05 olmustur. Bir sonraki dénem igin performans {icreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,07 olacaktir.

Ornek 2:

Doénem sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi %5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
donem sonunda performans licreti tahsil edilmemistir. Bir sonraki donem igin performans licreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger degismecek,1,00 olarak devam edecektir.
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Ornek 3:

Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), esik degerin
getirisi %5 (esik deger fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve
fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1r dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
aliacak Yiiksek iz deger degismecek,1,00 olarak devam edecektir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Yatirnmc1 8 Agustos 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giiniine kadar Fon’un
getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0
olmustur. 19 Eyliil 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir. Performans ticreti tahsilatinin yapildig yilin
son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri:
1,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon birim pay degeri olan 1,0 TL’dir. Fon birim pay
degeri, Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugundan 2012 yilsonu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04
olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek iz deger 1,06
olmustur.

Yatirimeimin Fon’dan ¢ikis yaptig1 Eyliil 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Su izi degerini
astig1 ve nispi getiri oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 —
%)35) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirnmer 19 Ocak 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma payr satin almistir. 21 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir. Yatirimer 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000
adet fon katilma paymni 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
2012’de fon birim pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 19 Ocak 2012 — 17 Eyliil
2012 arasinda %3,5, 21 Mart 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %2,5, 21 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasinda %#4,0 olmustur. Yatirime1 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013
yilinda fonun getirisi -%2,5, Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2014 yilinda fonun getirisi
%18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Yatirinmcinin farkli donemlerde yaptigi katilma payr alimlart ayr1 ayri takip edilmistir.
FIFO uygulamasma gore, yatirnmcinin 17 Eyliil 2012 tarthinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 19 Ocak 2012 -
17 Eyliil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 21 Mart 2012 - 17 Eyliil 2012
arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Yilsonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin
Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 21 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler
kullanilmastir.

19 Ocak 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim icin Yiiksek Iz degeri 1,0dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri
astig1 i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay
basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak
tizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

21 Mart 2012 tarihinde satin alinan katilma paylarmin 80.000 adedi i¢in baslangic Yiiksek
Iz degeri 1,02’dir. Buna gére katilma paylarmin satildig1 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon birim
fiyati, Yiiksek Iz Degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%12,75°tir (1,15/1,02-1). Buna gore, pay basma (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL,
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toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giinlinde (25 Aralik 2012) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma
pay1 i¢in performans iicreti hesaplanmigtir. Yatirnmcinin katilma paymni aldigi 13 Mart 2012
tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon birim fiyat1 1.18 TL olmustur.
Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi1 ve fon fiyatinin
yiiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam
220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki
hesaplama donemi i¢in baslangic Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu igin
performans iicreti olusmamustir.

2014 yilsonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (0,975*1,18)-1=%15,05
Esik degerin getirisi (1,06*1,075)-1 =%13,95
Pay basina performans kesintisi = (%15,05-%13,95)x %20x1,18=0,00495

220.000*0,00495=1090 TL performans licreti tahsil edilecektir.

6.7. Pay Gruplar:

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. Tiim 1.500.000.000 adet katilma
pay1 veya iistii paya sahip olan nitelikli yatirimeilarin sahip olacaklari katilma paylari B Grubudur.
Fon’un bunlar disindaki yatirimcilarinin sahip oldugu katilma paylar1 A grubudur.

A grubu katilma paylarina sahip miisteriler yeni pay alimi ile 1.500.000.000 adet katilma payina ve
tizerine ¢ikmalart durumunda B grubu katilma pay1 sahibi olmaya hak kazanirlar. Bu durumda
yatirimeilarin pay aliminin gerceklestigi tarih itibariyle paylari B grubuna doniisecek ve bu tarihten
itibaren yOnetim {icreti iadesi hesaplanacaktir. Yatirimcinin yukarida belirlenmis olan B Grubu
katilma payina sahip olma kriterlerini kaybetmesi halinde sahip oldugu katilma paylari A Grubuna
doniistirilir.

6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Is Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Kurucu ile katilma paylariin alim satimima yonelik olarak sozlesme imzalamis olan kurumlarin
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. | Tel: 0212 50 20 00

Faks: 0212 350 20 01

Is Kuleleri Kule 2 K:12 4. Levent 34330 ISTANBUL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh8dindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
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5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tiicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi1 zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00274’tinden (yiiz
binde iki virgiil yetmis dort) [yillik yaklasik % 1 (yiizde bir] (BSMV dahil)olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis ve
dagitim ticreti"nin toplamidir.

Pay Portfoy Pazarlama, Satis ve | Toplam
Grubu | Yatirimer Tanimi Y6netim Dagitim Ucreti Yonetim
Ucreti (Giinliik) Ucreti
(Giinliik) (Giinliik)
A Tim Nitelikli Yatirimeilar Yiz  binde | Yiiz binde 2,329 Yiiz binde 2,74
0,411
1.500.000.000 (bir milyar
bes yliz milyon) veya| Yiz binde Yiiz binde 0,411
B iizerinde katilma payma | 0,411 0
sahip olan nitelikli
yatirimcilar

Tiim pay gruplar1 "Portfdy Yonetim Ucreti" ne tabidir; "Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti" ise
sadece A Grubu katilma paylari i¢in gegerlidir.

Tiim pay gruplari i¢in her giin "Portfoy Yonetim Ucreti" ve "Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti"
olmak tizere fon toplam degerinin % 0,00274’{inden (yiiz binde sifir virgiil iki yiiz yetmis dort) olusan
yonetim ticreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyati hesaplanir ve agiklanir.

B Grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti tutart {izerinden
“Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip, yatirimci hesaplarina her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde iade (fon portfoyiinden) edilir.
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B Grubu katilma pay1 sahiplerinin katilma pay1 iadesi talimati vermeleri halinde, iadeye konu olan
paylar i¢in, pay iadesinin gerceklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam “Pazarlama Satis ve
Dagitim Ucreti” iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta icinde yatirimcilarin hesaplarma iade
edilir.

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay icerisinde katilma payi1 iadesi yapmalar1 halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satis
dagitim ticreti iade tutar1 takip eden aym besinci is giliniine kadar miisterilerin hesaplarina iade
edilir.

B grubu katilma paylarina sahip yatirimcilarin ay igerisinde yukarida belirtilen B grubu katilma
paymna sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, s6z konusu yatirimcilarin sahip olduklari
B grubu paylar takip eden ay A grubuna doniistiiriiliir ve ilgili ay i¢in hesaplanmis iade tutari
yatirimel hesaplarina yukarida belirtilen esaslar ¢cergevesinde ddenir. Takip eden aylara iliskin iade
tutar1 hesaplamasi i¢in giincel pay grubu dikkate alinir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimma Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. Alan Menkul Degerler A.S, Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S., Meksa
Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 ve portfoydeki varlik tiiriine gore aracilik eden kuruluslar asagida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (BSMV Dahil):

T. Is Bankas1 A.S. :%0.0033 (Yiiz binde ii¢ virgiil ti¢)
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.:%0.0042 (Yiiz binde dort virgiil iki)
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ::%0.00105 (Yiiz binde bir virgiil sifir bes)

2) Ters repo islen komisyonu(BSMYV Dahil):
T. Is Bankas1 A.S. :%0.00165 (Yiiz binde bir virgiil altmis bes)
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.:%0.00126 (Y1iz binde bir virgiil yirmi alt1)

3) TPP islem komisyonu(BSMYV Dahil):

T. Is Bankas1 A.S. :%0.0042 (Yiiz binde dort virgiil iki)
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.:%0.00315 (Yiiz binde {i¢ virgiil on bes)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ::%0.00295(Y1iizbinde iki virgiil dokuz yiiz
elli)

4) Pay piyasasi islem komisyonu (BSMV Dahil):
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ::%0.0525(0n binde bes virgiil yirmi bes)
Alan Menkul Degerler A.S. : %0.07 (On binde yedi)

Meksa Menkul Degerler A.S. : %0.08 (On binde sekiz)

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. : %0.05 (On binde bes)

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S.  : %0.063 (On binde alt1 virgiil ii¢)

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.: %0.07 (On binde yedi)

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S:%0.0525 (On binde bes virgiil yirmi bes)

5) VIiOP islem komisyonu (BSMV Dahil):
Alan Menkul Degerler A.S : %0.0315 (On binde ii¢ virgiil on bes)
Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S  : %0.0315 (On binde {i¢ virgiil on bes)
Meksa Menkul Degerler A.S. : %0.084 (On binde sekiz virgiil dort)
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Is Yatirim Menkul Degerler A.S. : %0.0525 (On binde bes virgiil yirmi bes)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tlizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderler;

Yénetim Ucreti: Fon toplam degerinin giinliik % 0,00274'i (yiiz binde iki virgiil yetmis dort) yillik
yaklasik % 1(yiizdebir)

Portfoy Saklama Ucreti: Fon toplam degerinin giinliik % 0,00022 (yiiz binde sifir virgiil yirmi iki)
yillik yaklasik % 0,08 (On binde sekiz)

Diger Giderler: Fon toplam degerinin giinliik % 0,00045 (yiiz binde sifir virgiil kirk bes) yillik
yaklasik % 0,15 (On binde on bes)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 5.000

VIl.  FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi ic¢in giinliikk olarak gerekli olan sartlar
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saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimmi yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yikiimliliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve
bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[*]

Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar icin yillik veya 6zel beyanname verilmez .

IX. INANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is glinli son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.
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9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satisi yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.8.
maddesi hari¢), VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiiriirlige girig tarihinden en az 30 giin once katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula

bildirilir.

9.8. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel o6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAY| SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire ig¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirirm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xll.  FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur..

12.2. Katilma paylart karsilign yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.
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