Kayda Alma Belgesi Tarihi : |3 03,2013
| Kayit Belge No £ YFI?OM ,
Kayit Nedeni : 11k kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda |
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge midiirliikleri, subelert,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmecilarin incelemesine sunulmak
ve katilimemin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida

hazir bulundurulur,

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir,

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilam miiteakip bu izahnamenin cki haline getirilir. Her yilin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.
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ALLTANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOC HOLDING EMEKLI VAKFI BIRINCI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde allnan ve katilmcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarim, riskin dagitilmas: ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ko¢ Holding Emekli Vakfi Birinci Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan kayda ahnmasina
iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarm fonun yatirim amaclar, stratejileri ve riskleri
ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yinelik olarak hazirlanmstrr.

Fon paylarinin kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ................... tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmastir.
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Bilgilendirme Dokiimanlan

'Fon 1L,tuzu,gu fon izahnamesi ve tantim formu

KISALTMALAR

| BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 say111 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
| - Iligkin Teblig -

Fon | Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog Holding Emekli Vakfi
! | Birinci Deffisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu ]
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

| Kanunu -
KAP | Kamuyu Aydmnlatma Platformu
Kurucu | Allianz Yasam ve Emeklilik A.S,
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu -
KYD B Kurumsal Yatirime: Yoneticileri Derneffi
PY$ Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber 'Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03. 2016 tarih ve 7/223 s. k)
sayilt ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim
| Fonlarma Iigkin Rehberi -
RMD Riske Maruz Deger (RMD), belitli giiven aralipinda ve 6l¢iim
stiresi iginde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecefi maksimum degeri ifade eder.
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sistem Y&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve S_aklama Bankas1 A.S. ]
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast
Yonetici Yapi1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. |
| Yénetmelik Emeklilik Yatirnm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin
| Esaslar Hakkinda Yénetmelik
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Ko¢ Holding
Emekli Vakfi Birinci Degisken Grup Emeklilik
| Yatinnm Fonu

| Fon’un Tiirii - Degigken Fon
Fon’un Adi KHEV Birinci Degisken Grup Emeklilik
Yatirnnm Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL(Birmilyartiirkliras1) ve

100.000.000.000 ( Yiizmilyar) pay

Fon Ictuzugunun Tescil Tarihi ve Numaras1 | 20.02.2017 / 57285-2017

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 24.02.2017 / Say1: 9271
Gazetesi’nde Tlan Tarihi ve Numarast

1.2. Kurueu, Yonetici ve Saklayict Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

' Kurucu’nun - ) -
Unvanz: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 05/02/1991 — 2709
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsati)
Yonetici’nin
Iijpyam: 3 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticiligi ve Yatrim Damigmanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi '
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17/391-YD.9/391
Saklayict’nin B -
| Unvant: ' Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. |
' Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 24.07.2014-23/762
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi B -

1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu Allian; Yasam ve Emeklilik A. S nin

Allianz  Tower, Kiiciikbakkalkéy  Mahallesi
Kayigdagi Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul

www.allianzvasamemeklilik.com.tr
(0216) 556 66 66 i

‘Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarast:

! Portfy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi'ne uyum gercevesinde, Yap
Kredi Portf6y Ytnetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayth PORTFOY YONETIMI ve
YATIRIM DANISMANLIGI yetki belgesi iptal edilerek, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.'ye Kanun'un 40 inci ve 55 ncl

maddeleri “uyarinca dizenlenen 13/05/2015 ve PYS.PY.17-YD.9/391 sayih YATIRIM D }?MANLIGI ve PORTFOY, |
T -.' Illt

YONETIMI yvetki ‘belgesi verilmistir.”
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Yonetici Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

' Biiylikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL
www.vapikrediportfoy.com.tr

| Telefon numarast:

(0212) 385 48 48

Telefon numarasi:

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa Mabhallesi, Tuncay
Emirgan, Sanyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Artun Caddesi,

(0212) 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve genel mudiiriine

almaktadir:

iligkin bilgiler asagida yer

Adi Sovadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptis1 Isler

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yoénetim Kurulu
Bagkani/
Murahhas Uye

2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Ofisi Es Baskani

Ocak 2013 — Aralhik 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sitketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimciligi

Temmuz 2013 — Aralik 2015 Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S.’de Yonetim Kurulu
Baskani ve Murahhas Uye

18 Yu

H.Faik
Acikalin

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkam
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Bagkan

24 Yl

Niceolo
Ubertalli

Yonetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 doéneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmani Baskam

2012 - 2015 dbneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimeisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas Uye
ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

20 Y1l

Sergio
Balbinot

S_j'(’inetim Kurulu
Uyesi

1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye ve
Sigorta Bagkan:

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yonetim Kurulu Uyesi

33 Y1l

Sirma
Gentcheva
Gotovats

Yonetim Kurulu
Uyesi (I¢
Denetim)

2011 - 2015 doéneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 brangi1 CEO, Hayat ve Saghk
brans1 Yoénetim Kurulu Baskam

Agustos 2015 tarihinden itibaren Xlianz
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SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge sorumlusu 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yoénetim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (Ig AS. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Kontrol ve Risk | Y6netim Kurulu Uyesi 36 Yil
Yonetimi ile 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam ve
Uyum) Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S. Genel
/Operasyonlar Midiir Yardimcist 18 Yil
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam ve
Yardimeis: Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yapr Kredi
Tiirkélmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Midiirii ve Yonetim
Mitdiir Kurulu Uyesi 25 Yl
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yénetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekii bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgnin, fonun yatirm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirrmer lehine ve yatimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimasi miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$S Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Yénetmeligin 6.maddesi kapsammnda, Kurulca uygun gériilmek kosuluyla fon
paylarim, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geregi kurulan grup emeklilik plan ve
stzlegmeleri kapsaminda yer alan belirli kigi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amacryla kurulmusg
bir grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon portfSyiiniin tamamini, degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmektir. Fon ayrica madde 2.4° te yer alan
varhk ve iglem tiirii tablosundaki yatiim araglanm kullanarak piyasadaki firsatlardan

faydalanmay1 hedeflemektedir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsihk gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfdyiiniin volatilite araliklarimin karstlik geldigi
risk degeri 2-3 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % |Azami % |
Yurt i¢i Ozel Sektsr Borglanma Araglar: (TL/D6viz) 0 | 40
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 0 25

| Ters Repo 0 10 '
Repo 0 10
Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglari(USD)-Eurobond 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araglari/Hazine Bonosu 0 50
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasast 0 10
Islemleri

Yurt i¢i Ortaklik Paylarnn 0 5
‘Yatinm Fonu Katilma Paylart /Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylar1 /Yabanci Yatinm fonu Paylar1 /Serbest Yatirim 0 5

Fonu Katilma Paylan1 /Korumali veya Garantili Yatinm Fonu

Katilma Paylar B :

Varantlar / Sertifikalar 0 5

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 5
Araglar B

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 5

] ,;\/
VE EMEKLILIRAS.
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| Gayrimenkule Dayal Sermaye Pivasas Araglar 0 5 |
Girisim Sermaye& Yatirim Ortakliklarinin Ihrag: Ettigi Para ve|
Sermaye Piyasast Araci / Girisim Sermayesi Yatirm Fonu 0 5
Katilma Payi | ]
 Gelire Endcksli Senetler
Gelir Ortakli1 Senetleri
Kira Sertifikas1 (TL/Déviz)

Yapilandirilmig yatirim araglan

S OO |0
h |[h|Lh Lh

Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %107u
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 8diing alabilir ve 6diing alma oram ile sinirl: olmak
tizere ag13a satig islemi yapabilir. Odiing alma iglemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir,

Fon portfoylinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin 8diing verilmesi halinde, &diing
verilen sermaye piyasasi araglannin en az %100°0 karsihifinda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden olugabilecek teminat fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen &diing islemleri karsiliginda
ddiing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar aymi oranda portfsye alabilir ve
portféyiinde bulunan sertifikalar: piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden &diing
iglemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas: alim-satim iglemleri s6z konusu piyasadaki iglem
esaslan ile teminat sistemi ¢er¢evesinde yapilir,

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclaninin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir ve fon
vatliklarinin %10°unu gegmemek iizere fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi

gerekmektedir.

Borsa dist iglemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde
iglemin tutari, tarihi, vadesi, faiz oram, karsi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi

gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilagtirma olgiiti;; “%35 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %25 BIST-
KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %5 BIST-KYD
REPO (BRU'T) Endeksi, %5 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi” olarak

belirlenmisgtir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli yurti¢i ve disinda islem géren
doviz, faiz, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev araclar
(swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar riskten
korunma amaglt borsa digindan faize dayali swap sozlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim
yoniinde “swaption” sozlesmeleri ve diger swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon ileri valorlii
borglanma araclar iglemlerine taraf olabilir.

i .
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Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz. Portfdye alman tirev araglarin Fon’un yatinim stratejisine
uygun olmas1 zorunludur.

2.7. Portfbye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), repo-
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatimm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflannm  yatinm  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat i¢ermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi tirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri karsi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve forun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi

zorunludur.

2.8. Fon varliklarimn % 10'unu gegmemek {lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon
hesabma alman kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda
KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma araclarmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmmm veri dagitim
kanallan1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglarimin ve kira sertifikalar almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

Portftye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglan ile ilgili herhangibir {ilke simirlamas:
bulunmamaktadr,

2.10. Fon portfSyline yapilandirilmis yatinm araglani dahil edilebilecek olup,
yapilandirlmig yatiim araglarinin; Fon’un yatutm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ihraggisimin ve/veya varsa yatirum aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi
ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sarti aranir.
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn
veri dagrtim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinim araglarmm dayanak varliklari, ézel sektor ve kamu borg¢lanma
araclar, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglar1 da portf6ye dahil edilebilecektir.
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Aynica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime: tarafindan
ddenen bedelin tamamimn geri d6denecedi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araclart fon
portfdyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katihmcilar Fon’a yatinm yapmadan &6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varhklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arac {swap, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve
altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangic yatirim ile baglangic yatriminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig kaldirag riskini

ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamatar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum icj
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir. \Vid o
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhja ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklr finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihttmalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarnin satildign dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin thraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapist, ayrica faiz ve
kur politikalani tirtinin  fiyatinda belirgin  etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tamimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon
fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

11) Yaprdandirilmis Yatirnm Araclan Riski: Yapilandirilmig yatinnm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarmda vade iginde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig vatirim araglarmin  dayanak
varliklar1 lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarinin degeri
baglangic degerinin altina diisebilir. Yapilandirtlmig yatirim araglarma yatimm yapilmas: halinde
kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatinmel, yapilandirtlmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis
yatirim araglarinda ihrageinin $deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
vapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirm araglart igin 6nemli riskler
olugturmaktadir. Piyasa yapicilii olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araclarinm likidite
riski list seviyededir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelsmeleri takip edilerek diizenli olarak gézden
gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin icerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk 6l¢iim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu &l¢lim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve 6l¢tim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli-varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven aralifmda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is ;,' Ui elde tutma siiresi ve 2 \

yillik (500 is glinii) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir. (’
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Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araclariun
tarihsel islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1
igin son 500 i giiniinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon
portfoytindeki miktar1 karsilagtinilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giintinde, 125 is
giiniinde ve 20 is gliniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasmin yiiksek olam ile o
bor¢lanma aractnin fon portfSyiindeki miktan karsilastirilir.

Portfdye riskten korunma amaciyla smirh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gére)
yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair l¢timler mevzuatta, fonun igtiiziiglinde ve bu izahnamede yer
alan fon simrlamalart dogrultusunda yapalir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfGyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Arag¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tlirev Arag, Varant, Sertifika, Ileri Valérlii Tahvil Bono Alim Islemleri riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun titriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde dahil

edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Goreli RMD y6nteminde kullanilan referans portfoy, fonun kargilastuma lgtitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dir.

3.7. Fon portfoyiine alnan yapilandinlmis yatirim araglanmin sakli tiirev arag niteligi
tagiylp tasimadii Yonetici tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracimin sakli tiirev arac
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portftylindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katthmeilarn sahip
olduklar1 ve fondaki katkilarim gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katiltmei bazinda ve
katilimeilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2.  Saklayici’nin , fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglan Jkiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

43. Fon’un malvarhigr Kurucwnun ve Saklayici’nin malvarliindan ayndir. Fonun
malvarligr- sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igtiiztigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikimléliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla kullamlgmaz. Fon malva:r\h};‘ \
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rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, iigiinci
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki variiklarin Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varhik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, doal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s§z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarmca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

IDis Borclanma Araglar, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabaner Kira Sertifikasi,
Ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglar, yabanci borglanma araglar ve yabaner kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagrtim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati
ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatimn ortalamasi alinr.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyatt olusmamus
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir énceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digt forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamast,
borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agrrlikli ortalama fiyat:
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm déviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farklr..1
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dayanak varhiklanmn kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatim1 en iyi yansitacak yontemler
kullanilr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamas: durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar1 ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamasi kullanilir. Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin
ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Liras1 cinsi
karsiligidar.

Kredi Temerrit Swap Sozlesmesi (CDS) degerlemelerinde, nakit akiginin
indirgenmesinde dayanak varligin risk primi de dikkate ahnacaktir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alis fiyati ile yapilir. Degerleme gimiinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullamlr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegsmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse genel
kabul gbéren bir opsiyon fiyatlama ydntemi kullanilir; Forward sozlesmeler igin Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlart veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfGyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Risk Yonetimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirtir, Kargilagtirmanin fonun Ichine
sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20°si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10 unun
altinda kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger tizerinden hesaplamr. Bu
durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir seviyesi kullanilir.
Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat Fon
Kurulu'nun gerckgeli karar ile kullanilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate ahnarak pay sayis1 hesaplanir.

1
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6.1. Pay Alim Talimatlarn

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay alim talimatlan, talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatiar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden mitteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min yarim giin agik olmast durumunda katilimcilarn
saat 10:00’a kadar verdikleri pay alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden ilk ig giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alim talimatlar: ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden ikinci is giinii yerine getirilir.

Katihmeilarnin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik olduu giinlerde saat 11:00%e
kadar verdikleri pay alim talimatlarinm karsih@inda tahsil edilen tutarlar ile ayn1 giin, o giin gecerli
olan fiyat ile katilimei adina “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emanet Emeklilik

Yatirim Fonu™ payi alimr,

Katilimcilarin BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°den
sonra verdikleri pay alim talimatlarinin karsiliinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is giinii,
o giin gegerli olan fiyat ile katilimci adina “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet

Emeklilik Yatinm Fonu” pay1 alinir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilime: adina nemalandirilmak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ger¢evesinde, pay aliminda kullamlir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilmeilar i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasast’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde, iade,
talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veyd
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tatil gliniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden iigiincii is giintinde

yatirimeilara 6denir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarm giin agik olmasi durumunda katithmecilarin
saat 10:00’a kadar verdikleri pay satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden ikinci is giinii yerine getirilir.
Katilimeilarin saat 10:00°dan sonra verdikleri pay satim talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden iiciinci is
giinli yerine getirilir.

Katimeilarin verdikleri fon satig talimatlarinda farkl giinlerde satis1 gergeklesecek fonlarin
olmasi durumunda en son satis1 gergeklesecek fonun satis isleminin gerceklesme tarihi dikkate
alinarak tlim fonlarin satis talimat1 verilir.

VII. FON MALVARLI(';IPIDA.N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhfmdan fon portféyiintin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ficreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

{icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen komisyonlar,

¢) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluslaria 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Karsilagtirma 6lgiitd giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
J) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni

ile 6denen hizmet bedeli
k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarh@indan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran::
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 31.12.2019

tarihine kadar fon net varlik degerinin yilbk % 0,50%si (yiizdesifirvirgiilelli); 01.01.2020-
31.12.2022 tarihleri arasinda yilik % 0,49°u (yiizdesifirvirgiilkirkdokuz); 01.01.2023 tarihinden
ittbaren. yillik % 0,481 (ylizdesifirvirgiilkirksekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir w\
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varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmigs halinin astldigmin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde ginliik olarak fon kayitlarina alinr. Ngili takvim yilinin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarl asan kisim ilgili dénemi takip eden beg is glinti

iginde sirkete fona jade edilir,

7.1.2. Fon isletim Gider; Oran:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsth@i ile sinirls olarak, Sirket’e, 31.12.2019
tarihine kadar fon net varl degerinin giinlik % 0,001151%inden (y[izbindebirvirgiilyiizel]ibir)
[yillik yaklagik 260,42 (yﬁzdes:tir\firgiilklrkiki)]; 01.01.2020-31.12.2022 tarihleri arasinda 9%
0,001123 tinden ( yﬁzbindebirv.irgﬁlyiizyinniiic;) [viihk yaklasik %0.41 (yiizdeslﬁrvirgﬁlklrkbir)];
01.01.2023 tarihinden itibaren % 0,001096’sindan (yiizbindebirvirgii[slﬁrdoksanaltl) [yallik
vaklagik %0,40 (yiizdemﬁrvirgiilhrk)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
lUcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sbzlegme
¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve ybneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhklarm alim satiming Yap1 Kredi Yatirim Menkuyl Degerler
AS. ve Yapi ve Kredi Bankas AS. aracthk etmektedir 86z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlart agaguda yer almaktadir:

1) Pay komisyony: Mgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ile 0.00095 aralifinda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 000007

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 aras;

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021
0.000002625*gtin say1st

5) Borsa Para Piyasas: Komisyonu: 0,00002+ glin sayis

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 aras

7} Repotters repo komisyonu: 0.000005 * gitn sayis

8) Altin islem komisyonu: 0.600105

~ Urun Vadeli

Yukardaki komisyon oranlaring BSMV dahil olmayrp, Borsa Istanbuy] tarafindan tahsil
edilen borsa pavi ve tescil iicreti dahildir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim vili esas alnarak, icer ayhk dénemlerin son is
giniinde Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kunila

odenir,
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7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

' Gider Tiirii | Tutari l__TL_l .
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL - |
Diger Giderler | 3.000 TL _'
| TOPLAM = 8.000 TL |

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenier harig¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki

paylarinin %25ine karsilik gelen tutar, devlet katkist olarak katilime: hesabma aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasma ve katilimer hesaplarna aktarmmina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Ydonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katk: Tutarlar

Igverenler tarafindan tcretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen ve iicretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplamm, ddemenin yapildigi ayda elde edilen icretin %15°ini ve yillik olarak asgari

ticretin y1llik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumliar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent htikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan &demelerde irat tutarlar tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin cki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarmnca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az streyle katki pay1 6deyerek aynlanlar ile bu siire icinde kismen édeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin $demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynilanfar

ile bu siire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun', /
)

/” _- /‘ ah.'
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kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin Sdemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

¢) Emekiilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden

trat tutan dahil) tizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

[rat tutari; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliifinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan giintikk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
Komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulagsilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinct i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Katilimcilarin yatirnm karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiiriirliige
giris tarihi on ig glintinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

L .'I
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9.7. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dtizenlemelerine

uyulur.
9.8. Fon portfdytine yapilandirilmgs yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim

aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfsyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glinti icinde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars:

tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
9.10. Fon hesabina kredi alinmas1 halinde; alman kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve

kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. For;

a) Tedavilde fon paymnin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi ihbar etmesi,

c¢) Fonun kendi mali ylikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhg,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimecilara

6deme yaplabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgii mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 il 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylannm Fon’a geri sattiklarinda,
cllerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarint almms olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitinm sz konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayic1 sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklar fon
paylan Takasbank nezdinde, katilimci bazinda ve katilimeilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmms ;
hesaplarmda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktartlan Devlet Katkis: tutarlarint qul.,‘ !
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler. \
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Aynica, isteyen katilimeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Iglemleri” bélimiinti kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlikk bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degigimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi igin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik sirketinin sozlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yamit sistemi
olan Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirime: giris ekranint kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
cergevesinde onaylariz.

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

s
2. YASAM VE EMEKLICIKAS. /

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mﬁdl'h_" Y ardimeist Direktor )
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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