(RNL

Kayda Alma Belgesi Tarihi : .(78../.03../2017
Kayit Belge No .EYF-.ZﬁB/JOS
Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlanmn kamuyu aydinlatma yilkiimliiliikleri
kapsaminda diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge mudiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesine sunulmak ve katilimcimin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine
verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya g¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar,
emeklilik girketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir.
Degisiklikler ve yeni hususlar, kurulun onayr ahnmadan izahnamede degisiklik yapilarak
katilimeilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra
izahnamedeki degisiklikler onay tarihinden itibaren alti is giinii iginde ticaret siciline tescil
ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilit.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiitkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1
itibariyle izahname degigiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerck
tasarruf sahiplerine sunulmak tizere tekrar bastirihr.
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ISTANBUL PORTFOY DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yafirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayamlarak emeklilik sizlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmellar adia
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore igletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Istanbul Portfoy Degisken Emeklilik Yatrim Fonu
paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak
diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun yatmim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz.

Kurul kaydma alinan paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ......cc.000000 ... tarihinde tescil edilmis olup, Kurncu Fiba Emeklilik ve
Hayat A.5.’nin adresli resmi internet sitesi (www.fibaemeklilik.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.
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bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirnn Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona liliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL (Bir Milyar)
100.000.000.000 (Yiiz Milyar)

Avans Tutar

Avanssiz

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast 17.02.2017

Fon Ic¢tiiziigi’niin  Tiirkiye

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

Ticaret | 23.02.2017-9270

1.2. Kurucu, Ydénetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kuruciw’nun

Unvani;

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

11.04.2013-06039

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras:

29.07.2013-12420

Yénetici’nin

Unvani; Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PY$/PY.33/389

Saklayict’nin

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Pottfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 24.07.2014
No:23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Fiba Emekiilik ve Hayat A.S5. ’nin

Merkez adresi ve intetnet sitesi:

Sartkanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/5
Kozyatagi- Kadikdy 34742 Istanbul
www.fibaemeklilik.com.tr

Telefon numarast:

216 665 28 00

Yénetici ISTAL\LBHL Lortfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez ad1631 V‘Q Jmmmet sytesu

| Dereboyu Cad. No: 78 Kat: 4 34347 Oﬁ,’i]q'p“jr]-
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Istanbul Portfoy




Besiktas / Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarast:

0(212) 227 56 00

“Saklayice” Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Tuncay Artun
34467

Resitpasa Mabhallesi,
Emirgan, Sariyer
www.takasbank.com.tr

Caddesi,
[stanbul

Telefon numarast:

0(212)3152525

1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yénetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giorev)| Tecriibes
Hiisnii Mustafa | Yonetim 2009- devam Fiba Holding Yonetim |42
OZYEGIN Kurulu Kurulu Bagkani

Basgkam
Murat Yonetim 2006- devam Fiba Holding Yonetim |18
OZYEGIN Kurulu Kurulu Bagkan Yrd.

Uyesi
Mehmet Ig 2006- devam Fiba Holding Yénetim |32
GULESCI Kontrolden | Kurulu Uyesi

Sorumlu

Yonetim

Kurulu

Uyesi
Faik Onur | Yonetim 2006- devam Fiba Holding Yonetim Kurulu | 31
UMUT Kurulu Uyesi

Uyesi
Erol Genel 2012- devam Fiba Emeklilik ve Hayat |21
OZTURKOGLU | Miidiir A.S.- Genel Miudir Yrd.

2007-2012 Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.- Birim Miidiirii

1.4, Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 iincti maddesi
¢ercevesinde atanan fon denet¢isi ve fon hizmet bitiminde gérevli fon mildirtine iligkin
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecedi
varliklar konusunda yetélhtbx,lgl v‘e<§elmaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yonetlclleu,taraﬁrrdan yatuur{;m lehine ve yatirimer gikarim gézetecek §Cklld / ;{F
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Tebligi diizenlemeleri, portfdy yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiit.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portity yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve
kararlarina gére fon portfoyiinii ybnetmesini saglamakla sorumiudur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de
yer alan simrlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portioyliniin yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin
segiminde nakde dontistimil kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portféy
velpazesi ile piyasa kosullarina gore portféy yapisim hizli ve ani sekilde degistirebilme
avantajinl da gozeterek tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglayan bir yénetim stratejisi izlenecektir.

Fon portfSyii ¢esitli yatinm araglarinin aktif bir sekilde ¢esitli vadelerde kullanildig
bir yap1 arz edecektir. Burada amag fonun uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa
ve orta vadelerde piyasalarda olugabilecek firsatlart deferlendirmek amaghi spot ve ftiirev
araclar1 maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.

Fon portfyline riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar dahil
edilebilir. Fon portféyiine borsa digt ters repo ve tiirev araglar dahil edilmesi durumunda bu
izahnamade belirtilen kurallar uygulanr,

Fon portfyiine yabanci sermaye piyasasi araglar1 da dahil edilebilir. Fon yéneticisi
risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralipina karsilik gelen azami getitiyi saglama
hedefiyle yatirim yapar.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gdsterilmigtir.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
%o %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu I¢ Borg¢lanma Araglari 0 100
Kamu Dig Borglanma.Asaglgrt (Eurobondlar) 4 100
Yurtici Ozel Segjﬁ&r&ém&%yaglarl 0 100 i
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VARLIK TURU EN AZ EN COK

% %
Yabanct Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL/ Diviz) 0 25
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para 0 10

Piyasalar1 Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Yabancit Yatrim Fonu Katilma
Paylari, Yabanct Borsa Yatiim Fonu Katilma
Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 100
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari

Kira Sertifikalar (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 10

Gayrimenkul Sertifikalart 0 100
Yatirim kurulugu ve Ortakbk Varantlari 0 15

Gelir Ortaklig1 Senetleri (TT./ Déviz) 0 100
‘Gelire Endeksli Senetler (TL / Déviz) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar 0 100
(Eurobondlar)

Yapilandirilmig Yatirim Araglart 0 10

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile
porttdyiindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir,

Fon Kurul’un ilgili déizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme gergevesinde
portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda $diing verebilir.

Sermaye piyasast araglarn ve kiymetli maden ddiing verme islemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlenmesi konularimda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon portfdyiine kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Fon portfoytinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayig degerinin %10’unu gegmemek iizere
borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST - KYD Repo (Briit) endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt i¢i ve yurt dis1 borsalarda
iglem goren pay, d6viz, faiz, finansal endekslere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzleymeleri), varant ve sertifikalar, sadece riskten korunma amaciyla aynt varhklara dayal
borsa dig1 tiirev arag, forward ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. P01'tf“dy$«.-l__19"”‘z§"-’c~l1$;gdan tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve
repo-ters repo sii‘ﬂgﬁﬁ}c i, dahil"—:_qdilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatitim stratejisine.;
uygun olarak fR‘n port qung _g‘-ﬁl’ﬁ.{! edilir. Stzlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapllabiy /;9; %
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derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri izerinden nakde déniistliriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev ara¢ {swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi), repo, ters
repo karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portfoyline yabanct para ve sermaye piyasast araglarn dahil edilebilir.
Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilinis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitum
kanallar vasitasryla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi  dizenlemeleri ger¢evesinde gergefe uygun degeri Uizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan
fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi
tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalar almabilir. Tlgili
aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfdyilne, portfoy deferinin %10°unu gegmemek iizere yapilandirilmig
yatirim araglar dahil edilebilir. S6z konusu yapilandirilmig yatirim araglarinin; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi, (Tirkiye’de ihra¢ edilenler hari¢) borsada islem
goérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicit kurulus
nezdinde saklanmas: gerekmektedir. Fon portféyline Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig
yatirim araglarimin dahil edilmek istenmesi halinde, bu araglarin ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylannmg olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, ve ger¢ege uygun degeri
{izerinden nakde doéntistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.”

III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMTU

Katilimcilar Fon’a yatiim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz éntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay: fiyatlar ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklanin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon poitfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istemeimesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yaticiminin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilify
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum 1¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digt etkenler de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinm satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihrageisinin yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik
ve olagandig geligsmelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak
varliklar1 izerine olugturulan stratejilerin getirisinin negatif olmas1 durumunda, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarmin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirm araglarma yatimim yapilmasi durumunda
karg: taraf riskine de marug kaliabilmektedir. Yatinmeilar yapilandinlmig yatirim araglarina
yatirim yaplnaklg,:_‘=$1i']§¢ti;ii;* Kfédj__riskine maruz kalmakta ve bu risk kargiliginda bir getiri
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beklentisi igerisine girmektedicler. Yatmmellar ayrea ihraggimin  ddeme riskini  de
iistlenmektedir. Ihraggr  kurumun yapilandiilmg  yatrim  araglarindan  kaynaklanan
ylktmliliklerini yerine getirememe riski ¢deme riski olarak ifade edilmektedir. Thragginin
ve/veya olmasi durumunda yatirim aracmin yatuiun yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kargt taraf riskini minimum diizeyde tutabilmek icin
aranan sartlardandir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapilandirtlmis yatirmm araglan igin 6nemli riskler
olugturmaktadir. Piyasa yapicihign olmadigt durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinm
riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin odl¢iimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoytintin maruz kaldif1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz
Deger Yontemi ile lglilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
dabilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is giinii gbzlem
siiresinde, %99 giiven diizeyinde, 1 glinliik elde tutma varsayim: attinda élgiim yapilir.

RMD hesaplamalarina fon portfdytinde yer alan tiim piyasa risk faktdrleri dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyii sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarma yatiim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi
riski tagiyan finansal iirlinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan
belirlenen kriterler ¢ergevesinde degerlendirilerek izlenir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa digi tlirev arag ve swap
stzlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Emeklilik Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 3.2.5. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi1 zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlegmeleri nedeniyle maruz kalman karst
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon
toplam degerine oranlanmast ile elde edilir. Kargi taraf riski, forward ya da swap tiriinler igin
karsi taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin
toplamudir. Opsiyon degerleri alim opsiyonlaninda pozitif, sahg opsiyonlarinda negatif olarak
ele alir. Urlinler karsi taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gore
hesaplamaya déhil edilir. Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir, Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulagilan pozitif pozisyon biiytikliigiiniin Fon Toplam Degerine boliimii ile karst taraf
riski degerine ulagilir. Borsa digindan taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri dolayisiyla
kargi tarafin 6deme ve teslim ytikiimltlitkletinin yerine getirilmesi Fon Operasyon Bulmmden
alinacak ckran goruntuleu ve: hesap hareketleri kontrolleri ile izlenir.
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Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portftyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak
portfdy igerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam degeri
igerisindeki pay! hesaplanir. Bu tutarlar (izerinden fonun gtinliik likidite orani belirlenerek
izlenir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk y6netimi stireci ¢ergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin siireg haritasi gikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk bilyiikliigiiniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak
izlenirler. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tim kontroller Ig
Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

Yapilandirdmig Yatirrm Araglan Riski: Yapilandirilnug yatinim araglarinin; fonun yatinm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisimin ve/veya varsa
yatwim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir.
Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilanditillmig yatirim araglarinin; ihrag belgelerinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagtlim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, yatinm stratejisi
ve risk profiline bagli olarak fon foplan deferi iizerinde etkisi olabilecek faktorlerin
degisimine iliskin senaryolar olusturulacaktir. Béyle bir durumda séz konusu senaryoya
iliskin erken uyar1 ve énlemlere iliskin esaslar risk yénetim prosediiriinde Yéonetici tarafindan
belirlenir.

RMD y&ntemini kullanan fonlar tarafindan, Emeklilik Yatirim Fonlar1 Rehber’inin 6.6.5.1 ve
6.6.5.2 maddelerinde yer alan niteliksel ve niceliksel sartlar gergevesinde stres testinin
uygulanmasi zorunludur.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (swap, vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmesi), sakh tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ve ileri valstlii tahvil/bono alim
islemleri dahil edilebilecektir. Fona, korunma amagh oldugu gibi yatirim amaciyla da bu
iglemler yapilabilecektir. Dolayisiyla bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici
yonde olabilecedi gibi arttirict yonde de olabilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belitlenen
. esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske

S . * maruz degeri fon nat vorlg d?jeuﬂ\n%ZS ini agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma dlgiitiidiir. Referans portfoy

_'kalduag: yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglar igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayr ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %75°tir.

3.7. Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi
tastylp tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kllllfmdlﬁde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev
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arag nitelifinde olmasi halinde, risk Olgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfylindeki varliklar saklayici nezdinde ilgili fon adina agiklanan
hesaplarda saklanir. Katilimeilarin sahip olduklan ve fondaki katkilarini gésteren pay adedi
de, saklayici nezdinde katidlimer bazinda ve katilimeilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. For’un malvarlifn Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarhigt sirketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuatian
dogan ylkiimliliiklerinin yerine getirilmesi diginda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon
malvarligi rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat
gosterilemez, tiglincii sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diislilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boltinmesiyle elde edilir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
¢ergevesinde hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢tkmasi gibi olafaniistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta
aciklama yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satumi durdurulabilir,

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap siézlesmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmasi agsamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlir.

Opsiyon soOzlesmelerinde giincel fiyat kargt taraftan aliman fiyat kotasyonudur.
Forward sozlesmelerinde glincel fiyat degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizieri ile (dayanak
varligin déviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir.
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Swap sOzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. S6yle ki; swap
stzlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz,
doviz kurlar ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sozlegmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis
teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

¢ Tiirev arag stzlegmelerine iliskin degerleme:

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sézlesmelerinde forward islemi, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlendirilecektir. Spot fiyat olarak; dayanak
varligin doviz olmasi durumunda, degerleme giinii kur degeri, BIST pay senedi
endeksleri igin, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel seans kapanig
degeri, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agichikll ortalama fiyatr kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giind ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayina tekabiil eden uygun TL ve déviz
piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.
Farklr dayanak varliklarinin kullamlmast durumunda degerleme esaslarnt fon kurulu
karar defterinde belirtilecektir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, Oncelikle kars: taraftan alinan fiyat
kullamlacak olup fiyat alinamamast durumunda veri saglayict veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi halde "historical") degerleri kullanilarak
ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir.
Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay senedi ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar kullamlacaktir. Farkh ve daha karmasik
yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme ig¢in olusabilecek diger unsurlar
olmasi durumunda ise, degerleme igin kullanilacak uygun yontem fon kurulu karar
defterinde belirtilecektir.

¢ Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarma iliskin degerleme :

Eurcbondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullaniir. Bu
hesaplama tam is glinii olmayan giinterde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir
dneeki gitntin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimler ilerletilmesiyle bulunur.

e Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabana Borsa Yatirnm Fonlarma iliskin
degerleme :
Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alinan borsa kapanig fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinli borsada islem
geememesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

. Yabanél*‘rsihvﬂle‘re iligkin degerleme :
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Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekraniarinm TSI 16:15-16:45 arasinda alinan
aguhikll ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanihr, Bu hesaplama tam is
giinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahs ve satig fiyat
kotasyonlarimin ortalamas (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig yada satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi i§ gliniine i¢ verimler ilerletilmesiyle bulunur.

e Yapilandirilms Yatirim Arag¢larina iligkin degerleme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada
iglem gegmemesi hakinde borsada iglem gordiigil son fiyat (borsada hi¢ islem
gérmemesi durumunda ihrag fiyatr) kullamlir. Borsada igslem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracihiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir,

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
ve

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte

Carlo simiilasyonu, Forward stzlesmeler igin Kurucu tarafindan yeterli genel kabul

gormiis bir fiyatlama modeli (Black-Scholes ydntemi veya bu ytntem yeterli

goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) ve Swap stzlesmeleri igin yeterli genel kabul

gbrmils bir fiyatlama modeli (Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli

gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu ydntemi) ile bulunan fiyat degerlemede

kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedifi; opsiyonlar i¢in Black& Scholes, Monte
Carlo vb yontemleri; Forward stzlesmeler i¢in “tasima maliyeti modeli”, Swap sozlesmeleri
igin ise “tasima maliyeti modeli” yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica ig
kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapslir.

Teorik fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmast
halinde, fiyat iyilestirmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi dwrumunda, Fon Kurulu’nun yazih ve
gerekeeli karar ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Forward ve swap igleminin spot kurunun bagimsiz ve giivenilir veri saglayici {iglincii
kuruluslarca islem saatinde yayinladigi spot kur bandinda olmasi gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki fark (forward/swap points) 1 ayni islem kuru ve
iglem vadesi igin adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alis-satis
forward ve/veya swap points bandinda olmasi gerckmektedir. Hesaplama bagimsiz veri
saglayici kuruluglarin ekranlari ile yapilir,

Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara iligkin degerlemelerde, bir &énceki giiniin
degerleme fiyatinin el_'tﬁﬁl 15, gunune i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlarak fiyat
kotasyonu ile kat;rlﬁwﬂhr N

7
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VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettifi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinm
bireysel emeklilik hesabina aktarihr. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz
konusu olmast halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.
Pay alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilen fonlarda (ihbarh fonlar), pay alim talimati karsihginda tahsil edilen
bedelin nemalandirilmasi esastir.

Katilmeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu gtinlerde saat 11:00°e kadar verilen pay alim

““falimatlari ile emanet fon olan pard piyassi emtllik g forg 3y Talimatin verilmesini takip

) ea ilk ig giinii ise kattlimeilarin segmis olduklar1 fon karmasinda bulunan fonlarin pay

U fiyatlan tizerinden katthmeimn fon alim iglemleri yerine getirilir,

Ilglli piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat:
) hqs%lPlamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir. Izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

_.~tizerinden emanet fon olan Fo@ ppsl emddhie @ivin fom e Talimatin verilmesini takip

eden ikinci ig gliniinde ise katilmeilarin segmis olduklart fon karmasinda bulunan fonlarin
pay fiyatlar1 iizerinden katilimer fon alim iglemleri yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen pay alim satim talimatlan ilk hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden ikinei is giinii ger¢eklestirilir,

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katihmeilar igin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
11:00.’e kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay ftyat: izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinil yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinii gereklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min yarim giin agik olmas1 durumunda katilimer fon
pay adet alim iglemleri saati 11:00’yerine saat 10:00 olarak gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alm talimatiin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adma
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda
kullanmlir.

i
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6.3. Pay Satim Talimatlari

Katihmeilar igin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00’e kadar verilen pay satum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir,
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimer fon pay
adet satim iglemleri saati 11.00yerine saat 10:00 olarak ger¢eklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar:

Pay bedelleri; iade talimatinmn BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 11:00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00’den sonra veya tatil glintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden
ikinci ig glintinde katilimeilara 6denir.

VII. FON MALVARLVI(V}II\_IDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarlifindan fon portfdyiintin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a} Kurul kayda alma licreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretlen,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmasi hizmetleri i¢in ddenen ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portftiye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyonlar,

g} Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ficreti,

h) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu iicreti,

i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
igletim gideri kesintisi dahil) iist sinin fon net varhk degerinin yillik % 2,281 (ylizde iki
virgiil yirmi sekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti iginde kalinsa dahi,.#st- bolumunde belirtilen harcamalardan bafimsiz olarak fona gider

tahakkuk ettullmeyeq_eﬁtﬂ {, »
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Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip astlmadifi sirket tarafindan

T \gunluk olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik

ortalama fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin astldiginn
A tesp1t1 halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon
1tla1ma almur. flgili takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlar asan

m ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk

E 1:”‘" 2 defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller

“fon paylarnin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapulir,

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kal$lllgl ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin giinlikk % 0,00411’inden (yiiz binde dért virgiil on bir} [yillik yaklasik %1,5 (yiizde
bir virgiil bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan &denecektir.,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracibk Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Finans Yatirim Menkul Degetler A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

)
2)
3)

4)

S)
6)
7

Sabit getirili menkul kiymet alun-satim komisyonu: % 0.0021
Pay senedi alim-satim komisyonu: % 0.015435
Repo / Ters Repo komisyonu:
- O/N Repo: % 0.000840
- Vadeli Repo: % 0.000840
Takasbank para piyasast iglemleri komisyonu
- Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras1 vadeli ) : % 0.002310
- Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) : % 0.000315
Vadeli Islem Komisyonu: % 0.010500
Yurtdisi ortaklik paylar igin: %0.15,
Yurtdisi Vadeli Piyasalar igin tek seferde tek kontratta 7 USD/EUR ve tek seferde

birden fazla kontratta kontrat basina 5 USD/EUR islem komisyonu édenir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oranmda hesaplanarak

Kurula édenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamitim
formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
oy, | Gider Tiirii Tutart (TL)
Lt Sl Teseil ve llan Giderleri | 6.000 TL
““(\ % [:Diger Giderler 4.000 TL V / /
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| TOPLAM [ 10.000 TL

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen
katk1 paylarinin %25%ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilime: hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimel hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilinesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent
hitktimleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlegmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat
tutar]an tizerinden gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayilh Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012
tarihinden 1ifibaren yapilacak odemeler igin gegerli olmak tzere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu stire iginde kismen 8deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)
tizerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
aynlanlar ile bu stire i¢ginde kismen &deme alanlara yapilan 6demelerin igerdifi iraf tutart
(4632 sayili Kanun kapsanmunda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin
ddemeye konu olan kisumlarma isabet eden irat tutart dahil) {izerinden %10,

¢} Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tastiye gibi
zorunlu nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimn ddemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutarr dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylar1 ve
Devlet katkistnin hak edilen kism1 indirilerek bulunur,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulusg
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan
eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanifim formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara ilisgkin hilgilere ve fon tarafindan aqiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagitmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performasina, fonun portfiy dagilhimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ckinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin
yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altiner is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.6. Katilimeilarim yatirim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin
yiriirliige giris tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.8. Portfoye yapulandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin  genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanr.

9.9. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en ge¢ sézlesme tarihini takip
eden is glinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karg tarafin derecelendirme
notu KAP’ta aciklanur.

9.10. Fon hesabimna alinan kredinin tutari, faizi, alindign tarih ve kurulus ile geri
ddendipi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer
nedenlerle fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmast

hallerinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hi¢bir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhi, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilhimcilara 6deme yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklart stire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilimeilar saklayici kurulug Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
bulunan fon hesaplarina ALOTAKAS sistemi ile ulasabilir ve bilgi alabilirler. Alo-takas;
yatirimetlara hizmet vermek tizere, Takasbank tarafindan kurulan sesli yamt sistemidir.
Takasbank nezdinde miisteri ismine saklama sisteminde kimlik bilgilerinin sisteme tanitilmasi
ile Takasbank tarafindan, her katthmciya sadece kendisine ait olacak ve degismeyecek bir
sicil numarast ve sifie tahsis edilmektedir. Katilimeilar Sicil numarast ve sifre kullanarak
kendilerine ait bakiye ve hesap bilgilerine ulagabilirler, Katihmecilarin ayrica faks araciligr ile
de bilgi alabilmeleri miimkiindiir. Bu amagla kullamlacak olan Alo Takas sistemi numarast
444 74 74°dtr. Faks ile bilgi alinmak istendiginde ise 0212 315 25 26 numara kullanilmalidir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
cer¢evesinde onaylariz.
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