FINANS PORTFOY DOW JONES iISTANBUL 20 HiSSE SENEDi YOGUN BORSA
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLIiSKIN
IZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 01/09/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/09/2015 tarih ve 8900 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Finans
Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirirm Fonu’nun katilma
paylarinin halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan
09/07/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr ile Kkurucusu
Finansbank A.S olan Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon ), Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu unvam
ile Finans Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek katilma paylarmin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin  www.finansportfoy.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir.
Ayrica Kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katihmer nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte
tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere
yeterli sayida hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirnmer bilgi formunda yer alan yanhs, yamiltia ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar
ve kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme
kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.finansportfoy.com/
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Izahnamede yer alan kisaltma ve tanimlar1 gdsteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari Fon ictiizligii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu.

Endeks Dow Jones Turkey Titans 20 Index

Endeks Yapici Standart and Poor’s Financial Services LLC (S&P)

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi

Fon Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y énetici Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 sayili Borsa Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiriirlige konmus olan Tiirkiye Muhasebe




Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar.

Yatirinm Fonu Tebligi [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon igtiiziigii
ile Fon miidiiriine ve Fon portfoy yoéneticilerine iliskin giincel bilgilere Fon’un
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sld=1401 KAP
sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve yoneticisine
iliskin giincel bilgilere (ortaklik ve yonetim yapisi, faaliyet yetki belgeleri, esas sozlesmesi,
kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu yetki belgeleri vb.) ise
kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1t BIST de islem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma payi
olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylara karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarma gore portfoy isletmek amaciyla Fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

Fon, Dow Jones Turkey Titans 20 Index’i takip etmek tizere ve siiresiz olarak kurulmustur.
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak {izere BIST’te islem goéren ihragci
paylarindan olusur. S6z konusu ihrag¢1 paylarina ve ihragg1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢t paylarina ve ihrag¢t payma dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢1 paylarina ve ihrag¢t payina dayali araci
kurulug varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

1.2. Kurucu, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihmer ve Endeks Yapicl
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun/ Yonetici’nin
Unvani: Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri 17/04/2015 tarih PYS/PY.14-YD.8/325
Portfoy Saklayicisinin
Unvani: Finans Yatirim Menkul Degerler A.S
Portfoy Saklama Faaliyet iznine Iliskin 10/07/2014 tarih ve 12233903-399-576 say
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi izin yazisi
Yetkilendirilmis Katilimcinin

Unvam Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Yetki Belgesi/leri Alim Satim

Aracilig Yetki 18.07.2000 |315

Belgesi

Endeks Yapicinin

Unvam Standart and Poor’s Financial Services LL

(S&P Financial Services)
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http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1401

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun/Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Adres sirketin www.finansportfoy.com resmi
internet sitesinde yer almaktadir
0212336 7171

Portfoy Saklayicisinin
Adres sirketin www.finansinvest.com resmi
internet sitesinde yer almaktadir
0212 282 17 00
Yetkilendirilmis Katilimcinin
Adres sirketin www.finansinvest.com resmi
internet sitesinde yer almaktadir
0212 282 17 00

Endeks Yapicinin

Adres sirketin www.standartandpoors.com resmi
internet sitesinde yer almaktadir.
4402071768476

Telefon Numarasi:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon Numarasi:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon Numarasi:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon Numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Temel Yonetim  Kurulu | 2010-- Finansbank Genel Miidiir 20 yil
Giizeloglu | Baskani 2008-2010Finansbank A.S Icra Komitesi Uyesi
2008 e kadar Finansbank A.S Bireysel Bankaciliktan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
Tung Erdal | Yonetim  Kurulu | Temmuz 2014 -..., Finans Portfoy A.S Genel Miidiir, | 21 y1l
Bagkan Haziran 2013 - Haziran2014 Finansbank A.S Genel
Yardimcisi/Genel | Miidiir Yardimeisi Varlik Bankaciligi
Miidiir Agustos 2010 - Haziran 2013 Finansbank A.S Ozel
Bankacilik Genel Miidiir Yrd
Ersin Emir | i¢ Kontrolden | 2004-2011  Finansbank Teftis Kurulu Bagkan [ 20 yil
Sorumlu Yo6netim | Yardimeisi
Kurulu Uyesi Mart 2011-...Finansbank Teftis Kurulu Bagkan
Zeynep Yonetim  Kurulu | Haziran 2002- Devam Finansbank Chief Risk Officer | 18 yil
Aydin Uyesi T. Is Bankast A.S Assistant Specialist Risk
Demirkiran Management Group
Yeliz Ataay | Yonetim  Kurulu | Aralik 2010 — Devam Hazine Satis Grup Yoneticisi 18 y1l
Arikok Uyesi Eyliil 2008 — Aralik 2010 Hazine Uriin Gelirstirme
Birimi Midiirii
Salim Bolim 2015- Finans Portfoy Yonetimi A.S., Boliim | 18 yil
Kasap Koordinatorii Koordinatorii
2013-2015 Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Midiir
2011-2013 Ziraat Portfoy A.S., Genel Miidiir
Yardicisi
2010-2011 Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.,



http://www.finansportfoy.com/
http://www./
http://www./
http://www.standartandpoors.com/

Strateji Miidiirii

Murat Ince | Grup Yéneticisi Temmuz 2000 -, Finans Portféy Yonetimi A.S. | 18 yil
Kidemli Portfoy Y oneticisi,

Haziran 1998 - Mart 2000, Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S. Miidiir / Hazine,

1997 — 1998, iktisat Bankas1 T.A.S. Uzman Dealer,
1996 — 1997, Pamukbank A.S. Dealer

Qsman Kidemli  Portfoy | 05/2013-... Finans Portfdy, Kidemli Portfoy | 18 yil
Ozcan YOneticisi Y Oneticisi

12/2011-05/2013  Finansbank Ozel Bankacilik,
Birim Miidiirii

03/2007-11/2011 Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S., Grup Yoneticis

Ziya Kidemli  Portfoy | 2012-... Finans Portfdy Yonetimi A.S., Portfoy | 9 yil
Cakmak Yoneticisi Y 6neticisi

2009-2012 Finans Portfoy Yonetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi Yardimcist

2007-2008 Millennium Bank — Is Gelistirme Uzmani
2006-2007 Millennium Bank — Management Trainee

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Berna Fon Miidiirii | 08/04/2016- Devam Finans Yatinm Menkul | 19
Sema Degerler A.S. Fon Hizmet ve Operasyon Bolimii
Yigit Fon Miidiirti
Sevindi 01/10/2015 — 08/04/2016 Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimii

Birim Yoneticisi

23/06/2015 -18/09/2015 Denizbank A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Bolimi Bolim
Miidiirii

01/06/2003-22/06/20015 (Nakil) Deniz Portfoy
Yonetimi A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Boliimii Miidiiri

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.



Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S

i¢ kontrol sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Risk Yénetim sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Teftis birimi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Finans Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON’UN TAKIiP ETTIiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:

2.1. Fon Dow Jones Turkey Titans 20 Index’i takip etmektedir. S6z konusu Endeks’in Fon
tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Standart and Poor’s Financial Services LLC (S&P)
arasinda 09.06.2004 tarihli s6zlesme imzalanmustir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun
Ol¢iimii, takip farki ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):

TD :RP_RB

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yiullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

YL, (Rp—Rp)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayist


http://www.kap.gov.tr/

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon portfoyiinii, Endeks kapsamindaki varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturur.
2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

Finans Portfdy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu, “Dow Jones
Turkey Titans 20 Index”i (Endeks) baz almaktadir.

Endeks 20 pay senedinden olusur ve Takasbank’taki toplam pay senetlerinin piyasa degeri
tizerinden agirliklandirilarak hesaplanir. Sirketlerin halka agiklik oranlarinin kullaniminda S&P
Financial Services tarafindan degisiklikler yapilabilir. Endeks’teki bir sirketin agirligi donem
basinda %10 ile smirlandirilmistir. Endeksteki agirliklar 3 aylik donemler itibariyla gbzden
gecirilecektir.

Tiirk Liras1 bazindaki Endeks S&P Financial Services tarafindan Borsa Istanbul’un islem saatleri
icerisinde gercek zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalar1 yoluyla
acgiklanir.

Endeks kapsamindaki pay senetleri pay senetleri seans saatleri igerisinde Borsa Istanbul’da olusan
son iglem fiyatlari ile degerlenir. Islem gegmeyen pay senetleri ise en son islem gordiikleri fiyattan
degerlemeye tabi tutulurlar.

Endeks pay senetlerini asagida belirtilen yontemle secer ve yilda bir kez degisim yapilir. Bu
degisiklikler yilda bir defa Mart ay1 icerisinde gegerlilik kazanir. Gegerlilik tarihi 5 isgiinii
oncesinden yatirimcilara duyurulur.

Endeks pay senedi se¢iminde;

1. Sirketlerin S&P Financial Services yontemi ile hesaplanan halka agik kisimlarinin piyasa degeri,
2. Sirketlerin bir 6nceki endeks hesaplama donemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

3. Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlar1 olup olmamasi, kriterleri esas alinr.

Bu kriterler dogrultusunda siralamaya tabi tutulan sirket paylarindan ilk 20 adedi Endeks
kapsamina dahil edilir.

1. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfoyilinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanir.

3.2. Portfoy saklayicinin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portfdy saklayicilarinin
yiikiimliiliik ve sorumluluklar1 devam eder.

3.3. Fon’un malvarlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarlifindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
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Fon malvarligt kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak {iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

3.4.  Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Fon hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
ictiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Fon birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigili, izahname
hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigu,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

3.5.  Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

3.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, ylkimliliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilikiimliidiir. Katilma
pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi sorumludur.

3.7.  Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilara agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.



3.9.  Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

3.10. Kurucu’nun ii¢iincii kisilere olan borglart ve ytlikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

3.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

3.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

3.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. Portfoy saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan ylikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars1 sorumludur.

3.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

4.3. Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile bunlara iliskin portfoy
siirlamalarina agagidaki tabloda yer verilmistir:

EN AZ EN COK
VARLIK TURU (%) (%)
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan
ihraggilara ait paylar 80 100
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20

4.4. Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari
paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem géren ihragci paylarindan olusur. S6z konusu ihracgi

9



paylarina ve ihragg1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragci paylarina ve ihraggtl payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihrag¢1 paylarina ve ihraggr paymna dayali araci kurulus varantlar1 %80°lik oranin
hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fonun takip ettigi ihrag¢1 paylarindan olusan endeks ve fon portfoyii en az alt1 ihraget
payindan olusur ve endekste/fon portfdyilinde yer alan ihrag¢1 paylarindan herbirinin endeks/fon
toplam degeri i¢cindeki agirligt % 30’unu gecemez.

4.6. Yatiim yapilacak ihrager paylarindan sadece borsada islem gorenlere yatirim
yapilabilir. Ilk ihraglarda ise, borsada islem gormesi uygun goriilen bu kapsamdaki varliklar fon
portfoyline dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegcmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir.
4.8. Fon, ag1ga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.9. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %350’si tutarmdaki
sermaye piyasast araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100°0 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma paymnin birim pay degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayr1 degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST’in isleme acgik oldugu giinlerde, katilma paylarmin
islem gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay
Degeri” ise, BIST’in isleme acik oldugu giinlerde, katilma paylarmin islem gordiigii pazardaki
seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri saglayict firmada
ve Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak
kuruluglara iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak {izere, birim pay degerinin
hesaplanmas1 kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyat1 BIST Kurumsal Uriinler Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar1 giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
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meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portfoyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, pay senetleri seans saatleri
icerisinde Borsa Istanbul’da olusan son islem fiyatlari ile degerlenir. Islem ge¢gmeyen pay senetleri
ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar.

5.7.2. Giin sonu degerlemesinde, portfoyde yer alan pay senetleri son seansin kapanis fiyati
ile degerlenir.

5.7.3. Birincil piyasa islemleri kapsaminda Fon portfoyiine dahil edilen ya da portfoyden
cikarilan paylarin Fon muhasebesine yansitilmasinda, pay senetlerinin ilgili glindeki son seans
kapanis fiyatlar1 dikkate alinir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine Iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimciyla portfoy saklayicisi arasinda
yeni fon katilma paylarimin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimci aracilifiyla gergeklestirilecek
islemler cergevesinde fon portfOyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfdyde yer alan
varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimcr aracilifiyla gercgeklestirilecek
islemler ¢ergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfdy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin
veya nakdin teslim alinmasi stirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim iglemlerinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylarinin BIST’te islem gdrmeye basladig1 giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimcinin yani1 sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis

katilimcilar araciligiyla da iglem yapilmast miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iligskin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir.
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6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimci araciligiyla Takasbank’a,
Borsa Istanbul’un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmmn islem gordiigii giinlerde 9:30—
17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda sdéz konusu siire
uzatilabilir.

b. Katilma payir olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz.
T+0 katilma pay1 olusturma isleminde pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimeinin hesabinda hazir
bulunmasi sarti aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢cin T+0 islemi yapilip yapilamayacagr da agiklanir. T+0
islemleri herhangi bir arac1 kurum tlizerinden yapilabilir; ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in
Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki bir hesabin kullanilmast zorunludur. Bu hesap yatirimcinin
kendi hesab1 olabilecegi gibi, yatirimcinin talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis
Katilime1 nezdindeki hesabi da kullanilabilir. .

c. Katilma payt olusturma islemlerinde yatinmci tarafinda dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur ve
bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimc1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a. Yatinmer katilma payi olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu aract
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri aract kurum yapar. Aract kurum, yatirimcmin hesabinda
olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfdy kompozisyonuna uygun
miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu pay
senetleri ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tanimlar ve katilma pay1
olusturma islemine iligskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmis Katilimciya ve
Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank gereken pay senetleri ile
nakit bilesenin varligin1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu
anlasildiktan sonra; Takasbank pay senetleri i¢in yatirimcinin aract kurum nezdindeki hesabina,
nakit bilesen i¢in ise aract kurumun serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma islemi i¢in
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar. Kurucu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina
ise pay senetleri ve nakit bilesen girer. Islem aym giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve
bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

b. Yatinmci, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan katilma pay1
olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilime1 yatirimcinin hesabinda olusturulmak
istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda pay
senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu pay senetleri ve nakit
bilesen icin gereken blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tanimlar ve katilma pay1 olugturma islemine
iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken pay senetleri
ile nakit bilesenin varligin1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra; Takasbank pay senetleri i¢in yatirimcimin Yetkilendirilmis
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Katilime1 nezdindeki hesabina, nakit bilesen i¢in ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari
hesabina, katilma pay1 olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi
Fon Kurucusunun onayma sunar. Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde
talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin
hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer. Islem ayn1 giin
Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

c. Yatirimci eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin
etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varliklarin
tiimiiniin islemi yapacak yatirinmcinin hesabina ge¢mis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a. Yatirimci istedigi tutarda katilma payi olusturabilmek igin gereken pay senetlerine sahip
degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini Borsa Istanbul’da alim yaparak
tamamlayabilir.

b. Yatirimer eksik pay senetlerini Borsa Istanbul'dan alim yoluyla tamamlamaya karar
verirse; bu islem yatirrmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi ya da (yatirnmcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1 yoksa) katilma pay1 olusturma talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabi kullanilarak gergeklestirilir.

C. Yatirimci, olusturulmak istenen tutarda katilma paymna karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise,
sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki
hesabinda ya da katilma pay1 olusturma talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci
nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatiimc1 veya yatirnmcinin hesabi bulunan aract kurum tarafindan katilma pay1
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis
Katilimcy, ilgili hesapta katilma pay1 olusturma islemi icin gerekli olan pay senetlerinin ve nakit
bilesenin bulunup bulunmadigin1 kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin
yatirnmciyl/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin
tamamlanmast ve olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonunun olusturulmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimc1 tiim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfdy kompozisyonuna uygun olarak,
gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilime1r Takasbank terminali yoluyla katilma payr olusturma islem
talebini Takasbank'a bildirir ve igslemi Fon Kurucusunun onayina sunar. Kurucu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigi talebi kabul ederek
onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinli Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimeinin hesabinda veya talebini ilettigi araci

kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabinda olmasi gereken pay senetleri ile serbest
cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri
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ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg kapama” islemi
yapar.

h. Takasbank pay senetleri i¢in yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki
hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabina,
nakit bilesen icin ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina, katilma payr olusturma
islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’in Kurucu’yu
bilgilendirmesini ve Kurucu’'nun da “bor¢ kapama” yapmasini miiteakip, Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit
bilesen girer.

I. T+2 giinii takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma payi
olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimer sézlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimc1 pay senetleri ve nakit bileseni tamamlayarak
katilma pay1 olusturulmasima imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimc1 katilma payr olusturma
isleminin tamamlanmasini takiben ayni fon paylar i¢in T+0 geri alim talebi girer ve geri alim
islemi sonucunda elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas
yiikiimliiliglinlin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen pay
senetleri ve nakit bilesenden yatirimciya ait olan kismin ilgili yatirnmci hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan
portfoy kompozisyonunun degigsmesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimer ve Fon zararlarini
tazmin yikiimliligl Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Katilma pay1 olusturma isleminin usuliine
uygun gerceklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katilimc1 Fon’a temerriit cezas1 6der. Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karst olan ylkiimliiliikklerini yerine
getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari kargilamak
tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Ahm Islem Prosediirii
Geri Alm islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimc1 araciligiyla Takasbank'a,  Borsa
Istanbul'un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmin islem goérdigii giinlerde 9:30-17:00
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirrm dénemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0 geri
alim isleminde katilma paylarinin yatirnmcinin hesabinda hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem
giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin icin
T+0 islemi yapilip yapilamayacag1 da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum iizerinden
yapilabilir; ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir
hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin kendi hesab1 olabilecegi gibi, yatirrmcinin
talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

C. Geri alim islemlerinde yatirinmer tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar

Yetkilendirilmis Katilimc1 s6zlesmesinde belirtilmistir.

T+0 Geri Alm Islemleri:
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a. Yatirimcei, geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri araci kurum yapar. Aract Kurum yatirimcinin hesabinda geri alima konu edilmek
istenen tutarda katilma paylariin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma
paylart icin gereken blokajlart kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmis Katilimciya ve Takasbank'a bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank gereken katilma paylarinin varligin1 kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra, Takasbank geri alima konu
katilma paylart i¢in yatirimcinin araci kurum nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi Fon
Kurucusunun onayina sunar. Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde
talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri
yatirimcinin hesabina, nakit bilesen ise aract kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina
aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylart"
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. Aract kurumun serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimci hesabina
aktartlmasi sorumlulugu ilgili araci kuruma aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

b. Yatirime1, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan geri alim talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilime1 yatirimcinin hesabinda geri alima konu edilmek istenen
tutarda katilma paylarmin bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu olacak katilma paylari
icin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken katilma paylarinin varligini
kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra, Takasbank geri alim
islemi i¢in gerekli olan katilma paylart i¢in yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilimci1 nezdindeki
hesabina bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayma sunar. Kurucu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirimcinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis
Katilmcimin  Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylarn ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden
kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis
Katilimeinin  serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabina aktarilmasi
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

C. Yatirimec1 eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sart1 aranir.

T+2 Geri Ahm Islemleri:

a. Yatinmer geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir
kismina sahipse, eksik olan katilma paylarin1 Borsa Istanbul'da alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirimci eksik katilma paylarin1 Borsa Istanbul'dan satin almak yoluyla tamamlamaya
karar wverirse, bu islem yatinmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesab1 ya da
(yatinmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1 yoksa) geri alim talebini ilettigi aracit kurumun
Yetkilendirilmis Katilimci1 nezdindeki hesabi kullanarak gergeklestirilir.
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C. Yatirimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek
icin kismi alim yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinin yatirimcmnin Yetkilendirilmis
Katilimc1 nezdindeki hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis
Katilime1 nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimci veya yatirimeinin hesabi bulunan aract kurum tarafindan geri alim talebinin
iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci; ilgili
hesapta geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulunup bulunmadigini kontrol
eder ve eksik varsa gerekli dlizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyi/aract kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan katilma paylariin tamamlanmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer tiim islemlerin
ger¢eklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylarina iliskin blokajlar
kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar. Kurucu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigi talebi kabul ederek
onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir.30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilime1, yatirimcinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma paylarinin
varligimi  kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilimci “bor¢ kapama” islemi yapar.

h. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylar1 i¢in yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun
Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu
bilgilendirmesini ve Kurucu’nun da “bor¢ kapama” yapmasini miiteakip, Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Pay senetleri yatirnmcinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis
Katilimcinin serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabmna aktarilir ve tedaviilden kalkar. Yetkilendirilmis
Katilimcimin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimci/aract kurum hesabina
aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir.

I. T+2 giinii takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim igleminin
gerceklesmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir  ve
Yetkilendirilmis  Katillmcimin  sorumluluklar1 ~ Yetkilendirilmis  Katilimer — sdzlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilime1 gerekli olan pay senetlerini ve nakit bileseni
tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinin olusturulmasina
imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimc1 olusturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir
ve geri alim islemi sonucunda elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimci
tarafindan takas ylikiimliligiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirnmciya ait olan
katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit
bilesenin yatirimci hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur. islem
ve takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
cikabilecek yatirnrmci ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliligi Yetkilendirilmis Katilimeiya
aittir.  Geri alim isleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis
Katilime1 Fon’a temerriit cezasit oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcmin takas
merkezine karst olan ylkiimliiliikklerini yerine getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii
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nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler

nedeniyle dogabilecek zararlart karsilamak tizere Yetkilendirilmis Katilimecidan teminat talep
edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylariin BIST’de alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Ikincil piyasa iglemleri BIST’in diizenlemeleri cergevesinde yliriitiilmekte olup, séz konusu
esaslara 6zetle asagida yer verilmistir:

e Fon katilma paylarinin halka arzina iligkin siiresinin bitimini takip eden 10 is giini
icinde BIST e yapilacak basvuru ¢ergevesinde, Fon katilma paylar1 Kotasyon Yonetmeligi’nin 17.
maddesi ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotuna almarak “Kurumsal Uriinler
Pazari’nda islem gormeye baslar.

e “Kurumsal Uriinler Pazar” islem kurallarina www.borsaistanbul.com internet
adresinden ulasilabilir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak licer aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri

iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yénetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim f{icreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist sinirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan gilinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
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eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %
0,002'sinden (ylizbinde iki) [yillik yaklasik %.0.73 (binde yedi nokta ii¢)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucuya 6denir.

7.2. Fon Portfii‘yiindeki Varbklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler
A.S. (pay senedi islemleri), Finans Yatirim Menkul Degerler A.S (pay senedi disinda kalan tim
islemler) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim-Satim Komisyonu: 0,0004 (onbinde dért) ile 0,00075 (onbinde
yedi nokta bes) araliginda degisen oranlar uygulanir.

2) Ters Repo Komisyonu: 0,000021 (yiizbinde iki nokta bir)

3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002 (yiizbinde iki)

7.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarliginda karsilanir.

7.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)

Endeks Ucreti Yillik yaklasik 60,000 TL + KDV
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000

Diger Giderler 5.000

Fon Hizmet Birimi 15.000

TOPLAM 90,000 TL ( yaklasik )

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin(d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67’nci maddesinin sekizinci fikrasi uyarinca, A ve B Tipi
ayrimi olmaksizin % 0* oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanr.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinin sekizinci fikrasi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

KVK Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve GVK’nin gegici 67°nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gec¢ici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

MADDE 10- FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulusg
tarthinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
% Bkz. 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari.
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10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is gilinii
icinde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem i¢in hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli 6l¢iide artmast durumunda farkin
gerekcelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlari disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimmlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is giinii portfoy saklayicisina
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil silireyle kamuya acik tutulur. So6z
konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi yapilan
yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon ictiiziigindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimcilarin yatirim yapma kararint etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yeni hususlarin ylriirliige giris tarihi 10 is glinlinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Fon izahnamesi, yatirimei bilgi formu ve yatirnmcilarin yatirnrm yapma kararin
etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,
.1.2.1, 11, IV.,V.5.7., V.58, VI, VII.7.1, VII.7.3 ve XIII nolu nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk is giinlinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli
Olciide artmas1 durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullar
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak aymin en ge¢ son is giiniinde, bir dnceki yil igin i¢in dngoriilen tahmini
takip hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip
hatasinin 6nemli dlgiide farklilagsmas1 durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin {i¢lincii
fikrasinda sayilan kisi ve ihraggilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlar ile portfoy
saklayicisinin Kanun kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri
her yilin Ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii
icinde portfoy saklayicisina yazili olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
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belgelerin  eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

MADDE 11- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyilinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

11.2. Fon mal varhigy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriislinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 12- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILiSKIN
YASAL ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu igtiizilkte hiikkiim bulunmayan héllerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde geri alim islemine konu ettiklerinde,
ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarinin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST’de
gerceklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat: arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma payr alim/satim veya katilma payi olusturma/geri alim islemlerinde
yatirimcilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl

22



finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi déonemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Fon’a yatirim yapmanin getirdigi diger riskler:

Endeks Yapicinin Sorumluluk Siniri

Finans Portfoy Yonetimi A.S$’nin “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”e dayanan Fon’u S&P
Financial Services , Dow Jones veya ilgili bagh kuruluslar tarafindan finanse edilmemekte,
desteklenmemekte, satilmamakta veya satis1 tesvik edilmemektedir. S&P Financial Services, Dow
Jones ve ilgili bagh kuruluslar1 Fon katilma pay1 sahipleri de dahil olmak {izere hi¢ kimseye Fon’a
yatirim yapmalarini tavsiye etmek amagl bir tanitim faaliyetinde bulunmamaktadir. Dow Jones, S&P
Financial Services veya ilgili bagli kuruluslarindan herhangi biri ile Lisans alan kurum (Finans
Portfoy) arasindaki tek iliski, Dow Jones’un belirli ticari markalari, ticari adlari ve hizmet
markalarinin ve S&P Financial Services tarafindan Lisans Alana (Finans Portfdy) veya iriinlere
bakilmaksizin belirlenen, diizenlenen ve hesaplanan “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”in kullanim
lisansinin verilmesidir. “Dow Jones Turkey Titans 20 Index” endeksinin kapsami “S&P Financial
Services” tarafindan tespit edilmektedir ve biitiin hesaplamalar “S&P Financial Services tarafindan
gerceklestirilmektedir.

Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagli kuruluslarimin, Fon’un fiyatlamasi, Borsa
Istanbul’da islem gormesi, ihra¢ edilecegi zamanlar, fiyatlar veya miktarlarin belirlenmesi veya
paraya g¢evrilmesinde kullanilacak denklemin belirlenmesi veya hesaplanmasinda higbir yetki ve
sorumlulugu yoktur, bu tiir islem ve stireclere katilmamiglardir. Dow Jones, S&P Financial Services
ve ilgili bagli kuruluslari, Fon’un pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna veya alim satimina iliskin
hicbir sorumluluk veya yiikiimliiliik tasimamaktadir.

Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagl kuruluslar1 ve Borsa Istanbul, “Dow Jones Turkey
Titans 20 Index” endeksinin veya bu endekse dahil edilen verilerin dogrulugunu ve/veya biitiinliigiinii
garanti etmemektedir ve Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagl kuruluslari ve Borsa
Istanbul, bu endeks ve igerdigi verilerdeki hatalar, ihmaller, eksiklikler veya kesintilerden sorumlu
olmayacaklardir. Dow Jones, S&P Financial Services , ilgili bagli kuruluslari ve Borsa Istanbul, “Dow
Jones Turkey Titans 20 Index” endeksinin Fon yatirimcilan tarafindan kullanilmasi sirasinda ortaya
cikacak ve kar kayb1 da dahil olmak iizere olusabilecek dogrudan ve /veya dolayli zararlardan sorumlu
tutulamaz. Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagl kuruluslari, ilgili zararlarin gergeklesme
olasilig1 hakkinda bilgilendirilmis olsalar dahi, higbir durumda herhangi bir kar kaybindan veya dolayli,
cezalandirici, 6zel veya arizi kayip ve/veya zararlardan sorumlu olmayacaklardir.

Dow Jones, S&P Financial Services ve ilgili bagli kuruluslari, “Dow Jones Turkey Titans
20 Index” endeksinin dogrulugunu ve/veya biitiinliigiinii garanti etmemektedir ve bu verilerde
yasanabilecek hatalardan ve yanligliklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones Turkey
Titans 20 Index” endeksinin Finans Portféy Yonetimi A.S. ve/veya Fon yatirimcilan tarafindan
kullanilmasi sirasinda ortaya g¢ikacak sonuglardan ve kar kaybi1 da dahil olmak iizere olusabilecek
dogrudan ve/veya dolayl zararlardan sorumlu tutulamaz. Dow Jones, S&P Financial Services veya
ilgili bagl kuruluslari, ilgili zararlarin gergeklesme olasiligi hakkinda bilgilendirilmis olsalar dahi,
hi¢gbir durumda herhangi bir kar kaybindan veya dolayli, cezalandirici, 6zel veya arizi kayip ve/veya
zararlardan sorumlu olmayacaklardir. S&P Financial Services ’in lisans verenleri disinda, S&P
Financial Services ve Finans Portfoy Yonetimi A.S arasinda diizenlenmis sozlesme veya
diizenlemeler iki taraflidir ve tiglincii sahislara haklar vermez. .
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Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun zaman igerisinde
farkliliklar gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon payr satin almig olan
yatirimceilarin fon ile ilgili bu izahname de belirtilen vergisel yiikiimliiliiklerini degistirebilir.
Mevzuat degisiklikleri yatirnmcilar tarafindan takip edilmelidir.

13.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig: risklerin dl¢iilmesinde uluslararasi kabul
gbormiis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldigi piyasa riski Goreli RMD yontemi kullanilarak
hesaplanacaktir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is giinii gozlem
stiresinde, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda 6l¢lim yapilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Fon portfoyliniin RMD’si takip ettigi endeksin RMD’sinin 1,5 katin1 asamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci gergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ icin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tamimlanmasi, risk biyiikligiiniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak izlenirler.
Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler dahil edilmeyecegi icin kaldirag riski igermeyecektir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI VE HALKA
ARZ

14.1. Fon portf6yii Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmasi ve bu avans karsilig1 olusan
Fon katilma paylarinin nakit karsili§1 BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla olusturulur.

14.2. Halka arz islemi isbu izahnamenin ilanindan itibaren azami 5 is giinii i¢inde
baslatilacak ve halka arzin siiresi 2 isgiinii olacaktir. Halka arza iligskin ayrintili esaslara asagida yer
verilmistir

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem gdérmeye basladig1 giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri de gerceklestirilmeye baslamistir.

14.4 Fonun faaliyetleri siiresince, her aymn son is gilinii yapilacak degerlendirme
itibartyla, fon toplam degerinin son li¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL’ nin altina diisemez.
Son ii¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diigmesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak tizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda da,
fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, s6z konusu
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fonun tasfiyesi veya Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkl1 bir fon tiiriine
dontigiimii talep edilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

TUNC ERDAL YELIZ ATAAY ARIKOK
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
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