yatuimecilara verilir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY EUROBOND (AMERIKAN DOLART) BORCLAN MA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu
igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Furobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araclari Fone’nun katilma paylarmn ihracina
iliskin bu izahrame Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ?—.ﬁ.fﬁb&}.ﬂﬁls tarihinde
onaylanmuighr ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Akbank T.A.S. olan
Akbank T.A.S, Ozel Bankacihk B Tipi Tahvil ve Bono (USD Eurcbond) Fon’u Ak Portfdy
Yénetimi A.S.’ye devrolmustur.

iza‘hnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyece$i gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Iarag edilecek katlma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfiy Yonetimi A.S.min adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.fr)
yayimlanmustir, Izahnamenin nerede yayimlandi: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimex bilgi formmunda yer almaktadar.

Ayrica bn izahname katiima paylarimm alim sattmmin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiizifii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak




I

ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)
FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMAIARI (SAYFA 6)

<E

(SAYFA 11)

<

TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 8)
FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 13)

==

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 16)
FON MALVARLIGINDANKARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 17)
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI (SAYFA 20)
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN

ACIKLANMA SEKLI (SAYFA 20)
X.  FONUN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 21)
XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 22)
XII. FONPORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI (SAYFA 22)
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirtmar bﬂgl formu
. BIST _Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Febligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslaria
Miskin Teblig
Fon Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolar) Borglanma Araglan
Fonu
Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
1 Kurul Sermaye Piyasast Kunilu
MKK Merkezi Kayit Kurylusu A.S.
Portfoy Saklayicis: . Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Ihskm Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarinia Tliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayth Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank } Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. e o]
Teblig ITI-52.1 sayih Yatirum Fonlarina ]11sk1n Esasiar Teb11g1 / «",4' b Bty
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dafitim Platformu
TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlanz mﬁl:g
S£bE

tarafindan  yiriirlife konulmus olan Tirkiye M

.“-;,- . Ay
! <t

o e L a2 2P e e




Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiL.GILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inancli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin IL
bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek ama(:lyla kurulan, katilma
raylarnt Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unwvani:

Ak Portfoy Eurcbond (Amerikan Dolar) Borg¢lanma
Araglari Fonu

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclan
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Siiresi:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici’nin
| Unvan1; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
{ Yetki Belgesil Portfy Yoneticilisi ve Yatrun Damsmanhif
' Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 o
; No: PYS/PY .4-YD.3/1173
i Por(f' 1Saklayms¢ nin
{ Unvam: = ’ Ak Yatuini Menkul Degerler A.S.
Portfy Saklama Faaliyetine Tligkin | Kurul Karar Orgamnin 23/09/2014 tarih ve 28/948
{ Kurul Karar Tarihi ve Numaras: . | sayilt toplantisinda alinan karar

© 1.2.2. Dletisim Bilgileri

'; _Kurucu ve Yonetcci Ak Portfoy Youetzm; A8 ’nin

| Metkez adresi ve internet sitesi:

| 4.Levent - Begiktag/ Istanbul
| www,

Sabanct Center Hazme Bmas; Kat:1 34330

ortfoy.com.tr

| Telefon numarast:

0212 3852700 - :"' T ~ F

! PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Kurucun’nun 15f09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yopeﬁcﬂgg/ )
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayilx yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 ma vevSS lncL ba.t

maddeleri uyannca diizenlenen 21/401/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yonetlclhgl v Yatmm
Dﬂnlsmnnhgl yetki belgesi varilnushr .
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Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Sabanc1 Center Kule 2 Kat t_5—7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvatitim.com.tr

Telefon numarasy:

02123349494

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunin yénetim kurulu iiyeleri vetkili olup, ydmetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafnda yer almaktadar:

2009 ~ 2015 Garanti Bankast Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimcersi

2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir Yarduncis:

Gorevi Son 5 Yilda Yapti igler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Adsi Soyadi
KerimRota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 nl
Kurulu Yardimcist
Baskamu
K.Atl Ozus | Yonetim 20607 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kuruiu Genel Miidiir Yardumeist
Bagkan
Yrd. (ic
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbark T.A.S. Kobi Bankaciligt Genel | 16 y1l
Kurulu Uyesi | Miidéir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Blreysel Bankacilik
Boliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihg!
Boliim Bagkan
{ Dalga Oztiirk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurutu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Dizenleme ve
Denetlene  Kurumu  Bankalar  Yemindi
Bagmurakib1
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 yil
Anbarct . | Kurulu Uyesi | Boliim Baskam
: 2011 - 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
2005 - 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirg :
Arif Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kuruln Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist 25 vil

Sahin Alp | Genel Miidiir
Keler

3011 — Ak Porifoy Yonetimi A.S. Genel Madir
2006 - 2011 Fortis PortfGy Yonet1m1 A.S. Genel
Miidiir




2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Baskam

2011-2012 Teb Portfdy Yonetimi A.$. Genel
Miidiir Yardmmeisi

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mdiir | 18 yil

Ersan Yardimcis: Yardimcisi

Alaattin Genel Miidiir [ 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Goktiirk Yardimeis1 Yardimeis:

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse

Senetleri Direktor

Ertung Timen | Genel Midir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Yardimcis: Yardimecisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde otusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Garev) | Tecribest
] Soyadi
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
| Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarh@mmn, fonun yatirim stratejisi dofrultusunda, fonun yatnm yapabilecefi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirrmer gikanm gozetecek sekilde PY'S Tebligi
dizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

e Fon portfoyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sisternin Olusturuldugu Kuram
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

i¢ kontrol si_stglj_ﬁ: : Ak Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Ak PortfSy Yénetimi A.S$.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlanan bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur., Kurucu fona ait varbiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiiziifie uygun olarak tasarrfta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak Amerikan
Dolan1 (USD) cinsinden kamu ve/veya 8zel sektdr dis borglanma araglanina (Eurobond) yatinlir.
Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Amerikan Dolant Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektér 80 100
Dis Borglanma Araglari (Eurobond)
Yabanc: Para ve Sermaye Piyasasi Araclarn 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borclanma Araglari 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
| Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
| Ipotefe Dayali /Ipotek Teminatli Menkul K1ymet1er 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortakligx Senetleri 0 .20
1 Gelire Endeksli Senetler 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayah 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan
{1 Gayrimenkul Sertifikalari 0
Ters Repo Islemleri 0
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri 0
{ Yatiim Fonu Katidma Paylan Borsa Yatimm Fonu 0
| Katitma Paylan, Gayrimenkul Yatirm Fonu Katilma




Paylari, Girisim Sermayesi Yatiim Foru Katilma

Paylan

Ortakitk Paylan 0 20
Yapilandimnlmis Yatinm Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarmn rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapiimas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecei tarih KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

Yapilandinilng yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmast ve borsada islem
gbrme sartlart aranmaktadir.

2.5. Fonun kargilastirma 6i¢iitii %690 KYD Eurobond Endeksi (USD-TL) + %10 KYD O/N
Repo Briit Endeksi’dir,

Kargilastirma &l¢hitli fonun tlicli, yatiim siratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun gekilde, yurticinde veya yurtdisinda genel kabul gérmis ve yaygmn olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirhklandiriimas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldlrag: yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Ihskm Kontrol” baslhigmda yer alan smirlarmalara uynlur.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah tirev araglara, varanflara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir. )

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sbzlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar disindaki

~ varliklara dolayh olarak yatinm yapilmas: miimikiin degildir.

2.7. Portféye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dist repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla smirh olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsa taraf riski fon
* toplam degenmn %10’unu agamaz

R e e e S

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarsm yatirun yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkllenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
ﬁyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi lizerinden nakde doniistiirillebilir olmag=-
zorunludur. Ayrica, borsa dist tlirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin: kargi tarafinin dengtim®’ o
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat: A(;Lkla;‘n,q;wm
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zoruniudur. ’f B




2.8, Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
- takdirde kredinin tutan, faizi, alndif tarih ve kredi ahnan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAPta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglanm tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araclar
ve kira sertifikalan ile¢ Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iiyesi iilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanc: ortaklik paylar: alimabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalannin, yatirom yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallan ;
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi i
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiirillebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiind{r.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmg yatmm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatinm araglarimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islern gérmesi, ;
Tiickiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurnlca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir :
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraceisimn ve/veya varsa yatirim aracimn, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandimlius yatinm araglannin dayanak varliklar:, ozel sektér ve kamu borglanma ;
araglar, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan clusan yapilandirilmug
yatirim araglan da portfGye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinim araglaninin fon
portfoyine alnabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen serinaye piyasas1 araglarindan,
yatmmei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri Sdenecegi taahhiidiini igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirinus yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayals olmakta ve yatrim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. '

Portfoye yapilandmmlmtg yatinm aracit alinmasi halinde s6z konusu yapﬂandmlmls yatirim
araglanmin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta a¢iklamr.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN GLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirun  yapmadan odnce Fon’la ilgii temel  yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degtsxmlery
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatimmlarimn degenm:; bag}lgm @A \
degenmn altina diisebilecegini yatinmeilar gbz dniinde bulundunnahdlr S -

3.1. Fonun maruz kahhilecegi riskler sunlardir:




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanm, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sbzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
cranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyime ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf: zarar olasilifim ifade etmektedir.

2} Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikfimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikae aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢iken zarar olasiligzdir. '

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatrim ile baslangig yatmnn iizerinde pozisyon
alimmas1 scbebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebllme olasth@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ,operasyohél siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiium ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim deisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir. "~ -

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin 1¢erd1g1 tisklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedemyle dogabﬂecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve dil e}u@:’;\
otontelenn duzenlemelennde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkﬂenmml ns qdir. el :

9) Yapllandmlmlg Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmg yatirsm araglanna yap’l
- yatirimun beklenmedik ve olagan:hsn gelismelerin yaganmasi dm‘umlannda vade iginde veya vadcl et
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sonunda tamammmmn kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandinlmis yatmm araglarmin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgjli ddnemde negatif olmas: halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlariun degeri baglangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinimig yatinm araglarima yatinim yapilmas: halinde karst taraf riski de mevceuttur.
Yatirimel, yapilandirtilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandurilmms yatun araglarnda yatimmcilar
ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yaprlandmlmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yikimfiiliiklerint yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimuin ve/veya varsa yatinm araciun yatimm
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandinilnus yatumm araglan i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg
olmad:g durumiarda yapilandiriimis yatinm arag¢lanmn likidite riski st seviyededir.

10) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere parale] olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk ditzeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi clusturulmustur.

Sirket titrev araglardan kaynaklanan riskleride icerecek sekilde, fon portfoylniin igerdigi tiim
pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y8ntemini risk Sl¢lim mekanizmasi olarak segmis

ve risk ydnetim sistemini de bu Sl¢lim modelini esas alarak olusturmustur,

RMD, belitli giiven arahifinda ve lgiim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, pivyasa fiyatlarindaki bareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhteme] zarar limitini gOstermektedir.Riske Maruz
Deger, giintlik olarak, tek tarafli %99 gfiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii clde
tutma stiresi ve en az 1 yilhk (250 is ginfl) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin l¢liminde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin

- normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran

belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portféylerinde yer alan varliklarin aybik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfGylerinin ne kadar siirede likide edilebilecefi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarimt eksiksiz ve zamanmnda karsilayabilecek nitelikte hkjdlteye sahip olup
olmadifi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dl¢iilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars1 taraflarla gergekicstirilen sozlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yilkktimliliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmg:_,l
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag stizlesmesinde yer alan odeme tutar
karsilastinlarak mutabakat saglamr. o : f/ *

§

Portfbye riskten korunma amaciyla siurl olarak dahil edilen borsa disi tiirev arac;“Jve *s
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsx taraf riski fon toplam degetinin %10 unu asamaz e
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
~ Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli iglem ve opsiyon

sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
ahm islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun tiiriine ve yatirum stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasili bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamilan kargilastirma 6lgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan isltemlerin i¢erdifi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fon portfdyliniin riske maruz degeri, referans alman portfoyiin riske maruz degerinin iki
katim agamaz. '

3.5. Yatinm fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon kargilastirma Slgiitit olan %90 KYD Eurobond
Bndeksi (USD-TL) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr 2y hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kalditag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfoyine yapilandirilnms yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirin arac: sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alnan yapilandinlmig yatirim araglaninin

. sakh tiirev arag nitelifi tamiyip tasimadign Kvurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim

aracimn sakh tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk Slgiimitne iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmgtine ili§kin_ _dﬁzenle_meleri Qerg:evesinde_ Portfoy Saklayicis nezdinde'saldamr. _

4.2. PortfSy Saklaylclm mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn séklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dlslnda kalan varliklar ve
bunlarin degcrlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s&z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portﬁ‘)y Saklayicisi’nin yikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

7
: 4,3, Fon’un malvarhg1 Kurucw’nun ve PortfSy Saldaylcls: nin malvarhgm&an 2
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya foh f )Ejg
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehneds;
Fon malvarhgl Kurucunun ve Portfsy Saklayrcisinin yonctimmm veya denetlmuuﬁ 'kamuv
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kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Porifoy saklayicist; fona ait finansal varhiklanin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
bareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisi; _

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igttiziigd hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen deferleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziiZl, izahname hiikkiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Ynetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d} Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden do@an edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izehname hiikiimlerine nygun olarak
kullanilmasins,

f) Fon’un varlik alim satimlanmm, portfdy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiziigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saplamakla yiikimtodir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmastm saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiunliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktimlerinin ihlali
nedeniylte dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakky sakhdur,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayxciﬂ 6362 sayili Sermaye Piyasasi Ka.nun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedemyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayngtilmasi, potansiyel gikar ¢atismalanmn diizgiin bir sekilde behrlenmem,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmmlanna ag:;klanmam
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl ahm satt

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hzzmetlen verebilir. o (C%

4.8. Portﬁy saklayicist ter giin itibari ile saklamaya konu varliklann muta akﬁim, Eu*
varliklara merkezt saklama hizmeti veren kummlar ve Kurumx veya yatm ortaklign ile yapar Forast
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4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy seklama hizmetini yliriitlirken karsilasabilecefi cikar
catigmalarimn tanmlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikitmlidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglinci kisilere olan borglar: ve yiikimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlérine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfoy Saklayicismdan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan =zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13, Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Poriféy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamini daraltict hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degen fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ger¢evesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

L 5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki

varliklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanm, platformun kapanmas1 bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama

yapilir.

- 5.4. 5.3, numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma .. |
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi durdurulablhr m gy,
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. 5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/‘I,'FRS ™~ %_\ '31
' dlkkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan asagldala gxb; T ) éé‘ b
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“Yabanc1 Ortaklik Paylary” ve “Yabanci Borsa Yatiim Fonu”

Yurtdig: borsalardan alinan kaymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan aliman
kapamg fiyatlan kullamlacaktir. DeZerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapamig fiyati kullanilacaktir.

“Yabanet Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitin ekranlaninm TSI 16:15- 16:45 arasinda ahnan
agurhkl: ortalama fiyatlanina, fon fiyat hesaplanacak giln itiban ile birikmis olan kupon faizi de
tizerine eklenerek degetleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fivatinin ertesi is giintine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam ig glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12: 30 saatleri
arasinda aliman agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlanin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasma
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gfiin itibar1 ile bmkmxg olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplantmsg kirli fiyat kullarulir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve sats fiyat kotasyonlannin ortalamas: (temiz fiyat) kallamlarak yapihir. Alig
ya da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatuun ertesi is giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sOzlesmelerinin fiyatlari, portfdy yOnetiminden bafimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilanin yaymladigi piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gbrmiig bir
fiyatlama modeli kullamiarak kontrol edilmektedir.
uopsiyonlar”

: Portféiye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncehkle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyath kullambir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,

Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan 'I‘urev Araglann
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr _

Portf6ye borsa dist ops:yon sOzlesmesi dahil edilmeden 8nce, portfoy yonetiminden bagimsiz
- Risk Yéneétimi Birimi taraﬁndan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdiZi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterh goritlmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sozlegmesinin, fon fiyat ag:ﬂdama ddnemlerinde kars: tarafindan
alan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giince! piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
g0rmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yéntem yeterli goruimezse Monte Carlo sunulasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagulan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtﬁixel PN
farlain kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyath % 20si... “* '
‘olarak belirlenmigtir. 7 “\% %

<y al?

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi hahnde,q){i
iyilestirilmesi igin yeniden kargu kuruma bagvurulur, Karyi kurumdan alinan fiyat 1y11eshnlmdsme et

“ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullanalg &% 4
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hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
Hmitin disinda clmas durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmas1 suretiyle, giincel piyasa fiyatrmn bulunmadifh durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme gilinli ile forward iglemin vade tariki arasmdaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri™

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik acisindan pek ¢ok farkl: form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz kurlan ;
va da difer degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢iide belgelendirilecektir. |
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fivaflamas: ydntemi gerekse de i
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yOntemleri
kultamlabilecektir.

“Yapilandinlmig Yatinm Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Defierleme giinii borsada iglem
gecmemesi halinde borsada islem g6rdiigi son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati} kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar: araciifiyla fiyat: ilan edilen
yapitandirilmig yatirim araglar igin degerlemede glincel fiyat kuilansdlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a} Borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmesi fon portfdyiine dahil edilmeden Snce, fonun
portfoy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklann
“adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanslarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmesinin giincel
pivasa fiyatimn degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise séz
konusu varbiklarm Kurucn tarafindan yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli ;:
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo s1mulasyonu) !
kullamlarak degerlenmesi esastir. '

: Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullaniimak iizere karg:
taraftan fiyat kotasyonu alindign durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce :
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmilis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Catlo simiilasyorit) aracthifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
proseduru gergevesinde degerlendirilir.

b) Botsa dist repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sozlesmieleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlutugu devam etmektedir. i

Hgili sozlegmelerin faiz oranlaninin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa g gafgn SR N
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranma esit olmas: esastir. Borsa disinda gerg:eldeﬂmleu ve takag“
iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo tslemlennde @dqce {li\g%__
Resmi Gazete’de fiyat yayinlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gaz’e!t r% /
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir, R ety
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
kattlma pay: alim satimimn yaptlacagh yerlere bagvurularak alim satum talimatt verilir.

Yatirtmerlarin fon pay alm satim talimatlars 1 pay ve katlart seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu
yatirim fonlar1 ve bu fonlardan olugturulan fon buketleri ile diizenli birikim yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alun Esaslar

Yatirrmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payr alm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldupu gilinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizetinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt izerinden gergeklestirilir,

6.2. Almm Bedellerinin Tahsil Esaslary

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarsk bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak
‘tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak sure_tiy_le bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta iglem girecek fonlar igin alim talimatiar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20 ilave marj
-uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek 1 {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretxyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig ﬁyatmdan

%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katﬂma pay1 sayist

TEFAS’ta eg[egtmlu Nihai katilma payr adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplantr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay: ahm talimatlan iptal edilir.

Al talimatinm kargilifinda tahsil edilen tutar o gin igin yatinmc: adina nemalandiriimak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilia pay: alumnda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1 .
Yatmmc:lann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde: saatf':i 30; )

kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesapl
bulunacak pay fiyatt lizerinden yenne geunhr e ‘““‘
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BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinG yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin )denme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min actk oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Ugiinct islemn
giinfinde, iade talimatnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat
13:30’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdiincii islem gliniinde
yatirmecilara Sdenir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslan _

Alim talimatimn karsiliinda tahsil edilen tutar yatinme: hesabinda Para Piyasas: Fonu ile
nemalandirilir. Katilma payr ahimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30 “a kadar girilen alim
talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktr.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alm taleplerinde miisterilerin yazili beyam
alarak nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimat: Iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler i
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Abm Sattima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alrm Satim Yerleri:
Katilma paylaninmn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’z fiye olan fon dafitim
kuruluglan aracihfiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: mmkGndiir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO

UNVANI

Ak Portfoy Yonetimi A.§. | Sabanc: Center 4.Levent/Istanbul 02123852700
. AKBANK T.AS. . ADRES . , TELEFON NO Co Q
Akbank T.A.S. Sabanc " Center | 0212385 55 55
Genel Miidiirligi ve tiim | 4.Levent/Istanbul
subeleri

B Use kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimas: mitmkiindiir,

http://fundrurkey.com it/
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMAJZAR w;

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
7.1,1Fonun Malvarhfindan Karsﬂanan Harca:mz_ll_a_r_
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM ficreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu

maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3.65°dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam

gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi
takip eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi
sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi
fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarli§indan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,00274’iinden (yiizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik % 1
(ylizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan

belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar
ve Aracihik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik payi islemleri
hari¢) , Deutsche Bank AG, HSBC Bank A.S. , Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin

islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilig1 ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Yurt i¢ci Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas1 Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi islem Komisyonu : 0



3. Takasbank Borsa Para Piyasas1 istem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden vzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis: (BSMV
dahil)
4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N han(; vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * glin sayis1

5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu;

- ViOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:
- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMYV dahil)

7. Klm_ I etli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin igiem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil) )
Yatinm Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadar.

Yurt dist pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araglan igin iglem yapilan iilke ve araci
kuruma gére behrlcnen tarifeler uygulamr.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk d6nemlerin son ig ginfinde Fon’un
net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanur,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsfye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima payi ihrag giderleri haric olmak {izere, Semsiye Fon icin yapilmas1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam deZerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarn

portfoylerinden karsilanir.
7.1.6. Karsihk-Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarh@ndan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

yatuimel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agajida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu taraﬁndan

kars11anacakt1r
Gider Tiir [ Tutann IL)
Tescil ve Han Giderleri | 5,000 TL
Diper Giderler 5,000 TL
TOPLAM _ ~ 10,000 TL
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmecilizi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilt Kuromlar Vergisi Kanuny’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfoy isletmeciliginden dofian kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea, %0? oranmda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satmn Alanlarin Vergilendirilmest

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menku! kiymetler yatirim fonlaninin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisa
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklartyla
benzer nitelikte oldupu Maliye Bakanhgmeca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.l’]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylannin fona iadesinden eclde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitclikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kuramlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedlhneyen veya daimi temsilcilerinin aracthifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarmnda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinm altine:
paragraﬁ kapsamuinda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglant ve bu kvrumlarm daimi
temsilcileri aracihifiiyla €lde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda verg] kesintisine tébi
tutulmus kazanglan icin yithik veya 6zel beyanname verilmez. '

: IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA tLGILI BILGILERIN
ACIKLAN‘V[A SEKLI

baglayarak o yihn Arahk a}amn sonuna kadar ol_an surgd:.r

9.2, Finansal tablolann bagmsiz denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili

diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkimlaligiinin bulundugu ﬂgihﬁhesap %
déneminin son glini itibaryla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla b1rhkte baglmsxzé"

denetimden gec;m]n‘

 Bkz. 2006/10371 say:l Bakanlar Kurulu Karan.

1 Ayrmtth bilgi igin bkz. www.gib. gov.tr
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9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla §zel bagimsiz denetime tabidit. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirmme: bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dafihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimerlardan belirli sartlar alinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmes: bilgi formurdan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. PortfSy daglim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i3 giinfi i¢inde
KAPtailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasum tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandif tarthi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agrklamr.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ya:,nmlamr Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilann yatinm yapmakararim etkileyebilecek ve dnceden bilgt sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11.1., 11.2.1,, I, IL,V.5.5., V.5.6., VL, VIL7.1.1,,
VI1.7.1.2. nolu bétiimlerindeki degisiklikler Kurul taraﬁndan incelenerek onay]amr ve izin yazisin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinit icinde KAP'ta ve Kurueu’nun resmi
internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak deg131kler ise, Kurulun onay1 ‘aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapﬂan deg1$1khk1er her
takvim yih sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fonun reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konndaki diizenlemelerine uyulur.

'MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

"\._‘

10.1. Fon
- Bil gﬂendume dokiimanlaninda bir sure ongoru]mus ise bu siirenin sona ermesi, ;’ e,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistin{i aldiktan sonra alt1 ay sonram 191&1 féélgl

itibar etmesi, _ L RN
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= Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tastiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlilliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirrmeilarin yararina olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfGyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varlify, igtiizlk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oramnda dagitdir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiindi aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimafi beklenmeden pay
satislan yapilarek elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alun satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasit araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima pawt ihrag ;
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz. )

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amacryla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder,

10.5, Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payl sahipleri arasimdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve §098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 {incii maddeleri hiiktimleri kayasen uygulanir. _ :

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gbre tespit ;
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir, Katilma payr sahipleri, paylanm Fon’a geri '
satt:klarinda, eflerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu dcglldlr :

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan véya ahm satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL, FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ 5

formda behrtllcn satis baslanglg: tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bxl gl formunda be‘hrhlen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur. L %
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12.2. Katilma paylar: karsih§i yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumbutuklarmmiz gergevesinde
onaylariz. (20/04/2015)

Genel Miidir
S.Alp KELER

Boliim Bagkam
Aret Askan BONCUK
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