DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
DENiZ PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI BiRINCi FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 24/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
409441 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/11/2015 tarih ve 8957 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglarina Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amach Birinci
Fon’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan2.0./.94/.2216. tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparamn iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve fonun yatirim doneminin sonunda gerceklesmeme
riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Fona tahsisli olarak ihra¢ edilecek ozel sektor borglanma aracimin ihraggisi olmasi
planlanan

- Deniz Finansal Kiralama A.S.’nin Fitch Ratings Inc. tarafindan verilmis ulusal
uzun vadeli kredi notu AA(tur) olup yatirim yapilabilir seviyededir.

- Deniz Faktoring A.S.’nin TurkRating (istanbul Uluslararasi Derecelendirme
Hizmetleri A.S.) tarafindan verilmis uzun vadeli kredi derecclendirme notu “TR AAA”
olup yatirim yapilabilir seviyedcdir. Bu not derecelendirme kurulusu tarafindan 04.01.2016
tarihinde izlemeye alinmis olup, kredi derecelendirme notunda degisiklik olabilecektir.
Kredi derecelendirme notunda olas: degisiklikler Fonun ve ihraggimin KAP sayfalarindan
takip edilebilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig:1 ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigi ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. boéliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Deniz Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Fon

Deniz Portfdy Yonetimi
Semsiye Fonu

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: A.S. Koruma Amach

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amagh Fon

Fonun Talep Toplama Donemi:

25/04/2016 — 29/04/2016 tarihleri arasindadir.

Fonun Yatirim Dénemi:

02/05/2016 — 09/06/2017 tarihleri arasindadr.

Siiresi:

404 giindiir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sisli /
[stanbul

www.denizportfoy.com

0212 348 20 00 =

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:
Portfoy Saklayicist Denizbank A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe Sisli / lsb‘énbul
www.denizbank.com .i
0212 348 20 00 "

| Telefon numarasi:

! «pyYS Tebligi’'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY- 22/17 sa.\'fli; Portfﬁv

Yoneticiligi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40
diizenlenen 21/04/2015 tarih ve PYS/PY.15/171 savili Portfoy Yoneticilofjp

c1_ve 55 inci maddclerl uyarinca -



1.3. Kurucu Yioneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu itiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir :

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Kahraman | Yonetim 2011 - devam 19 yil
Giinaydin Kurulu Deniz Finansal Kiralama A.S.
Bagkani Genel Miidiir
2005 -2011
Denizbank A.S.
Avrupa-2 Bolge Miidiirii
Omer Uyar | Yénetim 2012 - devam 15 yil
Kurulu intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Bagkan Yrd. | Genel Miidiir
2009 - 2012
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
Alper Yonetim 2015 - devam 20 yil
Tunga Kurulu Uyesi | Deniz Faktoring A.S.
Emecen Genel Miudiir
2011 - 2015
Denizbank A.S.
[stanbul Kurumsal Sube Miidiirii
2005-2011
Denizbank A.$
Avrupa Kurumsal Sube Miidiirii
Mehmet Y 6netim 2013 - devam 25yl
Citil Kurulu Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Genel Miudiir
1997 — 2013
Denizbank A.S.
Insaat Emlak Grup Miidiirii
Fatih Yonetim 2003 - devam 26 y1l
Arabacioglu | Kurulu Uyesi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
ve Genel | Genel Midiir
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Tecriibesi

”»-‘."-.‘

2013 — 2015

Alternatif Portfoy Yonetimi A.S. - Yetkili
2010-2013

Alternatif Yatinm A.S.- Yetkili l

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev)
Soyadi

Serap Fon Miidiirii | 2015 — devam
Demiral Denizbank A.S. — Fon Hizmet Bolim Midiirt

B

‘

%@
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikarini gozetecek sekilde PYS$
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimkiindr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denctimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler

ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon’un yatirim stratejisi yatirim dénemi sonu olan 09/06/2017 tarihi itibariyle, ey )
i) Yatirimeinin anaparasinin tamaminin korunmasini, v Fa.d
ii) Petrole dayal ve asagida detaylari verilen belirli kisitlari igeren borsa;disia i
sozlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi halinde bu getiriyi getiriye _&a‘hl@ ragy
dlciisiinde yatirnmeilara saglamay1 hedeflemektedir. o * 2923
. Tasast
Asgari olarak, yatrimcimn anaparasinin %100%{inin, yatirim déneminin sonu olan
09/06/2017 tarihinde geri ©denmesi amaglanmaktadir. Yati dénemi oncesinde fondan
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¢ikilmasi halinde korumadan yararlanilamaz. Sadece fonun yatinm dénemi sonuna kadar fonda
kalan yatirimcilar korumadan yararlanabilir.

FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

= 09/06/2017 TARIHIi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

= ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 09/06/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

= 09/06/2017 TARiHi iCIN ONGORULEN GETIiRi HEDEFi ISE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

A) ANAPARA KORUMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Anapara korumasi amacina yonelik olarak, portfoyiin yaklagik % 90’1 ile borsada veya
borsa disinda ters repo sdzlesmesine ve Denizbank A.$. veya Deniz Finansal Kiralama
A.S. veya Deniz Faktoring A.S. tarafindan fona tahsisli olarak ihrag edilecek &zel sektor
borglanma aracina yatirim yapilacaktir.

Ozel sektor borglanma araci, Fon’un yatiim dénemi bagslangicimi takip eden yaklagik bir
hafta icerisinde tahsisli satig yontemi ile Fon portfdyiine dahil edilecektir. Ozel sektor
bor¢lanma aracinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim donemi bitis tarihi ayni giin olacakur.
Ozel sektor borglanma araci bagstan belirlenecek olan bir faiz ile ihrag edilecektir.

Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor borglanma araci, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Bor¢lanma Araglan Tebligi'nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu
olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

Deniz Finansal Kiralama A.S.’nin Fitch Ratings Inc. tarafindan verilmis ulusal uzun
vadeli kredi notu AA(tur) olup yatirim yapilabilir seviyededir. Bu not 17.03.2016
tarihinde teyit edilmistir. Deniz Faktoring A.§.’nin TurkRating (Istanbul Uluslararasi
Derecelendirme Hizmetleri A.S.) tarafindan verilmis uzun vadeli kredi derecelendirme
notu “TR AAA” olup yatirim yapilabilir seviyededir. Bu not derecelendirme kurulugu
tarafindan 04.01.2016 tarihinde izlemeye alinmis olup, kredi derecelendirme notunda
degisiklik olabilecektir. Kredi derecelendirme notunda olasi degisiklikler Fonun ve
ihragginin KAP sayfalarindan takip edilebilir.

Fon’un yatinm donemi baglangig tarihi ile 6zel sektdr bor¢lanma aracinin fon portfoyiine
dahil edilmesi arasinda gegecek yaklagik bir haftahik siire igerisinde portfoyiin yaklagik
%901 ile borsada veya borsa diginda ters repo sozlesmesine ve fon toplam degerinin
%20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatinm yapilacaktir.
S6z konusu yaklasik bir haftalik siirenin bitimini takiben ters repodan ve Takasbank Para
Piyasasindan donecek tutar ile anapara korumasini saglayacak oranda Ozel sektor
borglanma araci portfoye alinacaktir.

B) GETiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %10’u ile ICE Futures Europe
vadeli islem borsasinda iglem goren Brent cinsi Ham Petroliin Amerikan Dolari cinsinden
varil fiyatina (USD/barrel) iliskin vadeli islem sézlesmesi (Bundan sonra “Brent Petrol
Fiyat” olarak amlacaknir.) iizerine yazilmis borsa dis1 bir opsiyon s6zlesmesine yatirim
yapilacaktir. Opsiyon sozlesmesi ile fon katilma pay: sahiplerinin, opsiyon sﬁz‘lesmes‘iﬁjﬁh _
vadesi sonunda Brent cinsi Ham Petroliin Amerikan Dolari cinsinden varil fiyatndaki
(USD/barrel) yukari yonli gergeklesecek ve belirli bir getiri tavan chi@{ﬁs’i fh,
simrlandirilmis bir yiikselisten getiriye katilim oram lgiistinde kazanq'__saglmrz}ﬂ:.;; .
amagclanmaktadir. T T—




i) Davanak Varhga iliskin Bilgiler:

Opsiyon sozlesmesinin dayanak varligi Brent Petrol Fiyati’dir. Brent cinsi Ham Petrol,
Kuzey Denizi’nde gikarilan hafif, tath (disiik siilfiirli) ham petrol cinsini ifade etmekte
olup diinya tizerinde petrol alim saim fiyatlamasinda kullanilan ii¢ ana petrol cinsinden
biridir. Yaklasik olarak diinya petrol alim satim iglemlerinin iigte ikisinde Brent cinsi Ham
Petroliin fiyati baz kabul edilmektedir. Brent cinsi Ham Petrol, bir varil ham petroliin
Amerikan Dolari cinsinden fiyati (USD/barrel) seklinde fiyatlanmaktadir.

Portfoye alinacak borsa dist opsiyon sdzlesmesinde, Brent Petrol Fiyati olarak Londra’da
kurulu olan ICE Futures Europe vadeli islem borsasinda iglem géren en yakin vadeli islem
so6zlesmelerinin Amerikan Dolari / varil olarak agiklanan kapanis (uzlagma) fiyati dikkate
alinacaktir. Bu fiyat Bloomberg’de COl1 Cmdty veya CO2 Cmdty sayfalarinda ve
borsanin (www.theice.com) adresli internet sitesinde giinliik olarak takip edilebilmektedir.

Brent Petrol Fiyati Amerikan Dolan cinsinden fiyatlanmakla beraber Fonun yatirim
yapacagl opsyion sozlesmesi Quanto bir opsiyondur. Yani Brent Petrol Fiyatinda
meydana gelen yiizdelik artig, getiriye katilim orami dikkate alinarak Tirk Liras getiri
olarak yansitilacaktir. Bu nedenle yatinmer herhangi bir kur riski tagimamaktadur.

ii) Getiri Sartlarina iliskin Bilgiler:

Yatirim dénemi sonu olan 09/06/2017 tarihi itibariyle opsiyon sézlesmesi sartlarina gore

bir getiri olugur ise, opsiyon sézlesmesi sartlan ve asagida yer verilen kisitlar dahilinde

getiri saglamak hedeflenmektedir.

= Opsiyon sozlesmesinin vadesi fonun yatinm dénemi sonunun 2 (iki) is glini Oncesi
olacaktir.

= Opsiyon sozlesmesine gore ilk once Brent Petrol Fiyat Getirisi agagidaki formule gére
hesaplanacaktir;

Brent Petrol Bitis Fiyati
Brent Petrol Baslangig Fiyatt

Brent Petrol Fiyat Getirisi =

Burada;

Brent Petrol Baslangic Fiyati: Brent Petrol Fiyati baslangi¢ degeri olarak opsiyon
sozlesmesinin yapildigi giin sonunda Londra’da kurulu olan ICE Futures Europe vadeli
islem borsasinda iglem goren en yakin vadeli iglem sozlesmelerinin (CO1 Cmdty)
Amerikan Dolar / varil olarak aciklanan kapanig (uzlasma) fiyat: kullanilacaktir.
Opsiyon sdzlesmesinin yapildig: giiniin en yakin vadeli islem s6zlesmesinin son islem
giiniine denk gelmesi durumunda ikinci en yakin vadeli iglem sozlesmesinin (CO2
Cmdty) giin sonu kapanig (uzlagma) fiyat: kullanilacaktir.

Brent Petrol Bitis Fivau: Brent Petrol Fiyat bitis degeri olarak opsiyon sozlesmesinin
vade tarihi giin sonunda Londra’da kurulu olan ICE Futures Europe vadeli iglem
borsasinda islem goren en yakin vadeli islem sézlesmelerinin (CO1 Cmdty) Amerikan
Dolar1 / varil olarak aciklanan kapams (uzlasma) fiyati kullamlacaktir. Opsiyon
sézlesmesinin vade tarihinin en yakin vadeli islem sozlesmesinin son islem giinline
denk gelmesi durumunda ikinci en yakin vadeli islem sozlesmesinin (CO2 Cmdty) giin
sonu kapanis (uzlasma) fiyati kullamlacaktir. =




= Brent Petrol Fiyat Getirisi kullanilarak Opsiyon Getirisi asagidaki sekilde
hesaplanacaktir;

Opsiyon Getirisi
. = min[Getiri Tavan Seviyesi,max (0, Brent Petrol Fiyat Getirisi)]

Buna gore opsiyon stzlesmesinin vade tarihinde, Brent Petrol Fiyat Getirisi negatif
yani zarar olarak hesaplansa dahi getiri %0 olarak kabul edilecektir. Diger bir degisle
yatirimcetlar opsiyon sdzlesmesinin vade tarihinde Brent Petrol Fiyatinda yasanacak bir
diisiisten olumsuz etkilenmeyecektir. Bu durum, yatirimeilar igin bir avantajdir.
Bununla birlikte, Brent Petrol Fiyat Getirisi i¢in bir Getiri Tavan Seviyesi
bulunmaktadir. Getiri tavan seviyesinin %20 — %25 arasinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Brent Petrol fiyatindaki artigin getiri tavan seviyesinin iizerinde olmasi
durumunda Brent Petrol Fiyat Getirisi, getiri tavan seviyesine esit kabul edilerek
opsiyon getirisi hesaplanacaktir. Bu durum, yatirimeilar i¢in bir dezavantajdir.

= Bu hesaplamalar dogrultusunda Fonun yatirm doénemi sonu degeri ise asagidaki
sekilde hesaplanacaktir;

.................

Fonun Yatirim Donemi Sonu Degeri
= Anapara X [1 + (Opsiyon Getirisi X Getiriye Katilim Orant)]

Buna gore; yatirimeilar opsiyon getirisine getiriye katilim oram 6lgiisiinde katilirlar.
Getiriye katihm oraninin %90 — %110 arahiginda gergeklesmesi beklenmektedir. Fon
portfoyiiniin olusturulmasi sirasindaki pivasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle
getirive katilim orani bu araligin disinda da gerceklesebilir. Ornegin Getiriye Katihm
Orani’nin %80, Brent Petrol Fivat Getirisinin %10 olmasi durumunda fona yansiyan
getiri %8 (%80 * %10) olacaktir.

Fon portfoyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varhigin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, sézlesmede belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sdzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

iii) Getiri Hesaplamasina iliskin Ornek Senaryolar:
Ornek Senaryolara Iliskin Varsayimlar ve Onemli Bilgiler:
- Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve yatirim dénemi sonu degerli vergl oncesi__
rakamlar1 yansitmaktadir. :{ N
- Ornek senaryo hesaplamalarinda Getiriye Katilim Oran1 %100 ve Brent Peirol Pl\ af <. * \_\
Getirisi tizerindeki Getiri Tavan Seviyesi %20 olarak kabul edilmigtir. Gg(“
Katilim Oraninin daha diisiik bir oran olarak gergeklesmesi durumunda ioﬁ gé{*g}sr*i - )
de drnek senaryolara gére daha dusiik ger¢eklesebilecektir. X233 / &
- Ornek senaryo hesaplamalari gelecege yonelik tahmin niteliginde deglldn w o
senaryolarin gergeklesme olasiliklar esit degildir.
- Yatrim doénemi sona ermeden fondan gikilmasi halinde fon getirisi yukaridaki
hesaplama formulleri ile degil ¢ikis tarihindeki sa kosullary, dikkate alinarak
hesaplanacaktir.
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Senaryo Tablosu Orta Iyi Senaryo
Senaryo

Brent Petrol Baglangi¢ Fiyati 43,00 43,00 43,00
Brent Petrol Bitis Fiyat 32,00 47,00 55,00
Brent Petrol Fiyat Getirisi %-25,58 %9,30 %27,91
Opsiyon Getirisi %0,00 %9,30 %20,00
Getiriye Katilim Orani 260,00 %100,00 %100,00
Anapara Koruma Orani %100,00 %100,00

Dayanak Varlik Getirisi asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Fon Getirisi %9,30

109,30

100 TL’nin Yatirzm Dinemi Sonu Def

Kétii Senaryo:

Opsiyon sozlesmesinin vade sonunda, Brent Petrol Fiyatinda %25,58 oraninda bir diisiis
yasanmis oldugundan dolayi, opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0
olacaktir. Dolayisiyla sadece %100 anapara koruma hedefi gergeklesecektir. Bu durumda
yatirimel, yatirim donemi sonunda anaparasinin %100’ iinii alacaktir.

Orta Senaryo:

Opsiyon sozlesmesinin vade sonunda, Brent Petrol Fiyatinda %9,30 oraninda bir yukselis
yasanmis oldugundan dolayi, opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %9,30
olacaktir. Dolayisiyla %100 anapara koruma hedefinin gergeklegmesinin yaninda,
yatirimcl aym zamanda %9,30 oraninda ekstra bir getiri elde edecektir. Bu durumda
yatirimei, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %109,30’unu (%100,00 + %9,30)
alacaktir.

Iyi Senaryo:

Opsiyon sozlesmesinin vade sonunda, Brent Petrol Fiyatinda %27,91 oraninda bir
yiikselis yasanmigtir, Opsiyon sézlesmesinde Brent Petrol Fiyat Getirisi i¢in bir Getiri
Tavan Seviyesi bulunmasindan dolay: opsiyon getirisi %20,00 olacaktir. Dolayisiyla
%100 anapara koruma hedefinin gergeklesmesinin yaninda, yatiimct ayni zamanda
9%20,00 oraninda ekstra bir getiri elde edecektir. Bu durumda yatirime, yatirim donemi
sonunda anaparasinin %120,00’sini (%100,00 + %20) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen
portféy dagilimi, yonetim iicreti orani, istirak orani, ozel sektor borglanma arac faiz oran,
borsa dis1 opsiyon/ters repo sdzlesmesinin kars: tarafi ve derecelendirme notu, opsiyon
getirisinin tavan seviyesi portfoye dahil edilecek 6zel sektdr borglanma aracinin ihraggisi,
Deniz Finansal Kiralama A.S. veya Deniz Faktoring A.S. borglanma aracinin portféye
alinmasi halinde s6z konusu derecelendirme notu, dayanak varhigin baslangigc degeri ve
gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatinm dénemi baglangg tarihini takip eden 2 ig giinii
igerisinde KAP’ta ilan edilir.

Ozel sektor borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi

halinde yeni derecelendirme notu Fon Tebligi’nin 32. Maddesi geregi soz konusu

degisikligi miiteakip iki i glinii iginde Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir.

2.4. Fonun esik degeri Getiriye Katihm Oram * Dayanak Varlik Getirisi olagaktw:, '

T

Dayanak Varlik Getirisi ' s
Brent Petrol Giunlik Fiyat
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2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile yatirim amagh olarak opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi repo/ters repo sézlesmeleri ile yatirim amagh olarak fon portf6ytine
dahil edilen borsa dist opsiyon sdzlesmesinin karsi taraflarinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayaln tiirev sozlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, emtia fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl
zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine emtia’ya (mal’a) dayali opsiyon sozlesmesi dahil
edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan emtia fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yﬁkiimlijiijklt,ri-ni \"c&rf-ne,’

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaua
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. : "-' (W %

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda p'l}d:bd b

fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine sadece opsiyon sozlesmesi dahil
edilecegi i¢in kaldirag yaratan iglem riski 6denen opsyion primi ile sinirli olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin giivencesi olarak sozlesmenin Kkars
tarafindan nakit dis1 teminat alinmasi halinde, nakit disi teminatin piyasa degerinin beklenen
borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit disi teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve
teslim yiikiimliliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu konuya
iliskin kontroller, risk yonetimi sisteminin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun, ddemeler icin yapilan
hesap hareketleri, muhabir bankaya yapilan 6deme ve opsiyon sdzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlar1 karsilastirilarak kontrol yapilir ve mutabakat saglanir. Bu hususla ilgili olarak, kars:
tarafla yapilan mutabakat e-postalar;, Risk Y&netimi birimi tarafindan takip edilir ve bu e-
postalar Risk Yénetimi birimi tarafindan yatirim dénemi boyunca saklanir.

Fonun nakit ¢ikislarinin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte olmasi, risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak kontrol edilmektedir. Fon portf6yiine, borsa disindan
alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu smirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu araglarin portfoye dahil edilmeleri
asamasinda saglanmasi yeterlidir. Bunun yaninda fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dis
opsiyon sézlesmesinin fiyatimin “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile dogrulanmas,
Risk Yonetimi birimi tarafindan gergeklestirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler 15f\
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amagh olarak sadece hd\r:k‘avgh?

opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde standart yontem kullamlacaktir. Fon porpf@yiindeki kajdirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon topla
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IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKIi ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin_alan yvatirimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna _ kadar kahrlarsa donem _ sonundaki %100 anapara korumasindan
vararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarim iade eden yatirnmeilar ise paylarim o giinkii
net aktif defer iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamin iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigu,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykini olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine uyg:,un ohrak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, ton 'u, ':"
izahname hiikiimlerine uygunlugunu f 13

saglamakla yiikiimliidiir. / 5

5.5. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agikea |belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusg, ytikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarnin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilece@i ¢ikar
catismalariin tamimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla ytikiimlidiir.

5.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tiglincti
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk1
saklidir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 5 C X
. ’ ;
.- X

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzua
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerin¢ (karstr| 3
sorumludur. o3,/ &

5.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicpsinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini tic1 hiikiimlgre yer verilemez.
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VL. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayn 2’sinde ve 16’sinda olmak {izere ayda 2 kez hesaplanir.
Fiyat hesaplama giiniiniin, opsiyonun Kkarsi tarafimin bulundugu iilke piyasasi ve/veya BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasi ve/veya opsiyonun dayanak varhiginin/varliklarinin iglem gordugi
organize borsa/fiyat agiklayict kurum igin tatil giiniine denk gelmesi halinde hesaplama bu
piyasalarin acik oldugu takip eden ilk is giinii Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve giin sonu itibariyle katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Fonun yatinm dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan
edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portf@ydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu Karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim satim
durdurulabilir.

6.5. Borsa disi opsiyon sozlesmesinin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile
belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir;

1) Borsa Dis1 Opsiyon sdzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin degerlemesinde glincel
fiyat kullamlacak olup giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gormiiy yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilr. Hesaplamada veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari .
kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyosu ","; Y
varsayimi ile hesaplanan ahsg (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktr. Dayanak varhgin fi B
Bloomberg’de CO1 Cmdty veya CO2 Cmdty sayfalarinda ve ICE Futures Europe vadeli, i’@icny” > ‘a
borsasinin (www.theice.com) adresli internet sitesinde giinliik olarak takip ediIebilmeki-édil_'_..,-' It
Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da dggerleme i¢in olusabilecek diger. .-
unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kulla aktir

14



6.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyii olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetim ve gozetime tabi en az ii¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifi
alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgeler Kurucu nezdinde saklanir. S6zlesmelerin niteligine
bagli olarak, hakli gerekgelerin varhgr halinde, farkli kurumlardan teklif alinmasina iliskin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Teblig’de yer alan ilkelere uygunluk, kars: taraf ile iletisim, ¢aligma kolaylig1 ve
opsiyon sozlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da dikkate alinarak portfoy
yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi opsiyon sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 6.5 maddesinde yer verilmistir,

Borsa disi opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin kars: tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina cekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars: taraftan alman son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmasi durumunda, Risk
Yénetimi Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan
son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazili ve
gerekeeli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fonun Talep Toplama Dinemi: 25/04/2016 — 29/04/2016 tarihleri arasidir.
72. Fonun Yatirim Donemi: 02/05/2016 — 09/06/2017 tarihleri arasidir. (404 glindiir.)
7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari:

Fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama

dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar asagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin 7.7. nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurarak “Talep Formu™
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinnmeilardan fon izahnamesi ve yatirimet bilgi-, ™
formunun okunup anlagildig1 ve risklerin algilandig bilgisini igeren pay alim talimatr= # }}

alinacaktir. NN
2. Yatirimeilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL)i:pi\@ﬁ"} =
payin satig fiyat 1 TL’dir. Pay alim talimat1 500 pay (500 TL) ve katlar f;,*_-c_ki? é‘hq ' 4
artinlabilir. Talepler tutar tizerinden kabul edilegektir. Yatinmel talepleri Deitiz ™ .°

Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilacaktuy
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3. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri arasinda (5 is
giinii) her giin Kurucu, Denizbank A.§. ve Deniz Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.
merkez ve subelerinde, 09:00 ile 16:00 saatleri arasinda pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucw/dagitici
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar tutar olarak verilecektir.

Toplam talep tutarimin 5.181.000 TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay: olusmus
nemalar, yatirimcilarin hesaplarina, elde ettikleri nema tutaniyla birlikte gegirilir. Talep
toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigi giin Kurucunun internet sitesinde ve
fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihgiyla yatinmcilara duyurulur. Ve konu
hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimcl
hesabinda yatinmci adina Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirihir. Katilma payi
alimma nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk ig giini
yatirimeinin hesabina gegecektir.

Talep toplama doneminde iletilen alim talimatlari, talep toplama doneminin son giinil saat
13:30’a kadar yatinmci tarafindan iptal edilebilir.

Fonun yatirim déneminde yeni alim talimatlari kabul edilmez.

7.5. Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon pay fiyati her aym 2’sinde ve 16’sinda olmak iizere ayda 2 kez hesaplanir ve ilan
edilir. Fiyat hesaplama giiniiniin, opsiyonun karg1 tarafinin bulundugu tlke piyasasi ve/veya BIST
Bor¢lanma Araglan Piyasasi ve/veya opsiyonun dayanak varhginmin/varliklarinin islem gordiigi
organize borsa/fiyat agiklayici kurum igin tatil giiniine denk gelmesi halinde bu piyasalarin agik
oldugu takip eden ilk is giinii yapilacak hesaplama dikkate alinir.

Katilma payr satim talimatlari fonun yatirim dénemi baglangi¢ tarihinden itibaren her
isgiinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden gergeklestirilecektir. Talep toplama dénemi siiresince katilma payi satim
talebi yapilamaz.

Fon pay fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10:00’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat
iizerinden yatinmei hesaplarina pay fiyatinin hesaplandig giinden (T) 2 isglinii (T+2) sonra
aktarilir. Pay fiyatinin hesaplandi1 giin saat 10:00’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki
fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinme: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirebilmesi igin, satim
talimatinin 500 pay ve katlari seklinde olmasi gerekmektedir.

Yatirim dénemi i¢inde yatirimeilar tarafindan verilecek satim talimatlarinda herhangi bir
¢1kis komisyonu uygulanmayacaktir.

Yatrimeilar, fon vadesinden once katilma paylarimi satmalari halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, fon katilma payi satim bedelleri anaparanin iistiinde olabilecei gibi altinda da
olabilir. :

7.6. Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari /x‘\

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoytinii olugturan kiymetler nakdedontsthrulu:: . 2
ve fonun yatinm doénemi sonunu takip eden is giini bu fenun katilma payi ‘bédgilcri.n'den'
kaynaklanan &demelerin yapilmasi amaciyla tim katilma pay: sahiK i¢in otomatik’ __szi_tum
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talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 fonun yatirnm dénemi sonunu takip
eden is giinii nakit olarak yatirimcilarin hesaplarina aktarilir.

7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu ile katilma payr alim satimina aracilik
s6zlesmesi imzalamis olan Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.ve Denizbank A.S. tarafindan
yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Dagitici Kurulus Adres internet Sitesi Telefon

Deniz Yatirnm Menkul | Biiyiikdere Cad. No: 141 | www.denizyatirim.com | 0212 348 20 00
Kiymetler A.S. Genel | Kat: 9 Esentepe / Sisli /
Miidirligii  ve  tiin | [STANBUL

subeleri
Denizbank A.S. ve tiim | Biiylikdere Cad. No: 141 | www.denizbank.com | 0212 348 20 00
subeleri Esentepe / Sighi  /

ISTANBUL

VIII. FON MALVARL!C}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecck harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri (varsa),

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik % 2,19 (ytizdeikivirgiilondokuz)’dur.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam }:tdcn
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agthip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplzmdn
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilat @1
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bu.; 5
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sgrimludur. lade edilen tutar *igilL
yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplam a toplam,) giderlerderr du!;ulur
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Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarh@indan 6denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:
Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida belirlenen yontemle hesaplanan bir
yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
bulunan toplam fon bilyiikltigii (kavramsal deger = ilk giin fiyat1 * pay adedi) lizerinden piyasa
kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin ozelligi geregi ilk fiyat agiklama giinii net olarak
belirlenebilecek olan fon yénetim iicreti, asgari giinlik %0,00246 (yiizbindeikivirgiilkirkalti)
[yilhik yaklagik %0,90 (bindedokuz)] ile azami giinlik %0,00562 (yiizbindebegvirgiilaltmisiki)
[yillik yaklasik %2,05 (yiizdeikivirgiilsifirbes] arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda
bu asgari ve azami oranin disina ¢ikmayacaktir. Pay fiyati agiklanan giinlerde yonetim iicreti
olarak ilk giin fiyat1 * pay fiyati agiklama giinbas1 pay adedi * bir onceki pay fiyati agiklama
tarhinden itibaren gecen giin sayisi * giinliik yonetim ticreti formiilii sonucu bulunan tutar pay
fiyat: agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
(Sabit Getirili Menkul Degerler, Repo/Ters Repo Piyasasi ve Takasbank Borsa Para Piyasas
islemleri (BPP)) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri i¢cin uygulanan komisyon
oranlar asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a. Kesin Alim Satim Iglemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
b. Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 4,2 + BSMV
¢. Hazine Thalesi Islemleri: 0
2) Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:
a. 1 —7 giin aras1 vadeli iglemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV
b. 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,5 * giin sayis1 + BSMV
3) Repo / Ters Repo Pazar: islem Komisyonu:
a. O/N Islemler: Milyonda 5,25 + BSMV
b. O/N Islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢. O/N Harig Islemler: Milyonda 5,25 * giin say1s1 + BSMV
d. O/N Hari¢ islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve odfﬁcwl\ '

Kurul Ucreti Fon portfdyiinden kargilanr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’ un }mmii\;,
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tzere, Semsiye Fon igin \apﬂm'n.':
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal:

olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsilanir.
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8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhgindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve {lan Giderleri | 4.000 ]
Diger Giderler 4.000

TOPLAM 8.000

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artist kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére Kkurulan yatinm fonlari1 ve yatinm
ortakllklarlP/la benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.{ ]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki.
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde ediley” ve.Gelir ..
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazagClary i'l;__,_b\fi"- "
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazlff sty e
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)my ‘{_ﬁ 3
1

fikrasimin altinei paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tytulmayan kazangl_a_rl.m_,_-‘? S y

rel

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
U1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giintinii takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnnmen bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilm raporlari aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alti is giini
i¢inde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

10.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma payt satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmecilarin yatiim yapma kararni etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [.1.2.1., II, III.,VL.6.5., VI.6.6.,XI';_:.~..__
(7.7. maddesi harig), VIIL.8.1.1., VIIL.8.1.2 nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafl -L_(_‘L"\\
incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen B3,
giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret Siciling | =
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimletinde yapilacak dedisikler:ises & .
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPf14ve Kurucu'nun resmi internet
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sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan soézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfoyiinden g¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sozlegmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin 2.3. bolimiinde yer verilmigtir.

10.12. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

XI. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon; yatirim dénemi sonu olan 09/06/2017 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirnmeilarin yararina olmayacagiin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtilir.

11.2. Fon mal varhg, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriistini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve gdj(';‘ .

alinamaz. -
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11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka- .bir‘”_, '5
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunnn, < .
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon '
varligini Kurul tarafindan uygun gériilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.




11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi soz konusu degildir.

12.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirnmetilara sunulur.

13.2. Katilma paylari karsihigi yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden iki ig giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir.
izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorunllu.f'uklca}nﬁf_fg' L
cergevesinde onaylariz. 06/04/2016 i SN
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehif CITIL Fatih ARABACIOGLU
Yonetim{fkurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Midiir
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