FINANS PORTFOY YONETIMi A.S KORUMA AMACLI SEMSIiYE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI BiRINCi FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 15/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/06/2015 tarih ve 8845 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S Koruma Amac¢h Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Finans Portfoy
Ozel Sektor Bor¢clanma Araclarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach Birinci
Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12/02/2016 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.finansportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadar.

Bu fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparamn iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirim donemi sonunda ger¢ceklesmeme riski
bulunmaktadir

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmac bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.


http://www.kap.gov.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Finans Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araclarina
Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Fon

Adr: OST Birinci Koruma Amach Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Finans Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach
Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amach Semsiye Fon
Talep Toplama Donemi 15/02/2016-16/02/2016

Fonun Yatirim Donemi 17/02/2016-22/08/2016

Siiresi: 187 giin

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri * Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 17/04/2015

No:PYS/PY.14-YD.8/325

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | 08/07/2014 tarih ve 21/686 sayih Karar
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Finans Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal
Kule Binasi Kat:23, No: 215 Sisli —Istanbul

l“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/09/2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayili portfoy voneticiligi ve
25/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayih yvatirnm damismanhgi vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un
40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 17/04/2015 tarih ve PYS/PY.14-YD.8/325 vyetki belgesi/leri

verilmistir.”

3



www.finansportfoy.com

Telefon numarasi;

0212336 7171

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sisli Istanbul
www.takasbank.com.tr

Sisli Merkez Mahallesi Merkez caddes no:6 34381

Telefon numarasi;

0212 315 2525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Temel Yonetim Kurulu | 2010-..., Finansbank Genel Miidiir 20 y1l
Giizeloglu | Baskani 2008-2010 Finansbank A.S Icra Komitesi Uyesi
Tung Erdal | Yonetim Kurulu | Temmuz 2014 -..., Finans Portfoy A.S Genel | 21 yil

Baskan Mudiir,

Yardimcisi/Genel | Haziran2013 - Haziran2014 Finansbank A.S

Midiir Genel Miidiir Yardimeis1 Varlik Bankaciligi

Agustos 2010 - Haziran 2013 Finansbank A.S
Ozel Bankacilik Genel Miidiir Yrd

Ersin Emir | I  Kontrolden | 2004-2011 Finansbank Teftis Kurulu Bagkan | 20 yil

Sorumlu Yardimcisi

Yonetim Kurulu | Mart 2011-..., Finansbank Teftis Kurulu Baskani

Uyesi
Zeynep Yonetim Kurulu | Haziran 2002-... , Finansbank Chief Risk Officer | 18 yil
Aydin Uyesi T. Is Bankast A.S Assistant Specialist Risk
Demirkiran Management Group
Yeliz Yonetim Kurulu | Aralik 2010 —...Hazine Satis Grup Y 6neticisi 18 yil
Ataay Uyesi Eyliil 2008 — Aralik 2010 Hazine Uriin
Arikok Gelirstirme Birimi Mudiirti

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatirinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Sevilay Fon Midiric | 2011-..., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S | 15 yil
Glines Fon Operasyon Yonetmen

2007-2011 Finans Portfoy Yonetimi A.§ Fon
Operasyon /Yetkili

1.5. Portfoy Yoneticileri



Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatirimeir ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doékiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Finans Yatirim Menkul Degerler A.$

ic kontrol sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Risk Yénetim sistemi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Teftis birimi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma birimi Finans Portfoy Yonetimi A.S

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi yatirim dénemi sonu olan 22/08/2016 tarihi itibariyle,

1) Yatirimcinin anaparasinin tamaminin korunmasini,

i1) Amerikan Dolar1 / TL kuruna dayali ve detaylarina asagida yer verilen belirli kisitlar
igeren borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi istirak
orani 6l¢iisiinde yatirimeilara saglamayi

hedeflemektedir.


http://www.kap.gov.tr/

Asgari olarak, baslangi¢ yatiriminin % 100 {iniin, yatirrm déneminin sonunda (22/08/2016)
geri 0denmesi amaglanmaktadir. Yatirnm donemi Oncesinde fondan ¢ikilmasi halinde, anapara
korumasindan yararlanilamaz. Sadece fonun yatirim donemi sonuna kadar fonda kalan yatirimcilar
anapara korumasindan yararlanabilir.

FONUN YATIRIM STRATEJiISI UYARINCA;

22/08/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ
ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 22/08/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

22/08/2016 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIiR

A) Anapara Korunmasi Amacina Yonelik Olarak;

S6z konusu hedefe yonelik olarak, portfoyiin yaklasik % 95,50’si ile BIST ters repo
sozlesmesine Ve Finansbank A.S. tarafindan fona tahsisli olarak ihra¢ edilecek 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yatirim yapilacaktir.

Ozel sektdr bor¢lanma araglarma ihrag ve itfa tarihleri fonun yatirrm dénemi baslangic ve
bitis tarihleri ile ayn1 olacaktir. Ozel sektdr bor¢lanma araglarina bastan belirlenecek olan
sabit bir faizle ihra¢ edilecektir.

B) Getiri Hedefine Yonelik Olarak ;

Portfoyiin yaklasik % 4,50° si ile Amerikan Dolar1 / TL kurunun belirlenmis olan bant
araliklarinda kaldig1 giin sayisina gore getiri elde edilecek bir opsiyon sozlesmesi borsa
disindan satin alinacaktir.

Opsiyon sézlesmesine gore;

>

Yatirim donemi baslangi¢ tarihi itibariyle Amerikan Dolar1 / TL kuru i¢in iki bant
aralig1 ve bu bant araliklari i¢in iki farkli 6 aylik sabit getiri oran1 belirlenecektir. Ancak
halka arz asamasinda s6z konusu oranlar kesinlesmemis oldugundan bu izahnamede
bant araliklar1 ve sabit getiri oranlar1 i¢cin aralik ve oran bilgilerine yaklasik olarak yer
verilmektedir.
Fonun yatirnm doénemi iginde, Amerikan Dolari/TL kurunun belirlenen 1. bant
araliginda kaldig1 giin sayisina gore; 1. bant i¢in belirlenmis olan sabit getiri orani ile
hesaplanarak, 2. bant araliginda kaldig1 giin sayisina gore ise; 2. bant i¢in belirlenmis
olan sabit getiri orani ile hesaplanarak fon hesabina gelir olarak kaydedilecektir.
Amerikan Dolar/TL kuru belirlenen 2. bantin da altinda veya {izerinde bir seviyede
gerceklestigi giinlerde ise herhangi bir getiri elde edilemeyecektir.
Yatirim donemi baglangi¢ tarthinden baglayarak, yatirim donemi sonuna kadar her giin
kur gézlemi yapilacaktir.
Gozlem yapilacak giinlerde Reuters WMSPOT sayfasinda saat TSI 18:00°de agiklanan
WM/Reuters USDTRY Kapanis spot referans kurunun belirlenecek olan 1. bant araligi
alt sinirinin {izerinde ve st sinirinin altinda agiklandiginin opsiyon saticisi tarafindan
tespit edildigi glinler N1 sayisinin hesaplanmasinda kullanilacaktir. S6z konusu referans
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kurun 2. bant aralig1 alt sinirinin {izerinde ve 1. bant aralig1 alt sinirinda veya altinda
oldugu giinler ile 2. bant aralig1 iist sinirinin altinda ve 1. bant aralig1 {ist sinir1 veya
iistiinde oldugu giinler N2 sayisinin hesaplanmasinda kullanilacaktir. Referans kurun 2.
bantin alt sinirinin altinda ve {ist siirinin istiinde kaldigir giinler ise hesaplamaya
katilmayacak ve s6z konusu giinler i¢in faiz kazanci elde edilememis olacaktir

> Reuters WMSPOT sayfasinda saat TSI 18:00°da aciklanan WM/Reuters USDTRY
kapanig Spot Referans kurunun agiklanmadigi gilinlerde bir giin onceki referans kur
kullanilacaktir.

» Getiri = (Anapara Tutar1 x ( % Sabit Getiri Oran1 1 X N12) / 365) + (Anapara Tutar1 x
( % Sabit Getiri Oran1 2 x N2%) / 365 )formiiliine gore hesaplanacaktir.

Fonun opsiyon sozlesmesi sartlari cercevesinde hesaplanacak getiriye katilim orant %100
olacaktir. Mevcut piyasa kosullar1 ¢ercevesinde her iki bant i¢in de tespit edilecek sabit getiri
oranlarinin yillik %5 ile % 21 arasinda gerceklesmesi beklenmektedir.

Fon Getirisi: (Opsiyon Getiri Oram1 x Istirak Orani) + Anapara Koruma Orani - %2100

Amerikan Dolar/TL kuru i¢in belirlenecek 1. bant aralifinin alt sinirinin; portfoyiin
olustugu giin Reuters WMSPOT sayfasinda saat TSI 18:00°da agiklanan WM/Reuters USDTRY
kapanis Spot Referans kurunun yaklasik olarak %1 ile %5 arasinda belirlenecek bir oran, bandin
tist sinirinin ise; yaklasik olarak %1 ile %5 arasinda belirlenecek bir oran olmasi planlanmaktadir.
Amerikan Dolar/TL kuru i¢in belirlenecek 2. bant araliginin alt sinirinin; portfoyiin olustugu
giin Reuters WMSPOT sayfasinda saat TSI 18:00°da agiklanan WM/Reuters USDTRY kapanis
Spot Referans kurunun yaklasik olarak %2 ile %8 arasinda belirlenecek bir oran, bandin {ist
smiriin ise; yaklasik olarak %2 ile %8 arasinda belirlenecek bir oran olmasi planlanmaktadir.
(Belirlenecek alt ve tist sinirlar dahilinde ikinci bant araligi, birinci bant araligmin disinda kalan
doviz kuru degerlerinden olusacaktir.) Amerikan Dolar/TL kurunun bandinin alt ve iist
noktalarinin tespit edilmesi siirecinde, kurun yakin zamandaki trendi ve fonun vadesi boyunca
Amerikan Dolart/TL kurunun seyri hakkindaki beklentiler dikkate alinacaktir. Opsiyonda
belirlenen sartlarla kesinlesen bant araliklari yatinm doneminin bagladigr ilk giin kesinlik
kazanacaktir.

Yatirim donemi sonu olan 22/08/2016 Tarihi itibariyle, opsiyon sézlesmesi sartlarina gore
bir getiri olusur ise, asagida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
Getiriye iligkin kisitlar asagida agilanmaktadir:

o Fonun yatirim donemi igerisinde Amerikan Dolari / TL kurunun en az 1 giin
belirlenen bant araliklarinda gergeklesmesi durumunda opsiyon getirisi olusacaktir.
J Yatirimcilar s6z konusu opsiyon sozlesmesinin getirisine istirak orani Olgiisiinde

katilacaklardir. Istirak orammin %.95 ile % 105 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.
Portfoyilin olusmas1 sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagsabilmesi nedeniyle istirak orani bu
araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Getirinin Hesaplanmasina iliskin Ornek Senaryolar:

Olas1 getirinin hesaplanmasina iligkin 6rnek hesaplama tablolar1 asagida yer almaktadir.
Hesaplamalarda, 1. bant aralig1 i¢in sabit getiri oran1 yillik %20, 2. bant aralif1 icin sabit getiri
oran1 yillik %10 ve istirak oram ise %100 olarak esas alinmustir. Istirak oraninin daha diisiik
gerceklesmesi durumunda fon getirisi de drnek senaryolara gore daha diisiik olabilecektir. Ornek
senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi Oncesi rakamlar1 yansitmaktadir.

2 USDTRY kurunun tam olarak anlagilan 1.Kur Aralig: iginde kaldigi toplam giin sayis1
3 USDTRY kurunun tam olarak anlagilan 2.Kur Aralig: iginde kaldigi toplam giin sayis1
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Asagida gosterilen ornek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve senaryolarin
gerceklesme olasiliklart esit degildir. Ayrica, yatirnm donemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi
halinde fon getirisi opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa
kosullar1 dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Fon portfoyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede belirlenen esaslar
cercevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim yapilmasidir.
Dolayisiyla, fon portfoyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gore
olusacaktir.

Ornek Senaryolar

lyi Senaryo
S/ TL Kurunun 1. Bant Araliginda Kaldigi Gin Sayisi 162
S/ TL Kurunun 2. Bant Araliginda Kaldigi Giin Sayisi 20
Dénemsel Getiri 9.42%
Yillik Getiri 18.90%

Getiri: (100* (% 20 x 162 )/365) + (100* ( % 10 x 20 )/365) = 9.42%

Iyi senaryo icin fonun yatinm dénemi olan 182 giiniin 162 giiniinde Amerikan Dolari/TL
kurunun belirtilen 1.bant araliinda ve 20 giiniinde ise belirtilen 2. bant araliginda kaldigi
varsayllmigtir. Buna gore yatirimcr donemsel olarak % 9,42 ve yillik % 18,90 kazang elde
edebilecektir.

Orta Senaryo
S/ TL Kurunun 1. Bant Araliginda Kaldig1 Gin Sayisi 80
S/ TL Kurunun 2. Bant Araliginda Kaldigi Gin Sayisi 40
Dénemsel Getiri 5.48%
Yillik Getiri 10.99%

Getiri: (100* (% 20 x 80 )/365) + (100* ( % 10 x 40 )/365) = 5.48%

Orta senaryo i¢in fonun yatirim donemi olan 182 giiniin 80 giinlinde Amerikan Dolari/TL kurunun
belirtilen 1.bant aralifinda ve 40 giiniinde ise belirtilen 2. bant aralifinda kaldig1 varsayilmistir.
Buna gore yatirnme1 donemsel olarak % 5,48 ve yillik % 10,99 kazang elde edebilecektir.

Kétii Senaryo
S/ TL Kurunun 1. Bant Araliginda Kaldigi Giin Sayisi 0
S/ TL Kurunun 2. Bant Araliginda Kaldig1 Gln Sayisi 0
Donemsel Getiri 0,00%
Yillik Getiri 0,00%




Getiri: (100* (% 20 x 0 )/365) + (100* ( % 10 x 0 )/365) = 0%

Kot senaryo i¢in fonun yatirim dénemi olan 182 giinde hi¢bir giin belirlenen bant araliklar i¢inde
kalinmamistir. Buna gore yatirimer sadece anaparasini alacak, ekstra bir getiri elde edemeyecektir.

C) Kesinlesen Portfoy Bilgileri

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, istirak orani, borsa dis1 opsiyon/ters repo sozlesmesinin karsi tarafi (varsa, kupon
orani ve kupon 6deme tarihleri, 6nceden kesinlesmemis olmamasi halinde fon yonetim iicreti ) ve
gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirim donemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 is gilinii
icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ayrica fonun KAP ta yer alan
stirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

2.4. Fonun esik degeri (Istirak Oran1 X ( % Sabit Getiri Oran1 1 x N1) / 365) + (Anapara
Tutart x ( % Sabit Getiri Oran1 2 x N2) /365 ) olarak belirlenmistir.

2.5. Portfoye borsa disindan repo /ters repo yatirim amacli olarak opsiyon sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri Karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegcmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1r Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig: risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi

kabul gormiis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski giinlik olarak Standart Yontem ile
Ol¢iilmektedir. Standart yonteme iliskin esaslar rehberde yer verildigi gibi uygulanacaktir.
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Karg1 Taraf Riski: Fona dahil edilen borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karsi tarafin,
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebliginin 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinin degisimine iliskin portfoyiin vadesine uygun bir dénem igin
yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Olc¢lilmesine imkan
saglamaktadir.

Borsa disindan taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri dolayisiyla karsi tarafin 6deme ve
teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi nakit ekstre ve hesap hareketleri kontrolleri ile
izlenecektir.

Fon portfoyiline dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun sadece s6z konusu
araglarin portfoye dahil edilmesi agsamasinda saglanmasi yeterlidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci g¢ercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biyiikliigliniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler.
Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilir

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirnm amacli olarak borsa dis1 opsiyon
sozlesmesi dahil edilecektir

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Standart yontem kullanilacaktir.

IV. HEDEFLENEN 97100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payr satin alan yatirnmcilar, sadece fonun ilan edilen yatirnm doénemi
sonuna kadar kalrlarsa donem sonundaki %100 anapara korumasindan
yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarimi iade eden yatirnmcilar ise paylarim o giinkii net
aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi
gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
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ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yilikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tliziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf0y yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan ytikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.
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5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirnmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiircken karsilasabilece8i cikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger yatirim donemi sonuna kadar olan siirede her ayin onbesinci giinii
(tatil glinii olmas1 halinde takip eden isgiinii) ve sonuncu isgiinii olmak iizere ayda 2 kere giin sonu
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yatirrm doénemi sonunda bu giinlere baglh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde

13



meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Borsa Dis1 Tiirev Arag sozlesmeleri (opsiyon), borsa disindan alinan varliklara iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Opsiyon sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

S6z konusu varliklarin spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden
degerlemesinin yapilmasi esastir. Teorik fiyat, Bloomberg, Reuters, gibi bagimsiz ve giivenilir
liclincii bir kurulus¢a yayimlanan fiyatlar ve veriler referans alinarak hesaplanir. Opsiyonlar i¢in
uluslararasi kabul gérmiis Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemler ile teorik fiyat hesaplanir

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black& Scholes,
Monte Carlo vb yontemleri” ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Fon fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak {izere kars1 taraftan alinan fiyat
kotasyonu degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu risk yonetim birimi tarafindan risk
yonetim prosediirii ¢cercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk yonetim birimi tarafindan yapilan teorik fiyat hesaplamasi ile karsi tarafin verdigi
fiyat kotasyonu arasinda olugsmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi teorik fiyatin %20 si
olarak belirlenmistir. S6z konusu seviyeyi asmasi halinde fiyat iyilestirmesi ic¢in karsi tarafa
bagvurulur. Karst kurumun fiyat iyilestirmesine ragmen fark ilgili seviyenin lizerinde olmaya
devam ediyorsa yonetim kurulunun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem
gergeklestirilir.

VIl. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payimn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

7.1 Fonun Talep Toplama Donemi

15/02/2016 -16/02/2016
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7.2 Fonun Yatirim Donemi
17/02/2016 — 22/08/2016

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon katilma paylarn talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama

donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

1. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formunun
okunup anlasildig1 ve risklerin algilandigi bilgisini igeren pay alim talimati1 alinacaktir.

2. Yatirimcilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 25.000 pay (25,000 TL) olup, bir
payin satis fiyat1 1 TL dir. Talepler tutar lizerinden kabul edilecektir. Yatirimer talepleri
Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu nemalandirilacaktir.

3. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri arasinda (2 is
giinii) her giin Kurucu, Finansbank A.S. ve Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
merkez ve subelerinde, 09°% ile 13*° saatleri arasinda pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir.

Toplam talep tutarimin 5,000,000 TL nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yapilan taleplerden dolayr olusmus
nemalar, yatirimcilarin Finansbank A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri
nema tutariyla birlikte gegirilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig
giin Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatirimcilara duyurulur. Ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimer hesabinda
yatirimct adina Finans Portfoy Para Piyasast Fonu ile nemalandirilir. Katilma pay1 alimina nema
tutar1 dahil edilmez. Saat13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat
13:30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30 a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatirimcinin
vadesiz mevduat hesabina gegecektir.

Talep toplama doneminde iletilen alim talepleri, halka arzin son giinii saat 15:00’a kadar
iptal edilebilir.

Fonun yatirim déneminde yeni alim talimatlar1 kabul edilmez

7.5 Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon pay fiyati ayda 2 (iki) defa olmak iizere her ayin 1. ve 15. is Giinii (Istanbul, Frankfurt
veya Londra'nin tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is gilinli) hesaplanir ve ayni
giinlerde ilan edilir.

Fonun satim talimatlar1 fonun yatirrm donemi baslangi¢ tarihinden itibaren her isgiinii
iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden gerceklestirilecektir. Fon pay fiyatinin hesaplanacag: giin (T) saat 10°*a kadar
verilen satim emirleri, agiklanacak fiyat iizerinden yatirime1 hesaplarina pay fiyatinin hesaplandigi
giinden 3 isgiinti (T+3) sonra aktarilir.

T giinu saat 10°%dan sonra iletilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat aciklama tarihine
kadar bekletilir.

15



Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin gercgeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 25,000 TL ya da 25,000 pay seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim
talimatlar1 yerine getirilmeyecektir.

Yatirimcilar fon vadesinden dnce katilma paylarin1 satmalar1 halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yatirnm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde doniistiiriiliir ve
yatirinm donemi sonunda yapilacak anapara ve varsa opsiyon sdzlesmesinin muhtemel getirisinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmasi sonucu olusacak bakiye; kar olusmasi halinde yatirimet
hesaplarindan stopaj tahsil ederek yatirrm doneminin son giiniinii takip eden 3. is giinii ( T+3 )
yatirimci hesaplarina aktarilir

7.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Finansbank A.S. ve Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S merkez ve subeleri araciligiyla yapilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

FINANSBANK A.S. Esentepe = Mahallesi,  Biiyiikdere | 0-212-318-5000
Caddesi Kristal Kule Binas1 No: 215
Sisli —Istanbul
www.finansbank.com.tr

FINANS YATIRIM | Esentepe = Mahallesi,  Biiyiikdere | 0 212 2821700
MENKUL DEGERLER A.S | Caddesi Kristal Kule Binas1 No: 215
Kat:6-7 Sisli —Istanbul
www.finansinvest.com

7.8. Giris Cikis Komisyonlari:

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi i¢inde satimi durumunda
pay fiyat1 iizerinden hesaplanacak erken ¢ikis komisyonu orani %1 dir. S6z konusu komisyonlar
tahsil edildikleri giin fona gelir olarak kaydedilir. Paylarini yatirrm donemi sonuna kadar elde
tutanlardan komisyon alinmaz

7.9. Kurucu ile Katilma Pay1 Ahm Satim Aracihk Sozlesmesi imzalamis Olan
Kurumlari Unvam ve fletisim bilgileri:

FINANSBANK A.S. Esentepe  Mabhallesi,  Biiyiikdere | 0-212-318-5000
Caddesi Kristal Kule Binas1 No: 215
Sisli —Istanbul
www.finansbank.com.tr

FINANS YATIRIM | Esentepe = Mabhallesi,  Biiyiikdere | 0 212 2821700
MENKUL DEGERLER A.S | Caddesi Kristal Kule Binas1 No: 215
Kat:6-7 Sisli —Istanbul
www.finansinvest.com
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VIll. FON MALVAVRLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is gilinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik 2,19°dur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is gilinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %
0,0027'sinden (yiiz binde iki nokta yedi) [yillik yaklasik % 1 (ylizde bir )Jolusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sOzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimmma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Finans Yatirim Menkul Degerler A.S
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alim-satim komisyonu: % 0.0021
2) Repo / Ters Repo komisyonu:

- O/N Repo: % 0.0021

- Vadeli Repo: % 0.0021

17



3) BPP islemleri komisyonu

- Borsa Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli ) : % 0.002

- Borsa Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli) : % 0.0003
4)  Vadeli Islem Komisyonu: %0,02

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tlizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

8.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

* Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami1 gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. Fi_NA;_\ISAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk 1§ giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilhim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig glinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,

M Ayrintil bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1.1., VIL.7.1.2 nolu boéliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan s6zlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinii
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sézlesmeler fon
portfoylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarli§ina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

11.1. Fon; yatirim dénemi sonu olan 22/08/2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

11.2. Fon mal varli8y, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylariin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasast araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

13.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

13.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden is giinii izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cergevesinde onaylariz

10/02/2016
Finans Portfoy Yonetimi A.S
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